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SESTA SEZAIONE CIVILE

11 Tribunale, netla persona del Giudice doti. Francesco Ferrari ha pronunciato fa Seguentc

SENTENZA
nella causa civile di [ Grado iscritta al n. g promossa da:
Y G M SPa (CF. ), con il proc. dom. avv. I
AY , V1A MILANO
attrice
contro
1 SA SPA (C.F. ), con il proc. dom. GI M , VIA

MILANO

convenuta

Conclusioni: v. allegati.
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1! procuratore dell’attrice contestata espressamente ogni allegazione, deduzione

ed istanza istruttoria ex adverso rassegna le seguenti

conclusioni

In principalita

inferest rate swap 8.10.2008 per mancanza dei requisiti essenziall o per difetto

=di-causa, ovvero-perdifelio di-accordo =

- Condannare, conseguentemente, I Sa S.p.a., in persona- del
rappresentante legale pro tempore, al pagamento in favore di Sv G
Im S.p.A., a titolo di rimborso, dell’importo di € 87.131,30, o quella
| diversa miswa, oltre interessi e rivalutazione monetaria, detratto quanto
eventua]nﬁente percepito all’attrice in forza del contratto
In subordine
- Accerlarc e dichiarare ’annullamento per errore del contratto inferest rate
swap, stipulato in data 8.10.2008
- Condannare, conseguentemente, I Sa S.p.a.,..lin persona del
rappresentante legale pro tempore, al pagamento in favore di Sv G
Im S.p.A. dell’importo di €A 87.131,30 o quella diversa misura, oltre
interessi, a titolo di rimborso, detratto quanto eventualmente percepito all’attrice
in forza del contratto
In ulteriore subordine
- Accerlare e dichiarare la responsabilitd pre contratiuale ¢ contratiuale di

1 Sa S.p.A. per gli inadempimenti ¢ le violazioni agli artt. 21 ¢ 23
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quadro e dell’accordo normativo infer partes

- Condannare, conseguentemente, [ Sa S.p.a., in persona del
rappresentante legale pro tempore, al pagamento in favore di Sv G

Im S.p.A. dell’importo di € 87.131,30 o quella diversa misura, oltre

- Respingere ogni eccezione della convenuta
- Spese e competenze rifuse i
In via istruttoria
: Per quanto possa occorrere, si ribadisce che i capitoli di prova testimoniale
| dedotti dalla convenuta sono mnammissibili per i seguenti motivi:
- il capitolo 1 & generico con riguardo all’arco temporale ed in ognj caso ¢
irrilevante, tenuto conto che la stipula del contratto derivato & docum;entata e
non & contestata
- il capitolo 2 & inammissibile poiché contrario alla perizia tecnica 8.2.2011
(doc.20) ove risulta che il derivato di cui & causa non “ Ilinita (affatto)
’esposizione alla variabilita dei tassi di interesse”, ma al contrario I’aumenta.
- ﬂ capitolo 3 & generico con riferimento alla dicitwa “ flussi finanziari legati
al suo indebitamento .
- il capitolo 4 ¢ inammissibile ex art. 2722 c.c. poiché tendente a dimostrare
_patti aggiunti al contenuto della scheda tecnica (doc.7) richiamata nel capitolo.
Si osservi che alla pagina 2 della citata scheda tecnica si specifica solo che

<< la Societa si protegge da un potenziale rialzo dei tassi di interesse, senza
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beneficiare di un eventuale ribasso dei medesimi >>; nulla dice perd circa

I’obbligo di cormispondere interessi alla Banca nell’ipotesi di calo dei medesimi.
Peraltro, si osserva che in citazione (pag. 10 rigo 20-25, pag. 11 rigo 1-3 ¢ pag. 11

rigo 1-11) lattrice ha lamentato di non aver ricevuto alcuna informazione del

fatto che in caso di discesa dei tassi di interesse avrebbe egualmente dovuto

-1l capitdlo 5 nella prima parte ¢ pacifico [ salva la difformita dell’ultima

pagina dell’accordo normativo (doc.6) |, mentre nella seconda parte, ¢ .generico,
atteso che i documenti contratiuali ivi richiamati constano complessivamente di
37 pagine ¢ contengono ben 133 articoli (§&0).

- Il capitolo 6 ¢ imilevante poiché si discute del contratto derivato 8.10.2008,
non gia delle ipotesi di “ rimodulazione * prospetlate dalla Banca nel 2009.
Ipotesi di rimodulazione che, come gia evidenziato in ¢itazione (pag.5) non sono
state accettate dalla Societd, poiché peggiorativé rispetto alle condizioni del
derivato di cui ¢ causa .

Con osservanza

Milano 31 oftobre 2013

avv. V H
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TRIBUNALE DI MILANO
Sez. VI civ. — G.I. dott. Ferrari —~ R.G. n.
® Fx ok
CONCLUSIONI
della convenuta | Sa s.p.a.

= iﬁ-"?j'zi__mﬂ;g]p'ale, in accogii—lﬁ_‘jt—_d—del_ie—d[fese-e-delte— c—

¥
il

s.p.a., assolvendo dalle stesse la concludente;

= in via subordinata, occorrendo anche riconvenzionale €

-salvo gravame, nella denegata ipotesi in cui si accoglies-

sero le domande dell’attrice, ridurre ulteriormente Je pre-

tese avversarie, tenuto conto delle difese ed eccezioni del-

la Banca concludente, anche ai sensi e per gli effetti degli

artt. 1225 ¢ 1227 c.c,, e di quanto percepito dall’attrice in
forza del contratto derivato oggetto di controversia;

= in via istruttoria: ammettere i capitoli di prova testimonia-
le indicati al § 6 della memoria ex art. 183, comma 6, n. 2
c.p.c., depositata dalla concludente in data 17 ottobre
2011, con i testi ivi indicati; '

= In ogni caso, con il favore delle spese di lite e degli acces-
sori di legge,
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Con atto di citazione ritualmente notificato, Sv G Im s.p.a. conveniva in giudizio
| Sa s.p.a., al fine di ottenere: la dichiarazione di nullitd e comunque di invalidita del

contratto inferest rate swap concluso in data 8 ottobre 2008 per mancanza dei requisiti essenziali

(mancata abilitazione di parte attrice a stipulare contratti derivati e difetto di adeguatezza

sin dall’origine privo di aleatorieta bilaterale

¢ per difelto di accor

essenziale e riconoscibile; in ulteriore subordine, 1’accertamento dell’inadempimento e def conseguente
risarcimento del danno di natura precontrattuale ¢ contrattuale per le violazioni deli obblighi
informativi previsti dagli artt, 21 ¢ 23 TUF, 39 ¢ 40 Reg, Consob 16190/07 ¢ delle disposizion del
“contratto quadro ¢ accordé normalivo infer parfes, in ogni caso, la condanna di parte convenuta al
[;agamemo in favore di parte attrice dell'importo di € 87.131,30 o quella diversa misura, oltre interessi,
a titolo di risarcimento danni, nonché la condanna alla vifusione di spese, diritti ¢ onorari.
I/attrice in particolare esponeva:
- che, in data 3] oltobre 2006, Sv G I s.p.a, aveva stipulato con |
Sa s.p.a. un contratto di leasing della durata di 15 anni per acquisto di un immobite
verso il corrispettivo di € 2.346.000,00, con ratei mensili ¢ tasso d'interesse variabile pari
all’'Euribor 360 a 3 mesi;
- che dalla stipula sino al settembre 2008 I'Euribor, inizialmente pari al 3,9%, era aumentato
progressivamente sino a raggiungere il 5,3%;
- che, pertanto, in data & ctlobre 2008, al legale rappresentante della socicta attrice A
C veniva proposta, da parte dell’istituto di credito, la stipula di un contrallo inierest rafe

swap, che avrebbe consentito di minimizzare il rischio legato al rialzo dei tassi d’interesse;
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banca, la societa attrice si era determinata alla stipula del proposto contratto finanziario, nella
medesima data 8 ottobre 2008;
. che, dal giorno successivo alla stipula del contratto (in cui I'Euribor era pari al 5,39%), il

predetto tasso aveva iniziato una costante discesa durata sino al dicembre 2009, attestandosi allo

- che, in conseguenza di cio, la societa atirice si era Vista costretla a versare alla banca intcressi

(4,09%) ¢ il valore corrente dell'Euribor, cosicche, invece di compensare I'aumento dei tassi
; d’interesse come prospettato, aveva pagato alla convenuta somme per un importo globale part a
€87.131,30;

- che, nel marzo 2009, i sig. C si era recato i banca per la contestazione dell’addebito di
interessi nascenti dal coptratto di swap e per chiedere la risoluzione anticipata del medesimo,
apprendendo in tale sede che la risoluzione anticipata avrebbe comportato costi pari a €
75.000,00;

- che le successive frattative intercorse fra le parti, volte alla rinegoziazione delle condizioni
economiche o alla stipula di un nuovo contratto, non erano poi andate a buon {ine:

- che la societa attrice, con raccomandata inviata dal proprio legale in data 12 aprile 2010, aveva
contestato alla banca fa validitd del contratto di swap nonché la violazione degli obblighi
imposti dalla normativa di settore, invitando I'odierna convenuta al rimborso di quanto versato
in esecuzione del negozio medesimo;

- che la banca aveva successivamente replicato con raccomandata del 11 maggio 2010, asserendo
la piena legitl‘imila del contratto stipulato e rigettando ogni ipotesi transattiva;

- che, in data 26 ottobre 201011 C , recatosi in banca, aveva appreso che if testo dell’accordo
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difforme il contenuto dell’ultima pagina.

Si costituiva ritualmente in giudizio | Sa s.p.a., contestando quanto ex adverso dedotlo e, in

particolare, evidenziando che: le domande attoree erano da rigettarsi in quanto proposte

fraudolentemente ¢ slealmente, in applicazione del rimedio della c.d. exceptio doli generalis; in

“precontraltuale ¢ contrattuale erano inconferenti e comunque infondaté fiel Tierito, i considerazione

obblighi informativi previsti dalla normativa di riferimento; in ogni caso, in ipotesi di accoglimento
delle domande attoree, anche I’attore avrebbe dovuto restituire quanto percepito in esecuzione del
contratto; infine, i danni richiesti dall’attore erano indimostrati ¢ comunque imprevedibili ed evitabili
B C;'Jn Pordinania diligenza.

A seguito di precisazione delle conclusioni avvenuta all’udienza del 3! ottobre 2013, la causa era

trattenuta in decisione, previo deposito di comparse conclusionali ¢ di meinorie di replica ad opera di

entrambe le parti.
MOTIVI DELLA DECISIONE
La domanda attorea & infondata e, pertanto, va rigettata.

I. NULLITA DILL CONTRATTO SWAP PER MANCANZA DEL REQUISITI

ESSENZIALL

Con il pi'imo motivo, Iattore deduceva ta nullita del contratto interest rate swap stipulato con la
convenuta in data 8 ottobre 2008 per mancanza del requisito essenziale costituito dalla valutazjone di
adeguatezza del profilo del cliente rispetio all'operazione di investimento effettuata (in tal casa, in
strumenti finanziari derivati), sulla base di parametri quail ’esperienza in materia di investimenti in

prodotti finanziari, la situazione finanziaria, gli obiellivi di investimento e la propensione al rischio (art.
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destinato soltanto ad investitori professionali, in possesso di specifica competenza ed esperienza in

materia di strumenti finanziari.

Tuttavia, ai sensi dell’art. 3 par. 3 dell’accordo quadro, 'altrice ha segnatamente dichiaralo “di essere
P q (24

in possesso i una specifica compelenza e esperienza in materia di strumenti finanziari”, sulla base
P P P

le preposta alla parte finanziaria.

della struttura azienda

dei principali strumenti e prodotti finanziari, comprendendone i principali rischi e le dinamiche: sul
F";Spunlo, va osservato che ’elencazione di strumenti quali obbligazioni, azioni e fondi comuni ¢ solo di
fj.-""natura esemplificativa e, inolire, che il tipo di contratto stipulato- seppur trattasi di derivato- ¢ la forma

pitr elementare di swap (c.d. plain vanilla o interest rate), il funzionamento del quale ¢ sicuramente

comprensibife anche da parte di chi possiede una media (e non elevata) cognizione delle operazioni di

investimento in prodotti finanziari.

[noltre, dalla documentazione informativa consegnata al cliente, con specifico riferimento al contratto

di swap, emerge come si faccia onere all’investitore, prima di sottoscrivere il contratto, “di aver ben

compreso in quale modo e con quale rapidila le variazioni del parametro df riferimento si riflettono
sulla determinazione dei differenziali che dovra pagare o ricevere”.

In considerazione di c¢id, stante la sufficiente informazione fornita dalla banca convenuta, con

P’avvenuta sotloscrizione del contratto I'attrice dimostra di aver ben compreso il profilo di rischiositd

specifica dell’investimento nel prodotto finanziario derivato in questione, avendo inollre

specificamente dichiarato “scelgo di trasformare | miei oneri finanziari da variabili a fissi per avere

certezza dei flussi di cassa attesi. Mi proteggo da un potenziale rialzo dei tassi d'interesse, ma non

beneficio di un eventuale ribasso degli stessi”.
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“Peraliro, Ia banca convenuta ha sutficientemente ¢ adeguatamerte iormato it cliente anche sotto—it
profilo degli obiettivi di investimento (anch’essi debitamente sottoscritti) in relazione afla tipologia
contrattuale prescelta, nel senso che “il prodotto si rivolge ad un Cliente che ha contratto un debito a

tasso vaviabile, consentendogli di minimizzare il rischio legato al rialzo dei lassi di interesse "

Lo stesso strumento contrattuale prescelto appare del tutto coerente con gli obiettivi predetti, avendo il

derivanti dalla stipula del contratto (dei quali, specificamente, si duole parte atirice), mediante

I’indicazione che “il tasso certo elimina del tutto la possibilita di beneficiare di eventuali riduzioni dei

tassi d'interesse .
.

;?‘l),;"a]’[ra parie, il cliente & stato debitamente informato (i tasso certo consente al Cliente di avere
2}

oy
s

~certezza dei flussi finanziari legati al proprio indebitamento rendendolo in‘dr'fﬁereme all ‘andamento dei
tassi d’interesse ) anche sui vantaggi, del tutto conformemente all’obiettivo dichiarato ¢ perseguito dal
medesimo, costituendo circostanza pacifica e non contestata (anzi, esposta ddll'attore sin dalla propria
costituzione) che egli si fosse determinato a stipulare il contratto di swap per contenere gh eftetti
negativi dei rialzi del tasso d’interesse Ewibor a 3 mesi sottostante al contratto di leasing s.tipulalu
precedentemente.
La banca, in sintesi, ha prospettato al cliente (che ha acceftato e sottoscritto previa adeguata
informazione precontrattuale) un prodotto finanziario sostanzialmente adeguato alle esigenze
rappresentate da quest’ultimo (la pianificazione e stabilizzazione del debito di interessi sottostante al
Jeasing), da attuarsi mediante la conversione del lasso variabile (per definizione incerto) in precedenza

applicato, con un fasso fisso predeterminato con soglia del 4,09 %.
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estinzione anticipata del contratto (dei costi eccessivi della quale si duole, appunto, I'attore), con
P’avvertenza informativa che “potrebbe non essere possibile porre termine al conitratio prima della

scadenza concordata, se non sostenendo oneri elevati”.

Infine, per quanto concerne la soliditd patrimoniale- anch’essa oggetto di adeguata e sufficiente

~Fatte queste premesse e ritenuta infondata nel merito la domanda di nullita (essendo stato in concreto
j";f;i_spettato il canone di adeguatezza ex art. 21 T.U.F.), va rilevato che in ogni caso non & conferente il
:Ei‘éhiamo di parte attrice alla sanzione giuridica di nullitd per difefto di un presupposto negoziale
indispensabile o comunque per violazione di un divieto di contrattarg in difetto di adeguatezza
dell’operazione di investimento.

Infatti, secondo i} tradizionale ¢ costante insegnamento della gim'isprudenzé di legittimita (espresso a
partire da Cass. n. 26724/07), “in relazione alla nullita del contratto per contrariela a norme
imperative in difetto di espressa previsione In tal senso (cd. "nullita virtuale"), deve trovare conferma
la tradizionale impostazione secondo la quale, ove non altrimenti stabilito dalla legge. unicamente la
violazione di norme inderogabili concernenti la validita del contratto é suscettibile di determinarne la
nullita e non gia la violazione di norme, anch'esse imperative, riguardanti il comportamento dei
contraenti la quale pud essere fonte di responsabilita. Ne consegue che, in tema di intermediazione
Jimanziaria, la violazione dei doveri di informazione del cliente e di corretfta esecuzione delle
operazioni che la legge pone a ca;rr'co dei soggelfi autorizzati alla prestazione dei servizi di

investimento finanziario puo dar lnogo a responsabilita precontrattuale, con conseguenze risarcitorie,

ove dette violazioni avvengano nella fase antecedente o coincidente con la stipulazione del contratto di
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per laluni aspetti, puo essere accostato alla figura del mandato); puo dar luogo, invece, a

responsabilita contraituale, ed eventualmente condurre alla risoluzione del contratto suddetto, ove si
tratti di violazioni riguardanti le operazioni di investimento o disinvestimento compiute in esecuzione

del "contratto quadro™; in ogni caso, deve escludersi che, mancando una esplicita previsione

1418, primo comima, cod. civ., la nullita del cosiddetto "contratto quadro” o dei singoli atti negoziali
i q

Pertanto, Dasserita violazione dei doveri informativi ad opera della convenuta in relazione

all’adeguatezza dell’operazione di investimento nel prodotto derivalo, ove dimostrata, avrebbe potuto
' _giar”]uogo semplicemente alla responsabilita da inadempimento precontrattuale o contrattuale della
“ banca ma non essere presidiata dalla sanzione di nullita del contratto swap (o dell’accordo normativo a

monte), non prevista da alcuna norma ordinamentale.

Priva di pregio risulta essere la deduzione di parte attrice in base alla quale quest’ullima non sarebbe

abilitata a stipulare contratti derivati negoziati fuori dai mercati regolamentati. Infatti, il questionario

profilatura MIFID risulta essere stato stipulato dal C a titolo personale e non quale legale

rappresentante della societd aturice; inoltre, non vi si legge "NON abilitato ad operare in derivati

QTC", bensl "NDG abilitato ad aoperare in derivati OTC'": I'acvonimo NDG sta a signiticare Numero

di Direzione Generale e contraddistingue i) codice identificalivo attribuito dalla banca al cliente.

Quindi, contrariamente alla tesi difensiva sostenuta, il C risulta essere chiaramente abilitato, anche

a titolo personale, ad investire in prodotti derivati.

2, NULLITA DEL CONTRATTO SWAP PER DIFETTO DI CAUSA.
Con il secondo motivo, la societa attrice deduceva la nullita del contratto interest rate swap st-ipulato,

per difetto ab origine dell’elemento essenziale costituito dalla causa tipica aleatoria, essendo la banca

D
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ribasso del tasso Euribor, con conseguenti differenziali negativi e addebiti di interessi a carico del
cliente (ipotesi concreta verificatasi subito dopo la stipula).
Anche la presente doglianza risulta essere priva di fondamento, in quanto il ribasso dei tassi Euribor-

manifestatosi poco tempo dopo la stipula del contratto a seguito di decisioni delle Banche Centrali in

conseguenti decisioni autoritativamente assunte, il contratio si & rivelato ex post, seppur in misura
minima, inizialmenle vantaggioso anche per I'atlore, che ha percepito dopo il primo wimestre un
differenziale positivo pari a € 6.124,10 in data 12 gennaio 2009: cid & sufficiente per affermarc la
. sussistenza anche in concreto dell’aleatorieta bilaterale del contratto swap.

L Cid premesso, va chiarito che la causa tipica dello swap & piuttosto costituita dallo scambio di [ussi
finanziari in base alle variazioni dei tassi, mentre lo scambio reciproco dei rischi commerciali (che ¢
softanto la conseguenza della variazione predetta) ¢ elemento esterno al negozio e ne connota la natra
tendenzialmente aleatoria ed economicamente incerta per le parti contraenti. La mancanza di alea
bilaterale, pertanto, non potrebbe neanche astrattamente determinare ta nullita negoziale per difetto di
causa.

3. NULLITA DEL CONTRATTO SWAP PER DIFETTO DI ACCORDO.

L’attore deduceva, inoltre, la nullita dell’accordo quadro, in quanto il testo in possesso della banca
sarebbe stato diverso da quello in mano alla societd attrice (che non conterrebbe il ricpilogo delie

clausole vessatorie e la relativa sottoscrizione), essendo diversa 'ultima pagina.
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indimostrato, non comprendendosi in cosa dovesse consistere la divergenza dei documenti prodotti

dalle parti, risultando gli stessi del tutto identici.

A cio si aggiunga che le clausole risultano essere state predisposte unilatcralmente dalla convenuta e

doppiamente softoscritte dalla societa attrice nella lettera di accettazione, come da chiare indicazioni

4. ANNULLAMENTO DEL CONTRATTO PER ERRORE

(che cadrebbe sulla qualita dell’oggeito) e riconoscibile: il negozio sarebbe stato concluso sulla base di
una falsa rappresentazione della realta fornita dall’istituto di credito, ossia suita base del! informazione
“secondo cui lo swap avrebbe compensato I'aumento dei ratei del leasing gia in_ essere,

11 rievo ¢ del tutto destitnite di fondamento, in quanto I'errata rappresentazione della realta
(asseritamente inficiante la volontd negoziale dell’attore) appartiene alla sfera- di per sé irrilevante- dei
motivi soggettivi che hanno indotto la parte a concludere il contralto ¢, piutlosto, altiene speciflicamente
alla convenienza economica dell’operazione negoziale.

Da ultimo, Cass. n. 18039/2012 ha in tal senso affermato che “in tema d'intermediazione finanziaria, le
informazioni che devono essere preventivamente fornite dall'intermediario, non riguardano
diveftamente la  natura e loggetto del contratto, ma gli elementi utili  per valutare
la convenienza dell'operazione e non sono quindi idonee ad integrare l'ipotesi di mancanza di
consenso, deve, pertanto, essere esclusa non solo la nullita del coniratto per mancanza di uno dei
requisiti fondamentali previsii dall'art. 1325 cod. civ., qual é il consenso-accordo, ma anche la sua
annullabilita per errore, come nel caso in cui linvestitore si dolga di aver acquistato non un titolo
diverso, o con caratteristiche diverse, da un altro, ma un titolo -pr'fvo del positivo andamento 3[}emlo,

cosi prospetiando una valutazione che rimane confinata nel campo dei motivi”,

D

dirittobancario.it

14



Y3 DIRITTO

Infine, I'attore deduceva un comportamento di I Sa tenuto in violazione dei doveri di
diligenza, cowrettezza e trasparenza, in quanto il contratto swap e Iaccordo informativo sarebbero stati

stipulati nella medesima giornata del 8 ottobre 2008 (non consentendo ai legali rappresentanti un

approfondito ¢ consapevole esame dei lunghi e complessi articoli in essi contenuti); inoltre, rilevava

=dell intermediario finanziario, non prevedendo alcun termine dilatorio che debba precedere la stipula;

' _\;__i‘_a!l"altro lato, lo standard di informazioni dovute non si spinge fino all’approfondita valutazione di
;r_'-"iﬁéni possibile rischio economico dell’affare, la quale & rimessa alla prudente diligenza del contraente
causa coghiia.
In conclusione, la domanda di condanna al risarcimento dei danni ¢ da rigettarsi in quanto non vi &
stato alcun inadempimento o violazione det principio di buona fede da parte di 1 Sa s.p.a.,
insussistenza che assorbe ogni ulteriore valutazione in ordine a} nesso causale, al danno-evento e al
danno-conseguenza.
Nulla risulta dovuto a titolo di rimborso, pertanto, da parte convenuta alla societa attrice, di quanto
percepito in esecuzione del contratto inferest rate swap stipulato.
Le spese di lite seguono la soccombenza e si liquidano in complessivi € 6.500,00, oltre CPA.

P.OM.
[l Tribunale in composizione monocratica, definitivamente pmﬁunciando nel contradditiorio delle parti,

ogui diversa istanza disattesa:

D
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Y3 DIRITTO

S TiCT ComranT Tt
1 Sa s.p.a.;

condanna Pattrice a rifondere la convenuta delle spese di lite, che si liquidano in complessivi €
6.500,00, oltre CPA,

Cosl deciso in Milano il 22 gennaio 2014

- - ' /ﬁ ancesco F_e_/% -
g@%

- Laminuta del provvedimento ¢ stata redatta dal Magistrato Ordinario in Tirocinio Francesco Pipicelli
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