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N. R.G. 10452/2014

REPUBBLICA ITALIANA
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO
TRIBUNALE ORDINARIO DI MILANO
SESTA SEZIONE CIVILE
1l Tribunale, nella persona del giudice dott. Antonio S. Stefani, ha pronunciato la seguente

SENTENZA
nella causa civile di I grado iscritta al n. r.g. 10452/2014 promossa da:

COMUNE

- parte attrice -

nei confronti di:

(c. f. ), con il patrocinio

- parte convenuta -
Conclusioni di parte attrice

“Piaccia all’llLmo Tribunale adito, disattesa ogni contraria istanza ed eccezione, cosi
giudicare:

(i) in via principale: accertare e dichiarare la nullita del Derivato “IRS collar swap 2005”
per i motivi e le causali esposte in atti ¢, per I'effetto, condannare la convenuta, in persona
del legale rappresentante pro-tempore, ad estinguere senza alcun costo tale Derivato ¢ alla

ripetizione, in favore del Comune , del saldo negativo dei differenziali da
quest’ultimo  corrisposti alla ; quantificato in
€1.118.070,26, oltre gli ulteriori esborsi che il affrontera in dipendenza del

medesimo Derivato con rivalutazione monetaria e interessi legali a partire dalla data di ogni
addebito e/o pagamento (o, in subordine, dalla data della notifica dell’atto di citazione) sino
al soddisfo effettivo, ovvero nella diversa maggiore o minore somma che verra ritenuta di
giustizia;
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(i) sempre in via principale e alternativa: accertare e dichiarare I’annullamento del
Derivato “IRS collar swap 2005” per i motivi e le causali esposte in atti e, per I'effetto,
condannare la convenuta, in persona del legale rappresentante pro-tempore, ad estinguere
senza alcun costo tale Derivato e alla ripetizione, in favore del Comune lel saldo
negativo dei differenziali da quest’ultimo corrisposti alla

quantificato in €1.118.070,26, oltre gli ulteriori esborsi che il Comune
affrontera in dipendenza del medesimo Derivato con rivalutazione monetaria ¢ interessi
legali a partire dalla data di ogni addebito e/o pagamento (o, in subordine, dalla data della
notifica dell’atto di citazione) sino al soddisfo effettivo, ovvero nella diversa maggiore 0
minore somma che verra ritenuta di giustizia;
(iii) sempre in via principale e alternativa: accertare e dichiarare per i motivi e le causali
esposte in atti la responsabilita pre /o contrattuale della convenuta, in persona del legale
rappresentante pro-tempore, e, per I'effetto, dichiarare la risoluzione del Derivato “IRS
collar swap 2005™ e, per I’effetto, condannare la controparte al risarcimento, in favore
dell’attore, dei danni subiti pari al saldo negativo dei differenziali da quest’ultimo
corrisposti alla quantificato in €1.118.070,26, oltre gli
ulteriori esborsi che il Comune affrontera in dipendenza del medesimo Derivato con
rivalutazione monetaria e interessi legali a partire dalla data di ogni addebito e/o pagamento
(0. in subordine, dalla data della notifica dell’atto di citazione) sino al soddisfo effettivo,
ovvero nella diversa maggiore o minore somma che verra ritenuta di giustizia;
(iv) in via principale e concorrente: (i) accertare e dichiarare con riguardo al contratto “IRS
2003” P'omesso pagamento dell’'up-front da parte della convenuta integrante indebito
oggettivo per i motivi e le causali esposte in atti e, per I’effetto condannare la controparte,
in persona del legale rappresentante pro-tempore, alla ripetizione ai sensi e per gli effetti
dell’art. 2033 cod. civ., delle somme indebitamente sborsate dal Comune pari
complessivamente a €412.819,82, come quantificati nella perizia della Martingale Risk
Italia S.r.l., con rivalutazione monetaria e interessi legali a partire dalla data di conclusione
del medesimo derivato (0. in subordine, dalla data della notifica dell’atto di citazione),
ovvero nella diversa maggiore 0 minore somma che verra ritenuta di giustizia oltre interessi
legali e rivalutazione monetaria sino al soddisfo effettivo; nonché (ii) accertare e dichiarare
con riguardo al contratto “IRS Collar Swap 2004” I’'omesso pagamento dell’up-front da
parte della convenuta integrante indebito oggettivo per i motivi e le causali esposte in atti e,
per I'effetto condannare la controparte, in persona del legale rappresentante pro-tempore,
alla ripetizione ai sensi e per gli effetti dell’art. 2033 cod. civ., delle somme indebitamente
sborsate dal Comune pari a €232.784,03, come quantificati nella perizia della
Martingale Risk Italia S.r.l., con rivalutazione monetaria ¢ interessi legali a partire dalla
data di conclusione del medesimo derivato (o, in subordine, dalla data della notifica
dell’atto di citazione), ovvero nella diversa maggiore o minore somma che verra ritenuta di
giustizia.
(v) in via meramente gradata: accertare e dichiarare gli artifici e i raggiri commessi dalla
convenuta per i motivi e le causali esposte in atti e, per I'effetto, condannare la controparte
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al risarcimento, in favore dell’attore, dei danni subiti pari al saldo negativo dei differenziali
da quest’ultimo corrisposti alla 3 quantificato in
€1.118.070,26, oltre gli ulteriori esborsi che il Comune affrontera in dipendenza del
medesimo Derivato con rivalutazione monetaria e interessi legali a partire dalla data di ogni
addebito e/o pagamento (o, in subordine, dalla data della notifica dell’atto di citazione) sino
al soddisfo effettivo, ovvero nella diversa maggiore o minore somma che verra ritenuta di
giustizia;

(vi) in via di estremo subordine: accertare e dichiarare con riguardo al Derivato “IRS collar
swap 2005 I’omesso pagamento dell’up-front da parte della convenuta integrante indebito
oggettivo per i motivi e le causali esposte in atti e, per I’effetto, condannare la convenuta, in
persona del legale rappresentante pro-tempore, alla ripetizione ai sensi e per gli effetti
dell’art. 2033 cod. civ., della somma indebitamente sborsata dal Comune
quantificata nella perizia della Martingale Risk Italia S.r.l. in €240.25127, con
rivalutazione monetaria e interessi legali a partire dalla data di conclusione del medesimo
Derivato (o, in subordine, dalla data della notifica dell’atto di citazione), ovvero nella
diversa maggiore 0 minore somma che verra ritenuta di giustizia;

(vii) In ogni caso:

con vittoria di compensi, spese, rimborso forfettario delle spese generali, IVA e rimborso
del contributo unificato;

emettere ogni altra statuizione, provvidenza e/o declaratoria del caso;

il tutto con eventuale rideterminazione del saldo di conto corrente sul quale vengono
regolati i differenziali e con lo storno degli interessi passivi eventualmente applicati dalla
controparte sulle somme addebitate in conto corrente

(viii) in via istruttoria: si richiede all’lll.mo Tribunale adito di disporre consulenza tecnica
d’ufficio, con ordine di esibizione dell’intera documentazione necessaria e/o opportuna,
finalizzata ad: (i) accertare se il Derivato “IRS collar swap 2005 fosse, ad una valutazione
ex ante, coerente con i requisiti di convenienza economica e di copertura imposti per legge
alle parti in dipendenza dell’emissione obbligazionaria, con particolare riferimento alla
convenienza economica di cui all’art. 41 1. 28 dicembre 2001, n. 448; (ii) accertare se il
derivato del 2003 oggetto di causa fosse, ad una valutazione ex ante e, comunque,
indipendentemente dai limiti di legge, in grado di svolgere una adeguata funzione di
copertura dei rischi di tasso, cui era soggetto il Comune tenuto conto delle
previsioni che la banca era professionalmente tenuta a compiere come operatore
professionale dei mercati finanziari; accertare i costi - o ¢.d. commissioni - esplicitamente
od occultamente (“implicitamente™) posti a carico del Comune anche come misura
dello squilibrio probabilistico del contratto swap del 2003; (iii) accertare con riferimento ai
tre contratti swap gli scenari probabilistici, in particolare, attraverso la predisposizione ¢ la
disamina degli scenari probabilistici al momento della conclusione di ciascuno dei tre
contratti swap, evidenziando partitamente le rispettive probabilita delle due controparti - la

banca; il Comune - di ottenere differenziali a loro favorevoli; (iv) evidenziare quali
sarebbero stati i guadagni del Comune in dipendenza del derivato “IRS 2003™ ove
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fosse giunto a naturale scadenza; (v) evidenziare se il derivato 2003 oggetto di causa fosse
di natura strutturata per la compresenza all’interno del medesimo di componenti derivative
non riconducibili alla definizione di “plain vanilla swap”.

Conclusioni di parte convenuta
Piaccia all'lll.mo Tribunale adito, ogni contraria istanza respinta, cosi giudicare:
in via preliminare:
- accertare e dichiarare l'intervenuta prescrizione di tutte le domande inerenti i contratti
derivati IRS 2003 ¢ IRS Collar Swap 2004 per decorrenza del termine decennale;
- accertare e dichiarare l'intervenuta prescrizione della domanda di annullamento del
contratto IRS Collar Swap 2005 ai sensi dell'articolo 1442 c.c. per decorrenza del termine
quinquennale.
in via principale:
rigettare tutte le domande avversarie svolte in via principale, subordinata, ulteriormente
subordinata, in estremo subordine, e ad ogni altro titolo, per la dichiarazione di nullita, per
I'annullamento e per la risoluzione per inadempimento del derivato IRS Collar Swap 2005
per cui € causa per tutti i motivi in fatto ed in diritto esposti in atti;
sempre in via principale:
- rigettare ogni richiesta di condanna della Banca al pagamento di qualsiasi somma a titolo
di risarcimento dei danni, restituzione, perdita, indebito ai sensi degli art. 2033 c.c. e ogni
altro titolo in quanto infondate in fatto ed in diritto alla luce della normativa vigente al
momento della stipulazione per i motivi esposti in atti;
- rigettare tutte le richieste istruttorie avversarie in quanto inammissibili;
Con vittoria di spese, diritti ed onorari, oltre IVA ¢ C.P.A..

Concisa esposizione delle ragioni di fatto e di diritto della decisione
Per quanto riguarda il completo svolgimento del processo, ai sensi del vigente art. 132

c.p.c., si fa rinvio agli atti delle parti e al verbale di causa.

1. Oggetto della presente causa & un contratto derivato stipulato tra le parti in data
28/6/2005 e denominato “collar swap™ (v. doc. 5 att.). Il contratto prevede una durata dal
24/6/2005 al 1/7/2020 e lo scambio semestrale di importi calcolati applicando, su un
nozionale in ammortamento indicato nell’allegato, con valore iniziale di euro
12.541.000,00, pari al valore del prestito obbligazionario emesso dal Comune per la
Banca il parametro Euribor 6 mesi e per il cliente un parametro differenziato secondo 5

periodi temporali (cfr. infra).
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