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BOZZA PER LA CONSULTAZIONE

Si prega di inviare eventuali osservazioni preferibilmente entro trenta giorni (5 agosto
2016) e comunque non oltre il 31 agosto 2016 all'indirizzo e-mail
staffoic@fondazioneoic.it o via fax al numero 06.69766830.

Se non diversamente indicato, i commenti ricevuti saranno resi pubblici al termine
della consultazione.




PRESENTAZIONE

L'Organismo Italiano di Contabilita (OIC), fondamie di diritto privato avente piena autonomia
statutaria, e stato riconosciuto dalla legge 11say@014, n. 116, di conversione del decreto legge
91/2014, comelistituto nazionale per i principi contabilied ha le seguenti funzioni:

a) emana i principi contabili nazionali, ispirati ali@gliore prassi operativa, per la redazione
dei bilanci secondo le disposizioni del codiceleivi

b) fornisce supporto all'attivita del Parlamento e ld€grgani Governativi in materia di
normativa contabile ed esprime pareri, quando geeristo da specifiche disposizioni di
legge o dietro richiesta di altre istituzioni pubhk;

c) partecipa al processo di elaborazione dei princigmtabili internazionali adottati in
Europa, intrattenendo rapporti con l'Internatiodacounting Standards Board (IASB),
con I'European Financial Reporting Advisory GroupFRAG) e con gli organismi
contabili di altri paesi.

Con riferimento alle attivita di cui alle a), b)cg si coordina con le Autoritd nazionali che hanno
competenze in materia contabile.

Nell’esercizio delle proprie funzioni I'OIC persegdinalita di interesse pubblico, agisce in modo
indipendente e adegua il proprio statuto ai cardinefficienza e di economicita. Esso riferisce
annualmente al Ministero dell’economia e delleria sull’attivita svolta.

| principi contabili nazionali vengono approvatil d@onsiglio di Gestione e sono sottoposti ad un
rigorosodue processli consultazione.

In seguito alla consultazione, e prima della pudaaione definitiva, i principi contabili nazionaldno
soggetti, ai sensi dell’art. 12 dello Statuto, atgre dell’Agenzia delle Entrate, della Banca dldta
della CONSOB, dell'lVASS e dei Ministeri competentlla fattispecie.

L'eventuale parere negativo delle istituzioni aetid e pubblicato congiuntamente al principio
contabile approvato dal Consiglio di Gestione.
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FINALITA DEL PRINCIPIO

1. |l principio contabile OIC 28 ha lo scopo di didaiare i criteri per la classificazione delle voci
di patrimonio netto e la rilevazione e movimentagiaelle voci di patrimonio netto in occasione
di operazioni tra societa e soci in qualita di saocinché le informazioni da presentare nella nota
integrativa.

AMBITO DI APPLICAZIONE

2. |l presente principio contabile € destinato alleistd che redigono i bilanci in base alle
disposizioni del codice civile. Le disposizioni debdice civile prese a riferimento per la
redazione del presente principio contabile sondusgc nel capitolo It patrimonio netto nella
legislazione civilistica

3. Sono osservate le regole contenute in altri princgmtabili quando disciplinano specifiche
fattispecie relative alle voci di patrimonio netto.

DEFINIZIONI

Il patrimonio netto € la differenza tra le attivita e le passivitdiancio.

Il bilancio in forma ordinaria e il bilancio redatto secondo le disposizioni cdice civile dalle
societa che non redigono il bilancio in forma ablat ai sensi dell’articolo 24 35is del codice
civile (bilancio in forma abbreviata) e che nonigedio il bilancio ai sensi dell'articolo 2436¢

del codice civile (bilancio delle micro-imprese).

6. Unaumento di capitale € inscindibilese I'aumento di capitale sociale pud essere a#fzitsolo
se e sottoscritto integralmente entro il terminevigto dalla deliberazione.

7. Unaumento di capitale & scindibilequandola delibera assembleare prevede espressamente che
il capitale sociale possa essere aumentato anchassenza di integrale sottoscrizione
dell’aumento stesso entro il termine previsto ddééiberazione.

CLASSIFICAZIONE E CONTENUTO DELLE VOCI

8. L’articolo 2424 del codice civile prevede che lecvael patrimonio netto siano iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale alla vocePatrimonio nettd con la seguente classificazione:

“l — Capitale.

Il — Riserva da soprapprezzo delle azioni.

Il — Riserve di rivalutazione.

IV — Riserva legale.

V — Riserve statutarie.

VI — Altre riserve, distintamente indicate.

VIl — Riserva per operazioni di copertura di flusianziari attesi.
VIII — Utili (perdite) portati a nuovo.

IX — Utile (perdita) dell’esercizio

X — Riserva negativa per azioni proprie in portdiog

9. Nella voce Al ‘Capital€ si iscrive I'importo nominale del capitale so@ali costituzione e delle
successive sottoscrizioni degli aumenti di capitdbe parte dei soci anche se non ancora
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10.

11.

12.

13.

14.

interamente versati, aggiornato per le modifiche@uti® ad altre operazioni sul capitale (ad
esempio, aumenti ai sensi degli articoli 2442 e1248 del codice civile e riduzioni del capitale
sociale). Il credito verso soci per versamenti sacovuti (con separata indicazione della parte
gia richiamata) é iscritto nella voce ACfediti verso soci per versamenti ancora dovuti
dell'attivo dello stato patrimoniale.

Nella voce All ‘Riserva da soprapprezzo delle aziagiiiscrivono:
- l'eccedenza del prezzo di emissione delle aziarelte quote rispetto al loro valore nominale;
- le differenze che emergono a seguito della conmeesilelle obbligazioni in azioni;

Nella voce Alll “Riserve di rivalutaziorfesi iscrivono le rivalutazioni di attivita previstdalle
leggi speciali in materia, alcune delle quali possprevedere una specifica evidenza in bilancio.

Nella voce AlV ‘Riserva legalési iscrive la quota dell'utile dell’esercizio cHassemblea ha
destinato a tale riserva. L’'articolo 2430 del cedavile obbliga ad accantonare in tale riserva
almeno il 5% dell'utile dell’'esercizio fino a quamtlimporto della riserva non abbia raggiunto il
quinto del capitale sociale.

Nel caso in cui, per qualsiasi ragione, I'imporala riserva legale scenda al di sotto del limite
del quinto del capitale sociale occorre provvedaiesuo reintegro con il progressivo
accantonamento di almeno un ventesimo degli tlin

Nella voce AV ‘Riserve statutariesi iscrivono tutte le tipologie di riserve pretgsdallo statuto
della societa. Le condizioni, i vincoli e le modaldi formazione e movimentazione di queste
riserve sono disciplinate dallo statuto.

Nella voce AVI “Altre riserve, distintamente indicdtsi classificano tutte le altre riserve che non
sono gia state iscritte nelle precedenti voci delfrimonio netto. Rientrano, a titolo
esemplificativo e non esaustivo, in guesta vocetgienti riserve:

- la “Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice ciyitde si costituisce nei casi eccezionali
in cui I'applicazione di una disposizione del cadavile, riguardante le regole di redazione
del bilancio, sia incompatibile con il principio hppresentazione veritiera e corretta. In tali
casi, gli eventuali utili derivanti dall’applicazie della deroga, ai sensi dell'articolo 2423,
comma 5, del codice civile devono essere iscnttilétta riserva, non distribuibile se non in
misura pari al valore recuperato;

- la “Riserva azioni (quote) della societa controlldntehe ai sensi dell'articolo 2358is,
comma 4, del codice civile é indisponibile e ac@diimporto delle azioni o quote della
societa controllante possedute dalla controllataafinto che non sono trasferite;

- la “Riserva da rivalutazione delle partecipaziprohe ai sensi dell’articolo 2426, comma 1,
numero 4, del codice civile, non é distribuibile aecoglie le plusvalenze, derivanti
dall'applicazione del metodo del patrimonio nettispetto al valore delle partecipazioni
indicato nel bilancio dell'esercizio precedenter(piscrizione e la movimentazione di tale
riserva si rinvia all’ OIC 17 Bilancio consolidato e metodo del patrimonio ngtto

- la "Riserva per utili su cambi non realizZatthe ai sensi dell'articolo 2426 comma 1, numero
8-bis, del codice civile, accoglie I'utile nettordl@ante dall'iscrizione al cambio a pronti alla
fine dell'esercizio delle attivita e passivitd mtarée in valuta estera e non é distribuibile fin
tanto che l'utile netto non e realizzato (per lizsicme e la movimentazione di tale riserva si



15.

16.

17.

18.

PATRIMONIO NETTO

rinvia all’OIC 26 “Operazioni, attivita e passivita in valuta estgra

Nell’appendice B si riporta un elenco meramentengdificativo, e non esaustivo, di altre riserve
non previste dal codice civile ma utilizzate ngltassi dalle societa.

La voce VIl — ‘Riserva per operazioni di copertura di flussi fizgari attesi accoglie le
variazioni difair value degli strumenti finanziari derivati generatesil'aehbito di coperture di
flussi finanziari attesi. Come previsto dall'aricd2426, comma 1, numero bls, del codice
civile: “le riserve di patrimonio che derivano dalla valutae al fair value di derivati utilizzati
per la copertura di flussi finanziari attesi di witro strumento finanziario o di un’operazione
programmata non sono considerate nel computo delnpanio netto per le finalita di cui agli
articoli 2412, 2433, 2442, 2446 e 2447 e, se pasition sono disponibili € non sono utilizzabili
a copertura delle perdite(per l'iscrizione e la movimentazione di tale n&eisi rinvia allOIC
XX “Strumenti finanziari derivati’).

Nella voce AVIII “Utili (perdite) portati a nuovb si iscrivono i risultati netti di esercizi
precedenti che non siano stati distribuiti 0 acoaati ad altre riserve e le perdite non ripianate.
Tale voce accoglie le rettifiche derivanti dallereaioni di errori commessi in esercizi precedenti
e le rettifiche derivanti da cambiamenti di prinafjentabili (qualora I'imputazione ad un’altra
voce di patrimonio netto non sia piu appropriaR@r la rilevazione di tali rettifiche si rinvia
all'OIC 29 “Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti dtime, correzioni di errori e fatti
intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio”

Nella voce AIX ‘Utile (perdita) dell’esercizidsi iscrive il risultato dell'esercizio che scatge
dal conto economico. Se durante l'esercizio e stigianata la perdita dell'esercizio, si puo
aggiungere una voce di patrimonio netRefdita ripianata nell’'esercizid

La voce AX ‘Riserva negativa per azioni proprie in portafogliaccoglie, in detrazione del
patrimonio netto, il costo di acquisto delle aziproprie secondo quanto disciplinato dall’articolo
2357 —ter del codice civile.

Bilancio in forma abbreviata (art. 2435bis c.c.) e bilancio delle micro-imprese (art. 243%r c.c.)

19.

Ai sensi degli articoli 243bis e 2435ter del codice civile le societa che redigono il bdanin
forma abbreviata e le micro-imprese espongono m&hdio unicamente le voci contrassegnate
nell’articolo 2424 del codice civile con lettere imgcole e con numeri romani. Con riferimento al
patrimonio netto tali societa adottano lo scherepildgato al precedente paragrafo 8 ma non
devono indicare separatamente le riserve che cogopanla voce AVI “Altre riserve”.

RILEVAZIONE INIZIALE E MOVIMENTAZIONI SUCCESSIVE IN OCCASIONE DI
OPERAZIONI TRA SOCIETA E SOCI OPERANTI IN QUALITAD | SOCI

20.

Criteri generali

Le operazioni trattate in questo principio sonmsplelle effettuate tra la societa e i soggetti che
esercitano i loro diritti e doveri in qualita dicgoPertanto, sono escluse tutte le altre operaizion



21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

cui i medesimi soggetti intervengono con qualifioaz diverse (ad esempio come clienti,
fornitori o finanziatori). Le operazioni trattate guesto principio hanno natura patrimoniale e
quindi i loro effetti sono rilevati direttamentgatrimonio netto.

| finanziamenti ricevuti da soci che prevedono tblgo di restituzione delle somme ricevute
sono trattati nell’OIC 1Debiti, mentre i versamenti effettuati dai soci che nosvedono un
obbligo di restituzione delle somme ricevute saattdti in questo principio.

Le operazioni tra societa e soci (operanti in gaali soci) possono far sorgere dei crediti o dei
debiti verso soci. La societa iscrive un creditswesoci quando i soci assumono un’obbligazione
nei confronti della societd (ad esempio, quandsoitio sottoscrive un aumento di capitale
sociale). La societa iscrive un debito verso soemglo assume un’obbligazione nei confronti dei
soci (ad esempio, quando I'assemblea dei soci etelita riduzione del capitale sociale per
recesso di un socio).

Nei seguenti paragrafi si riporta un elenco norustheo delle principali operazioni tra societa e
soci, operanti in qualita di soci, ed i relativiegfi contabili.

Aumento di capitale sociale attraverso conferimentienaro

All'atto della sottoscrizione delllaumento di caglé sociale sorge il diritto della societa a
ricevere le somme dai sottoscrittori delle azionndova emissione; pertanto in tale istante la
societa rileva il credito verso i soci.

Ai sensi degli articoli 2439 e 248dis del codice civile i sottoscrittori sono obbligativersare
almeno il 25% del valore nominale delle azioni sttitte e, se previsto, l'intero soprapprezzo.
Dal punto di vista contabile la societa nell'attidello stato patrimoniale alimentera la voce C IV
“Disponibilita liquide” per gli importi incassati e la voce ‘rediti verso soci per versamenti
ancora dovuti”per gli importi ancora dovuti. Dal lato passivo siacieta alimentera la voce All
“Riserva soprapprezzo azidnjse & previsto un sovrapprezzo) e un’altra vocgatrimonio
netto, oppure iscrivera debito come previsto necessivi paragrafi.

Il divieto ex articolo 2444, comma 2, del codice civile di memzre negli atti della societa
'aumento del capitale sociale, fino a quando éstihizione dell’eseguito aumento non sia iscritta
nel registro delle imprese fa nascere, sotto ffijprgontabile, la necessita di utilizzare una voce
di patrimonio netto diversa dalla voce ATdpital€, al fine di accogliere gli importi di capitale
sottoscritti dai soci. In ipotesi di aumento di itale scindibile, gli importi sottoscritti sono
rilevati in una voce di patrimonio netto diversdl@aoce Al “Capitale”. All'atto dell’iscrizione
nel registro delle imprese dell’'attestazione di alliarticolo 2444 codice civile, si provvedera a
girare tale voce alla voce ACapital€'.

In caso di aumento di capitale inscindibile gli on sottoscritti durante il termine previsto per
'aumento di capitale sociale sono rilevati nellace “Altri debiti”, in quanto, se I'importo
complessivamente sottoscritto risultasse inferi@e quello deliberato dall'assemblea, i
conferimenti dovranno essere restituiti ai sottt®er. Successivamente all'integrale
sottoscrizione dellaumento di capitale socialeibéehto dall’assemblea, e all'iscrizione nel
registro delle imprese dell’attestazione di cuiagticolo 2444 del codice civile, si provvedera a
girare tale voce alla voce AlCapitalé’ ed eventualmente alla voceRiserva soprapprezzo
azioni'..
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32.
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Aumento di capitale sociale a seguito della coneses di un prestito obbligazionario
convertibile

Nell'ipotesi di emissione di un prestito obbligazawio convertibile, ai sensi dell'articolo 2420-
bis del codice civile, 'aumento del capitale socisialelibera contestualmente all’emissione. Al
momento dell’esercizio del diritto di opzione pardonversione delle obbligazioni in azioni, gli
amministratori danno parziale attuazione allauroedi capitale sociale. Dal punto di vista
contabile si ha I'eliminazione del valore nomindkd prestito obbligazionario, per la parte per la
guale é stato esercitato il diritto di opzione ecarrispondente aumento del capitale sociale. Se |l
valore nominale delle obbligazioni convertite e emigre a quello delle azioni emesse,
'eccedenza si rileva nella riserva sovrapprezaorazll caso inverso (ie valore nominale delle
azioni emesse superiore al valore nominale delldigdwioni emesse) non puo verificarsi, in
guanto in contrasto con l'articolo 2346 del codicale che vieta che il valore dei conferimenti
possa essere complessivamente inferiore allamm®gtabale del capitale sociale.

Il prestito obbligazionario convertibile include austrumento finanziario derivato (ie opzione di
conversione) che ai sensi dei paragrafi 47-48 @8I’ XX “Strumenti finanziari derivati” deve
essere separato, valutatofal valueed iscritto in una riserva di patrimonio netto. & alserva,
che rappresenta il diritto a partecipare al futmento di capitale, non & soggetta a rivalutazioni
successive e viene mantenuta nel patrimonio netthease il diritto di opzione scade senza
essere esercitato.

Per la disciplina contabile delle obbligazioni certibili in azioni si rinvia al’'OIC 19 Debiti” e
al’'oIC XX “ Strumenti finanziari derivati

Riduzione del capitale sociale per recesso delosoci
Ai sensi degli articoli 243uater e 2473 del codice civile, in caso di mancato @aloento

delle azioni per cui e stato esercitato il dirittlh recesso, entro centottanta giorni dalla
comunicazione di recesso, le azioni sono rimborsadiante 'acquisto da parte della societa
utilizzando riserve disponibili. Pertanto dopo @#tanta giorni dalla comunicazione di recesso la
societa rileva in bilancio I'obbligo a rimborsardesocio recedente acquistando le azioni dello
stesso (non acquistate da altri soci) al valorerdeéhato secondo gli articoli 243&r e 2473 del
codice civile. Per quanto riguarda la contabilizaae dell'acquisto di azioni proprie si rinvia ai
paragrafi 36-38. In caso di assenza di utili erxis disponibili il rimborso delle azioni avviene
mediante riduzione del capitale o lo scioglimentqu{dazione) della societa. A seguito della
delibera di riduzione del capitale sociale, la sticiiscrive un debito nei confronti del socio
receduto per un importo determinato secondo gt@it?2437+er e 2473 del codice civile.

Riduzione del capitale sociale in caso morositasideio

Ai sensi dell'articolo 2344 del codice civile, qued il socio non esegua il pagamento dovuti,
trascorsi quindici giorni dalla pubblicazione suazzetta Ufficiale della diffida al pagamento,
gli amministratori offrono le azioni agli altri se@n proporzione della loro partecipazione, per un
corrispettivo non inferiore ai conferimenti ancodovuti. In mancanza di offerte, gl

amministratori possono far vendere a terzi le azorischio e per conto del socio. Qualora la
vendita non possa avere luogo per mancanza di epanprgli amministratori possono dichiarare
decaduto il socio, trattenendo le somme riscosagp giconoscimento dei maggiori danni. Se



33.

34.

35.

36.

37.

38.

entro I'esercizio in cui vi & stata la dichiarazodi decadenza, non si € riusciti a collocare le
azioni del socio decaduto, occorre provvedereral &mnullamento e alla conseguente riduzione
del capitale sociale. Dal punto di vista contaldleseguito della delibera assembleare il capitale
sociale e I'eventuale riserva da soprapprezzo azmmo ridotte di un ammontare corrispondente
al valore delle azioni annullate; a fronte di tatRizione, si storna il credito vantato nei contron
del socio decaduto (per i decimi da lui ancora tipvlLa differenza tra la riduzione del
patrimonio netto ed il credito verso il socio dadadconfluisce in una riserva.

Riduzione del capitale sociale in caso di mancaspetto in tema di acquisto di azioni della
controllante

In caso di violazione dei limiti previsti dall'acblo 2359bis per I'acquisto di azioni della
controllante da parte di societa controllate, I®m@izin eccesso devono essere alienate entro un
anno dal loro acquisto. In mancanza della venthitagocieta controllante, ai sensi dell'articolo
2359ter del codice civile, deve annullare le azioni actgiésin eccesso dalle controllate, ridurre
il capitale sociale e rimborsare le controllateoselo i criteri degli articoli 2437er e 2437-
guater del codice civile. Per quanto riguarda la contaiélzione dell'annullamento di azioni
proprie si rinvia ai paragrafi 36-38.

Per le societa controllate, I'annullamento dell®aizdella controllante comporta la liberazione
della riserva per azioni in portafoglio della sa&ieontrollante, che diviene disponibile. I
rimborso delle azioni della controllante pud daoda alla rilevazione di proventi o oneri di
natura finanziaria, per I'eventuale differenzaiknzalore di rimborso ed il costo di acquisto delle
azioni.

La rinuncia del credito da parte del socio

La rinuncia del credito da parte del socio - cheaicretizza in un atto formale effettuato
esplicitamente nella prospettiva del rafforzamep@trimoniale della societa - € trattata
contabilmente alla stregua di un apporto di patnima prescindere dalla natura originaria del
credito. Pertanto, in tal caso la rinuncia del saaii suo diritto di credito trasforma il valore

contabile del debito della societa in una postaatlimonio netto.

Acquisto, annullamento e alienazione azioni proprie

Le azioni proprie sono iscritte in bilancio al amstacquisto a diretta riduzione del patrimonio
netto tramite liscrizione di una riserva negati# “Riserva negativa azioni proprie in
portafoglio”. La formazione di detta riserva € concomitantecjlésto delle azioni stesse.

Nel caso in cui 'assemblea decida di annullar@Z@ni proprie in portafoglio, la societa, a
seguito della delibera assembleare, storna la ¥oté Riserva negativa per azioni proprie in
portafoglid e contestualmente riduce il capitale sociale peralore nominale delle azioni

annullate. L'eventuale differenza tra il valore taiile della riserva e il valore nominale delle
azioni annullate e imputata ad incremento o decnéongel patrimonio netto.

Nel caso in cui 'assemblea decida di alienareziera proprie, I'eventuale differenza tra il valore
contabile della voce AX Riserva negativa per azioni proprie in portafoglie il valore di

realizzo delle azioni alienate & imputata ad ineetm o decremento di un’altra voce del
patrimonio netto.
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Acquisto azioni della controllante

39. Nel caso in cui unimpresa controllata detengarziella societa controllante entro i limiti
consentiti dall'articolo 2358ts, comma 3, del codice civile, in contropartita dogce una
riserva di ammontare pari all'importo iscritto fadtivo, da indicare nella voce AVI “Altre
riserve”.

NOTA INTEGRATIVA

40. Con riferimento alle voci del patrimonio netto,rtiaolo 2427, comma 1, codice civile richiede di
indicare nella nota integrativa le seguenti infozioai:

« al numero 1) criteri applicati nella valutazione delle vodiel bilancio, nelle rettifiche di
valore e nella conversione dei valori non esprediorigine in moneta avente corso legale
nello Stato’,

» al numero 4)‘le variazioni intervenute nella consistenza delitre voci dell'attivo e del
passivo; in particolare, per le voci del patrimometto, per i fondi e per il trattamento di fine
rapporto, la formazione e le utilizzazioni

* al numerd7) (...) la composizione della voce «altre riserie»

* al numero “7bis)“lindicazione in modo analitico delle voci di pamnonio netto, con
specificazione in appositi prospetti della loro girie, possibilita di utilizzazione e
distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilezione nei precedenti eseréizi

Con riguardo al numero degli esercizi precedentiipguali occorre fornire I'informazione
dellavvenuta utilizzazione delle voci di patrimonnetto, in genere é sufficiente fornire
un’informazione riferita agli ultimi tre esercizh presenza di particolari situazioni riguardanti
l'importo e le modalita di utilizzo delle riserve,opportuno includere un’informazione riferita
a un numero di esercizi superiore ai tre indicati.

* al numero 17)it numero e il valore nominale di ciascuna categadi azioni della societa ed
il numero ed il valore nominale delle nuove aziatélla societa sottoscritte durante
I'esercizig

» al numero 18Yle azioni di godimento, le obbligazioni conveititin azioni, i warrants, le
opzioni e i titoli o valori simili emessi dalla geta, specificando il loro numero e i diritti che
essi attribuiscono;

e al numero 19) it numero e le caratteristiche degli altri strumefinanziari emessi dalla
societd, con lindicazione dei diritti patrimoniak partecipativi che conferiscono e delle
principali caratteristiche delle operazioni relagv (si veda in proposito I'OIC 12
“Composizione e schemi del bilancio d’eserciyio”

41. L’articolo 2427bhis, comma 1llguatel), del codice civile, richiede una tabella che @hdii
movimenti delle riserve dair value avvenuti nell’esercizio.



Bilancio in forma abbreviata (art. 2435bis c.c.) e bilancio delle micro-imprese (art. 243fer c.c.)

42. Ai sensi dell'articolo 243%is del codice civile le societa che redigono il bdanin forma
abbreviata con riferimento al patrimonio netto fscono solo le informazioni di cui all’articolo
2427 comma 1 numero 1 del codice civile{ieriteri applicati nella valutazione delle vocied
bilancio, nelle rettifiche di valore e nella cong@ne dei valori non espressi all'origine in
moneta avente corso legale nello State'le informazioni richieste dall'articolo 242is comma
1 numero 1lguated del codice civile (ie una tabella che indichi owimenti delle riserve diair
valueavvenuti nell’esercizio).

43. Ai sensi dell'articolo 243%er del codice civile le micro-imprese possono nordizgorre la nota
integrativa qualora forniscano in calce allo stpadrimoniale le seguenti informazioni di cui
all'articolo 2427 comma 1 numeri 9) e 16) del ceditvile:

* “l'importo complessivo degli impegni, delle garaez delle passivita potenziali non risultanti
dallo stato patrimoniale, con indicazione della uwrat delle garanzie reali prestate; gli
impegni esistenti in materia di trattamento di cggenza e simili, nonché gli impegni assunti
nei confronti di imprese controllate, collegate,nobé controllanti e imprese sottoposte al
controllo di quest'ultime sono distintamente inditae

« “l'ammontare dei compensi, delle anticipazioni ei deediti concessi agli spettanti agli
amministratori ed ai sindaci, cumulativamente p@scuna categoria, precisando il tasso
d’interesse, le principali condizioni e gli imporéventualmente rimborsati, cancellati o
oggetto di rinuncia, nonché gli impegni assunti pero conto per effetto di garanzie di
qualsiasi tipo prestate, precisando il totale pescuna categoria

DATA DI ENTRATA IN VIGORE

44. La presente edizione dellOIC 28 si applica aifidlacon esercizio avente inizio a partire dal 1°
gennaio 2016 o da data successiva.

DISPOSIZIONI DI PRIMA APPLICAZIONE

45. Gli eventuali effetti derivanti dall’applicazioneeid paragrafi 36-38 in tema di acquisto,
alienazione e annullamento di azioni proprie sdlevati retroattivamente ai sensi dell’OIC 29.

46. Per quanto riguarda l'iscrizione della voce AVRiServa per operazioni di copertura dei flussi
finanziari attesl e della riserva di cui al paragrafo 29 si rimangiaparagrafi relativi alle
disposizioni di prima applicazione dell’OIC X>Strumenti finanziari derivati

47. Eventuali effetti derivanti dall’'applicazione dell@itre modifiche apportate alla precedente
versione dell’OIC 28 possono essere rilevati irmfmio prospetticamente ai sensi dell’OIC 29.
Pertanto le componenti delle voci riferite ad opemai che non hanno ancora esaurito i loro
effetti in bilancio possono continuare ad esserptatilizzate in conformita al precedente
principio.
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APPENDICE A - ESEMPI DI INFORMATIVA RELATIVA AL PAT RIMONIO NETTO
L'appendice A non e parte integrante dell’OIC 28.

A.1 Con riferimento alle informazioni da fornire ai sedel numero bis dell’articolo 2427, comma

1, del codice civile si fornisce un esempio delthesna della tabella da riportare in nota
integrativa:

Riepilogo delle
utilizzazioni
Origine/natura Possibilita di Quota effettuate nei tre
Descrizione Importo (eg riserva di utilizzazione | . . precedenti esercizi:
. A disponibile*
capitale o di utili) | (eg A,B,C,D) per per
copertura | altre
perdite | ragioni

Capitale

Riserva da soprapprezzo azioni
Riserva da rivalutazione
Riserva legale

Riserve statutarie

Altre riserve

Riserva per azioni o quote di soci¢ta
controllante

Riserva da utili netti su cambi

Riserva da valutazione delle
partecipazioni con il metodo del
Patrimonio Netto

Riserva da deroghe ex comma 4
dell’art. 2423

()

Riserva per operazioni di copertur
di flussi finanziari attesi

Utili (perdite) portati a nuovo
Riserva negativa per azioni proprig
in portafoglio

Totale

Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile

D

Legenda:

A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci
D: per altri vincoli statutari

* Al netto dell’eventuale riserva negativa per azior@iprie in portafoglio e delle perdite portateumvo.
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A.2 Con riferimento alle informazioni da fornire in adhtegrativa ai sensi del numero 4 dell’articolo
2427, comma 1, del codice civile, qualora si riemgportuno fornire tali informazioni in forma
tabellare, se ne fornisce un esempio:

Capitale | Riserva Riservel Utile (perdita)

. . - Totale
sociale Legale dell’esercizio

All'inizio dell’esercizio precedente
Destinazione del risultato dell'esercizio:

- Attribuzione di dividendi
(€... per azione)

- Altre destinazioni
Altre variazioni:

- Incrementi
- Decrementi
- Riclassifiche

Risultato dell'esercizio precedente

Alla chiusura dell’esercizio
precedente

Destinazione del risultato dell’esercizio:

- Attribuzione di dividendi
(€... per azione)

- Altre destinazioni
Altre variazioni:

- Incrementi
- Decrementi
- Riclassifiche

Risultato dell'esercizio corrente
Alla chiusura dell’esercizio corrente

1 Indicare in colonne distinte le diverse riserve.



A.3 Con riferimento alle informazioni da fornire, anseédel numero 1b) quaterdell’articolo 2427-
bis comma 1 del codice civile, sulla risergar operazioni di copertura di flussi finanziarieat Si
fornisce un esempio dello schema della tabellapdatare in nota integrativa:

All'inizio Incremento | Decremento | Rilascio | Rilascio a rettificg Effetto Alla chiusura
dell'esercizio | per variaziong per variazione| a conto di fiscale dell'esercizio
precedente | difairvalue | difair value | economico| attivitd/passivita| differito precedente
All'inizio Incremento | Decremento | Rilascio | Rilascio a rettificg Effetto Alla chiusura
dell'esercizio | per variazione per variazione| a conto di fiscale dell'esercizio
corrente di fair value | difair value | economico| attivitd/passivita| differito corrente
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APPENDICE B - LE ALTRE RISERVE DI PATRIMONIO NETTO

L’appendice B non e parte integrante dell’OIC 28.

B.1. Lo schema di stato patrimoniade articolo 2424 del codice civile prevede nel passarvoce
AVI “ Altre riserve, distintamente indicdtehe accoglie altre riserve esplicitamente previsl
codice civile (cfr. paragrafo 14) oppure utilizzatella prassi dalle societa. Con riferimento a
queste ultime, a titolo meramente esemplificaterapn esaustivo, se ne riporta un elenco:

— la “Riserva da riduzione capitale sociglehe accoglie la differenza tra 'ammontare della
riduzione operata nel capitale sociale e la perditgerta, o la parte della riduzione del
capitale non restituita ai soci;

— le “Riserve per versamenti effettuati dai $adie sorgono in occasione di apporti dei soci
effettuati con una destinazione specifica, quaksempio:

* | “Versamenti in conto aumento di capitalale riserva accoglie gli importi di capitale
sottoscritti dai soci, in ipotesi di aumento di itale scindibile, quando la procedura di
aumento del capitale sia ancora in corso alladiathiusura del bilancio;

* | “Versamenti in conto futuro aumerdbcapital€ tale riserva accoglie i versamenti non
restituibili effettuati dai soci in via anticipatia, vista di un futuro aumento di capitale;

* i “Versamenti in conto capitdl¢ale riserva accoglie il valore di nuovi apparperati dai
soci, pur in assenza dell’intendimento di proce@etauri aumenti di capitale;

* | “Versamenti a copertura perditéale riserva accoglie i versamenti effettuati daghe
si sia manifestata una perdita;

— la “Riserva da conguaglio utili in corstale riserva accoglie il rateo di dividendo pagdal
socio che ha sottoscritto un aumento di capitatéatein corso d’'anno;

— la “Riserva straordinarig tale riserva € una riserva facoltativa, di tigenerico, salvo che
I'assemblea ne disciplini una specifica destinazion



IL PATRIMONIO NETTO NELLA LEGISLAZIONE CIVILISTICA

Di seguito si riportano le norme del codice ciytese a riferimento per la redazione dell’OIC 28.

L'articolo 2327 stabilisce che:
“La societa per azioni deve costituirsi con un capihon inferiore a cinquantamila euto.

L'articolo 2329 stabilisce che:

“Per procedere alla costituzione della societa éessario:

1) che sia sottoscritto per intero il capitale salei;

2) che siano rispettate le previsioni degli artic2B42, 2343 e 2343-terrelative ai conferimenti;
3) che sussistano le autorizzazioni e le altre cadi richieste dalle leggi speciali per la
costituzione della societa, in relazione al suctigatare oggettd’

L'articolo 2342 stabilisce che:

Al comma 1 ‘Se nell’atto costitutivo non € stabilito diversareenl conferimento deve farsi in
danaro.”

Al comma 2“Alla sottoscrizione dell’atto costitutivo deve sese versato presso una banca
almeno il venticinque per cento dei conferimentdanaro o, nel caso di costituzione con atto
unilaterale, il loro intero ammontare.”

Al comma 3"“Per i conferimenti di beni in natura e di creddi osservano le disposizioni degli
articoli 2254 e 2255. Le azioni corrispondenti & taonferimenti devono essere integralmente
liberate al momento della sottoscrizione.”

Al comma 4“Se viene meno la pluralita dei soci, i versameaticora dovuti devono essere
effettuati entro novanta giorni.”

Al comma 5“Non possono formare oggetto di conferimento lespazioni di opera o di
servizi.”

L’articolo 2343 stabilisce che:

Al comma 4)“Se risulta che il valore dei beni o dei credithrferiti era inferiore di oltre un
quinto a quello per cui avvenne il conferimentostiieta deve proporzionalmente ridurre il
capitale sociale, annullando le azioni che risutbascoperte. Tuttavia il socio conferente pud
versare la differenza in danaro o recedere dall@ist; il socio recedente ha diritto alla
restituzione del conferimento, qualora sia possihih tutto o in parte in natura. L'atto
costitutivo puod prevedere, salvo in ogni caso qoatisposto dal quinto comma dell’articolo
2346, che per effetto dell’annullamento delle azisposto nel presente comma si determini
una loro diversa ripartizione tra i soéi.

L’articolo 2344 stabilisce che:

Al comma 1)“Se il socio non esegue i pagamenti dovuti, ddcausndici giorni dalla
pubblicazione di una diffida nella Gazzetta Uffleialella Repubblica, gli amministratori, se
non ritengono utile promuovere azione per I'esemueidel conferimento, offrono le azioni agli
altri soci, in proporzione alla loro partecipazionger un corrispettivo non inferiore ai
conferimenti ancora dovuti. In mancanza di offgréssono far vendere le azioni a rischio e per
conto del socio, a mezzo di una banca o di un imeeliario autorizzato alla negoziazione in
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mercati regolamentati”.

Al comma 2)“Qualora la vendita non possa aver luogo per mamza di compratori, gli
amministratori possono dichiarare decaduto il sqdi@ttenendo le somme riscosse, salvo il
risarcimento dei maggiori danni”.

Al comma 3)“Le azioni non vendute, se hon possono esseresse@ circolazione entro
I'esercizio in cui fu pronunziata la decadenza detio moroso, devono essere estinte con la
corrispondente riduzione del capitale”.

Al comma 4)"il socio in mora nei versamenti non puo eseraitdrdiritto di voto”

L’'articolo 2346 stabilisce che:

Al comma 1) “La partecipazione sociale e rappreaénida azioni; salvo diversa disposizione
di leggi speciali lo statuto pud escludere I'emiss dei relativi titoli o prevedere I'utilizzazione
di diverse tecniche di legittimazione e circolagon

Al comma 2)“Se determinato nello statuto, il valore nominalecéhscuna azione corrisponde
ad una frazione del capitale sociale; tale determione deve riferirsi senza eccezioni a tutte le
azioni emesse dalla societa.”

Al comma 3)“In mancanza di indicazione del valore nominaldle@l@zioni, le disposizioni che
ad esso si riferiscono si applicano con riguardol@o numero in rapporto al totale delle
azioni emesse.”

Al comma 4)"“A ciascun socio € assegnato un numero di azioapprzionale alla parte del
capitale sociale sottoscritta e per un valore naperiore a quello del suo conferimento. Lo
statuto puo prevedere una diversa assegnazione dgibni.”

Al comma 5)“In nessun caso il valore dei conferimenti puoersescomplessivamente inferiore
allammontare globale del capitale sociale.”

Al comma 6)“ Resta salva la possibilita che la societa, a segdgll’apporto da parte
dei soci o di terzi anche di opera o servizi, emsttumenti finanziari forniti di diritti
patrimoniali o anche di diritti amministrativi, elsiso il voto nellassemblea generale
degli azionisti. In tal caso lo statuto ne disailile modalita e condizioni di emissione,
i diritti che conferiscono, le sanzioni in casoidadempimento delle prestazioni e, se
ammessa, la legge di circolaziohe

L’articolo 2357 stabilisce che:

Al comma 1)"“La societd non pu0 acquistare azioni proprie sennnei limiti degli utili
distribuibili e delle riserve disponibili risultandall’'ultimo bilancio regolarmente approvato.
Possono essere acquistate soltanto azioni interéaridrerate.”

Al comma 2“L’acquisto deve essere autorizzato dall’assemplaaquale ne fissa le modalita,
indicando in particolare il numero massimo di azida acquistare, la durata, non superiore ai
diciotto mesi, per la quale l'autorizzazione e attada, il corrispettivo minimo ed il
corrispettivo massimo.”

Al comma 3“Il valore nominale delle azioni acquistate a nardel primo e secondo comma
dalle societa che fanno ricorso al mercato del tapi di rischio non pud eccedere la quinta
parte del capitale sociale, tenendosi conto a iiaé fanche delle azioni possedute da societa



controllate.”

* Al comma 4“Le azioni acquistate in violazione dei commi prdenti debbono essere alienate
secondo modalita da determinarsi dall’assembleairoerun anno dal loro acquisto. In
mancanza, deve procedersi senza indugio al loraudlenmento e alla corrispondente riduzione
del capitale. Qualora I'assemblea non provvedaagliministratori e i sindaci devono chiedere
che la riduzione sia disposta dal tribunale secoigwocedimento previsto dall’articolo 2446,
secondo comma.”

* Al comma 5“Le disposizioni del presente articolo si applieaanche agli acquisti fatti per
tramite di societa fiduciaria o per interposta pens”.

— L’articolo 2357bis stabilisce che:

* Al comma J “Le limitazioni contenute nell’articolo 2357 nagi applicano quando I'acquisto
di azioni proprie avvenga:
1. In esecuzione di una deliberazione dellassembleaddizione del capitale, da attuarsi
mediante riscatto e annullamento di azioni;

2. Atitolo gratuito, sempre che si tratti di aziontéramente liberate;
3. Per effetto di successione universale o di fusmreissione;

4. In occasione di esecuzione forzata per il soddisfanto di un credito della societa, sempre
che si tratti di azioni interamente liberate.”

« Al comma 2)“Se il valore nominale delle azioni proprie supétdimite della quinta parte del
capitale per effetto di acquisti avvenuti a norme dumeri 2), 3) e 4) del primo comma del
presente articolo, si applica per I'eccedenza inpkimo comma dell’articolo 2357, ma il
termine entro il quale deve avvenire I'alienaziéndi tre anni.

— L’articolo 2357ter, stabilisce:

e Al comma 1“Gli amministratori non possono disporre delle ami acquistate a norma dei due
articoli precedenti se non previa autorizzaziondl'agsemblea, la quale deve stabilire le
relative modalita. A tal fine possono essere pteyigei limiti stabiliti dal primo e secondo
comma dell’articolo 2357, operazioni successivadtjuisto ed alienazione.”

» Al comma 2“Finche’ le azioni restano in proprieta della seta, il diritto agli utili e il diritto
di opzione sono attribuiti proporzionalmente alle@azioni. Il diritto di voto & sospeso, ma le
azioni proprie sono tuttavia computate ai fini d=llcolo delle maggioranze e delle quote
richieste per la costituzione e per le deliberazidel’assemblea. Nelle societa che fanno
ricorso al mercato del capitale di rischio il comtpudelle azioni proprie €& disciplinato
dall'articolo 2368, terzo comma.”

* Al comma 3“L’acquisto di azioni proprie comporta una riduzie del patrimonio netto di
eguale importo, tramite I'iscrizione nel passivd B#ancio di una specifica voce, con segno
negativo”.

— L’articolo 2359bis stabilisce che:

Al comma 1)“La societa controllata non pud acquistare azioai quote della societa
controllante se non nei limiti degli utili distrifhili e delle riserve disponibili risultanti
dall'ultimo bilancio regolarmente approvato. Posgoressere acquistate soltanto azioni
interamente liberate.”
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Al comma 2)“L'acquisto deve essere autorizzato dall'assemigdeaorma del secondo comma
dell'articolo 2357.”

Al comma 3)“In nessun caso il valore nominale delle aziongaistate a norma dei commi
primo e secondo puo eccedere la quinta parte dpital@ della societa controllante qualora
gquesta sia una societa che faccia ricorso al meral capitale di rischio, tenendosi conto a
tal fine delle azioni possedute dalla medesimaetaccontrollante o dalle societa da essa
controllate.”

Al comma 4)“Una riserva indisponibile, pari allimporto dellezioni o quote della societa
controllante iscritto all’attivo del bilancio devessere costituita e mantenuta finché le azioni o
quote non siano trasferite.”

Al comma 5)“La societa controllata da altra societa non pusegcitare il diritto di voto nelle
assemblee di questa.”

Al comma 6)“Le disposizioni di questo articolo si applicanméhe agli acquisti fatti per il
tramite di societa fiduciaria o per interposta pens.”

L’articolo 23594er stabilisce che:

Al comma 1)“Le azioni o quote acquistate in violazione detlieolo 2359-bis devono essere
alienate secondo modalita da determinarsi dall'aslkea entro un anno dal loro acquisto.”

Al comma 2)“In mancanza, la societa controllante deve procedsenza indugio al loro

annullamento e alla corrispondente riduzione depitale, con rimborso secondo i criteri

indicati dagli articoli 2437-ter e 2437-quater. Qoaa l'assemblea non provveda, gli

amministratori e i sindaci devono chiedere cheithuzione sia disposta dal tribunale secondo
il procedimento previsto dall’'articolo 2446, secancommd.

— L’articolo 2359quaterstabilisce che:

Al comma 1)‘Le limitazioni dell’articolo 2359-bis non si apglano quando I'acquisto avvenga
ai sensi dei numeri 2, 3 e 4 del primo comma deitalo 2357-bis.”

Al comma 2)“Le azioni o quote cosi acquistate, che superininite stabilito dal terzo comma

dell'articolo 2359-bis, devono tuttavia essere aite, secondo modalita da determinarsi
dall'assemblea, entro tre anni dall'acquisto. Sipéipa il secondo comma dell'articolo 2359-
ter.”

Al comma 3)“Se il limite indicato dal terzo comma dell’artit2359-bis & superato per effetto

di circostanze sopravvenute, la societa controflargntro tre anni dal momento in cui si

verificata la circostanza che ha determinato il stgmento del limite, deve procedere

all’annullamento delle azioni o quote in misura poozionale a quelle possedute da ciascuna
societa, con conseguente riduzione del capitalereritmborso alle societa controllate secondo

i criteri indicati dagli articoli 2437-ter e 2437tpter. Qualora I'assemblea non provveda, gli

amministratori e i sindaci devono chiedere cheithuzione sia disposta dal tribunale secondo
il procedimento previsto dall’articolo 2446, secancommd.

L'articolo 2413 stabilisce che:

Al comma 1)“Salvo i casi previsti dal terzo, quarto e quinktemma dell’articolo 2412, la
societa che ha emesso obbligazioni non puo ridwontariamente il capitale sociale o



distribuire riserve se rispetto al’ammontare detibbligazioni ancora in circolazione il limite
di cui al primo comma dell’articolo medesimo nosulta piu rispettato.”

Al comma 2)“Se la riduzione del capitale sociale € obbligamrb le riserve diminuiscono in
conseguenza di perdite, non possono distribuirii gsihché 'ammontare del capitale sociale,
della riserva legale e delle riserve disponibilimaguagli la meta dellammontare delle
obbligazioni in circolazioné.

— L’articolo 2420 stabilisce che:

Al comma 1“L’assemblea straordinaria puo deliberare I'emisa®di obbligazioni convertibili
in azioni, determinando il rapporto di cambio epgriodo e le modalita della conversione. La
deliberazione non puo essere adottata se il capiakiale non sia stato interamente versato.

Al comma 2“Contestualmente la societa deve deliberare I'antoedel capitale sociale per un
ammontare corrispondente alle azioni da attribuireconversione. Si applicano, in quanto
compatibili, e disposizioni del secondo, terzoamo e quinto comma dell’articolo 2346.”

Al comma 3“Nel primo mese di ciascun semestre gli ammintsitigorovvedono all’emissione
delle azioni spettanti agli obbligazionisti che hanchiesto la conversione nel semestre
precedente. Entro il mese successivo gli ammingirdevono depositare per l'iscrizione nel
registro delle imprese un’attestazione dellaumentiel capitale sociale in misura
corrispondente al valore nominale delle azioni eseesSi applica la disposizione del secondo
comma dell’articolo 2444.”

Al comma 4“Fino a quando non siano scaduti i termini fissagr la conversione, la societa
non puod deliberare né la riduzione volontaria debitale sociale, né la modificazione delle
disposizioni dello statuto concernenti la ripartime degli utili, salvo che ai possessori di
obbligazioni convertibili sia stata data la facolttnediante avviso depositato presso I'ufficio
del registro delle imprese almeno novanta giorriia della convocazione dell’assemblea, di
esercitare il diritto di conversione nel terminetdénta giorni dalla pubblicazione.”

Al comma 5 “Nei casi di aumento del capitale metkamputazione di riserve e di riduzione
del capitale per perdite, il rapporto di cambio eodificato in proporzione alla misura
dell’'aumento o della riduzione.”

Al comma 6 “Le obbligazioni convertibili in aziomievono indicare in aggiunta a quanto
stabilito nell’articolo 2414, il rapporto di cambie le modalita della conversione.”

— L’articolo 2423 stabilisce che:

Al comma 1)“Gli amministratori devono redigere il bilancio disercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico dal rendicont@fiziario e dalla nota integrativa.”

Al comma 2)“ll bilancio deve essere redatto con chiarezza eedeappresentare in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale @dnziaria della societa e il risultato
economico dell’esercizio.”

Al comma 3)“Se le informazioni richieste da specifiche dispmmi di legge non sono
sufficienti a dare una rappresentazione veritieraagretta, si devono fornire le informazioni
complementari necessarie allo scopo.”

Al comma 4) “Non occorre rispettare gli obblighi in tema dilevazione, valutazione,
presentazione e informativa quando la loro ossergaabbia effetti irrilevanti al fine di dare
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una rappresentazione veritiera e corretta. Rimargdéermi gli obblighi in tema di regolare
tenuta delle scritture contabili. Le societa illtesto nella nota integrativa i criteri con i quali
hanno dato attuazione alla presente disposizione.”

* Al comma 5)“Se, in casi eccezionali, 'applicazione di unaposizione degli articoli seguenti
e incompatibile con la rappresentazione veritiergaretta, la disposizione non deve essere
applicata. La nota integrativa deve motivare la age e deve indicarne linfluenza sulla
rappresentazione della situazione patrimoniale aficiaria e del risultato economico. Gli
eventuali utili derivanti dalla deroga devono esseéscritti in una riserva non distribuibile se
non in misura corrispondente al valore recuperato.”

» Al comma 6)“Il bilancio deve essere redatto in unita di eursenza cifre decimali, ad
eccezione della nota integrativa che puo esserattad migliaia di eurd’

L’articolo 2423ter stabilisce che:

« Salve le disposizioni di leggi speciali per le sbt@iche esercitano particolari attivita, nello
stato patrimoniale e nel conto economico devoneresiscritte separatamente, e nell’'ordine
indicato, le voci previste negli articoli 2424 eZH

* Le voci precedute da numeri arabi possono esseegiaimente suddivise, senza eliminazione
della voce complessiva e dellimporto corrisponéenesse possono essere raggruppate
soltanto quando il raggruppamento, a causa del lonporto, € irrilevante ai fini indicati nel
secondo comma dell'articolo 2423 o quando essorfse® la chiarezza del bilancio. In questo
secondo caso la nota integrativa deve contenerdintisnente le voci oggetto di
raggruppamento.

« Devono essere aggiunte altre voci qualora il lomntenuto non sia compreso in alcuna di
quelle previste dagli articoli 2424 e 2425.

« Le voci precedute da numeri arabi devono esserettaga quando lo esige la natura
dell'attivita esercitata.

e Per ogni voce dello stato patrimoniale e del coatmnomico deve essere indicato I'importo
della voce corrispondente dell’'esercizio precedef®e le voci non sono comparabili, quelle
relative all’esercizio precedente devono esserdtattg la non comparabilita e I'adattamento o
I'impossibilita di questo devono essere segnalatb®mmentati nella nota integrativa.

» Sono vietati i compensi di partite

L'articolo 2424 stabilisce che le voci del patrinmmetto vengano indicate nel passivo dello stato
patrimoniale secondo il seguente schema:

“A) Patrimonio netto:
| — Capitale
Il — Riserva da soprapprezzo delle azioni
[l — Riserve di rivalutazione
IV — Riserva legale
V — Riserve statutarie
VI — Altre riserve, distintamente indicate
VIl — Riserva per operazioni di copertura dei flussi finaari attesi
VIII — Utili (perdite) portati a nuovo



IX — Utile (perdita) dell’esercizio
X — Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

— L’articolo 2424bis, comma 7, stabilisce che:

— “Le azioni proprie sono rilevate in bilancio a dita riduzione del patrimonio netto, ai sensi di
guanto disposto dal terzo comma dell’articolo 238i7-

— L’articolo 2426, comma 1, stabilisce che:

* Al numero 4) Quando la partecipazione e iscritta per la primdtaan base al metodo del
patrimonio netto, il costo di acquisto superiorevalore corrispondente del patrimonio netto
riferito alla data di acquisizione o risultante dlaltimo bilancio dellimpresa controllata o
collegata puod essere iscritto nell'attivo, purchesiano indicate le ragioni nella nota integrativa.
La differenza, per la parte attribuibile a beni aomizzabili o allavviamento, deve essere
ammortizzata. Negli esercizi successivi le pluswzaederivanti dall’'applicazione del metodo del
patrimonio netto, rispetto al valore indicato néldncio dell’esercizio precedente sono iscritte in
una riserva non distribuibile.”

e Al numero 5) 1 costi di impianto e di ampliamento, i costi dilgppo aventi utilita pluriennale
possono essere iscritti nell’attivo con il consersee esistente, del collegio sindacale. | costi di
impianto e di ampliamento devono essere ammortignio un periodo non superiore a cinque
anni. | costi di sviluppo sono ammortizzati secotadtoro vita utile; nei casi eccezionali in cui
non & possibile stimarne attendibilmente la vitdeusono ammortizzati entro un periodo non
superiore a cinque anni. Fino a che 'ammortamehd costi di impianto e ampliamento e di
sviluppo non & completato possono essere distriliiMdendi solo se residuano riserve
disponibili sufficienti a coprire 'ammontare debsti non ammortizzati

» Al numero 8bis) “Le attivita e passivita monetarie in valuta soncritte al cambio a pronti
alla data di chiusura dell’'esercizio; i conseguentili o perdite su cambi devono essere
imputati al conto economico e I'eventuale utiletmet accantonato in apposita riserva non
distribuibile fino al realizzo. Le attivitd e pas#h in valuta non monetarie devono essere
iscritte al cambio vigente al momento del loro astpi.

e Al numero 11bis) “Gli strumenti finanziari derivati, anche se incorpt in altri strumenti
finanziari, sono iscritti al fair value. Le variamii del fair value sono imputate al conto
economico oppure, se lo strumento copre il rischivariazione dei flussi finanziari attesi di un
altro strumento finanziario o di un’operazione pragimata, direttamente ad una riserva
positiva 0 negativa di patrimonio netto; tale rigare imputata al conto economico nella misura
e nei tempi corrispondenti al verificarsi o al mixckrsi dei flussi di cassa dello strumento
coperto o al verificarsi dell’'operazione oggettoatipertura. Gli elementi oggetto di copertura
contro il rischio di variazioni dei tassi di intesse 0 dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato
o contro il rischio di credito sono valutati simmeémente allo strumento derivato di
copertura; si considera sussistente la coperturapiesenza, fin dall’inizio, di stretta e
documentata correlazione tra le caratteristiche ldedtrumento o dell’operazione coperti e
guelle dello strumento di copertura. Non sono distibili gli utili che derivano dalla
valutazione al fair value degli strumenti finanziderivati non utilizzati o non necessari per la
copertura. Le riserve di patrimonio netto che darig dalla valutazione al fair value di derivati
utilizzati a copertura dei flussi finanziari attesli un altro strumento finanziario o di
un’operazione programmata non sono considerate coshputo del patrimonio netto per le
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finalita di cui agli articoli 2412, 2433, 2442, 284 2447 e, se positive, non sono disponibili e
non sono utilizzabili a copertura delle perdite”.

L'articolo 2427, comma 1, stabilisce che la notagnativa debba indicare:

Al numero 1)“I criteri applicati nella valutazione delle vocial bilancio, nelle rettifiche di
valore e nella conversione dei valori non espregdborigine in moneta avente corso legale
nello Stato”

Al numero 4) Le variazioni intervenute nella consistenza delle aaltroci dell'attivo e del
passivo; in particolare, per le voci del patrimometto, per i fondi e per il trattamento di fine
rapporto, la formazione e le utilizzazioni;”

Al numero 7)¥(...) la composizione della voce «altre riserte»

Al numero 7bis) “le voci di patrimonio netto devono essere analitieate indicate, con
specificazione in appositi prospetti della loro girie, possibilita di utilizzazione e
distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilezione nei precedenti esergizi

Al numero 17) 1l numero e il valore nominale di ciascuna categadi azioni della societa ed
il numero ed il valore nominale delle nuove aziaiella societa sottoscritte durante
I'esercizia”

Al numero 18)“Le azioni di godimento, le obbligazioni conveilibn azioni, i warrants, le

opzioni e i titoli o valori simili emessi dalla deta, con specificando il numero e i diritti che
esse attribuiscono.”

Al numero 19) 1l numero e le caratteristiche degli altri strumeffinanziari emessi dalla
societd, con lindicazione dei diritti patrimoniak partecipativi che conferiscono e delle
principali caratteristiche delle operazioni relaév

L'articolo 2427-bis, comma 1, numero fjnater, stabilisce che la nota integrativa debba indicare
“Una tabella che indichi i movimenti delle risenidar value avvenuti nell’esercizio.”

L’articolo 2430 stabilisce che:

Al comma 1)“Dagli utili netti annuali deve essere dedotta usamma corrispondente almeno
alla ventesima parte di essi per costituire una&mns, fino a che questa non abbia raggiunto il
quinto del capitale sociale.”

Al comma 2) ‘La riserva deve essere reintegrata a norma del cammecedente se viene
diminuita per qualsiasi ragione.”

Al comma 3)“Sono salve le disposizioni delle leggi speciali

L'articolo 2431 stabilisce chel® somme percepite dalla societa per I'emissionazibni ad un
prezzo superiore al loro valore nominale, ivi coege quelle derivate dalla conversione di
obbligazioni, non possono essere distribuite finoha la riserva legale non abbia raggiunto il
limite stabilito dall’art. 2430

L’articolo 2432 stabilisce chel€ partecipazioni agli utili eventualmente spettamnpromotori, ai
soci fondatori e agli amministratori sono computatggli utili netti risultanti dal bilancio, fatta
deduzione della quota di riserva legdle

L’articolo 2433 stabilisce che:



Al comma 1)“La deliberazione sulla distribuzione degli utdéi adottata dall’assemblea che
approva il bilancio ovvero, qualora il bilancio siapprovato dal consiglio di sorveglianza,
dallassemblea convocata a norma dell’articolo 2364, secondo comma.

Al comma 2)“Non possono essere pagati dividendi sulle aziaei,non per utili realmente
conseguiti e risultanti dal bilancio regolarmentepxovato

Al comma 3)“Se si verifica una perdita del capitale sociatmn puo farsi luogo a ripartizione
di utili fino a che il capitale non sia reintegratoridotto in misura corrispondente.”

Al comma 4) 1 dividendi erogati in violazione delle disposiziael presente articolo non sono
ripetibili, se i soci li hanno riscossi in buonadfein base a bilancio regolarmente approvato,
da cui risultano utili netti corrispondenti

L’articolo 2433bis stabilisce che:

Al comma 1) ‘La distribuzione di acconti sui dividendi € con#iansolo alle societa il cui
bilancio e assoggettato per legge a revisione legidi conti, secondo il regime previsto dalle
leggi speciali per gli enti di interesse pubblico.”

Al comma 2)“La distribuzione di acconti sui dividendi deve ess prevista dallo statuto ed &

deliberata dagli amministratori dopo il rilascio daarte del soggetto incaricato di effettuare la
revisione legale dei conti di un giudizio positisal bilancio dell’esercizio precedente e la sua
approvazione.”

Al comma 3)“Non é consentita la distribuzione di acconti slividendi quando dall’ultimo
bilancio approvato risultino perdite relative alBercizio o a esercizi precedenti.”

Al comma 4)“L’ammontare degli acconti sui dividendi non pudpgrare la minor somma tra
l'importo degli utili conseguiti dalla chiusura d&dsercizio precedente, diminuito delle quote
che dovranno essere destinate a riserva per obliégale o statutario, e quello delle riserve
disponibili”

Al comma 5)“Gli amministratori deliberano la distribuzione @icconti sui dividendi sulla base
di un prospetto contabile e di una relazione, daalg risulti che la situazione patrimoniale,
economica e finanziaria della societa consenteisiriduzione stessa. Su tali documenti deve
essere acquisito il parere del soggetto incariodédla revisione legale dei conti.”

Al comma 6)“ll prospetto contabile, la relazione degli amnstiatori e il parere del soggetto
incaricato della revisione legale dei conti debbarstare depositati in copia nella sede della
societa fino all'approvazione del bilancio dell’@siio in corso. | soci possono prenderne
visione.”

Al comma 7)“Ancorché sia successivamente accertata I'inesiztedegli utili di periodo
risultanti dal prospetto, gli acconti sui dividenéliogati in conformita con le altre disposizioni
del presente articolo non sono ripetibili se i stb¢ianno riscossi in buona fede”

L’'articolo 2435bis stabilisce che:

Al comma 2)“Nel bilancio in forma abbreviata lo stato patrimmle comprende solo le voci
contrassegnate all'articolo 2424 con lettere mamlsce con numeri romani; le voci A e D
dell'attivo possono essere comprese nella voce LIl la voce E del passivo pud essere
compresa nella voce D; nelle voci ClI dell'attivdDedel passivo devono essere separatamente
indicati i crediti e i debiti esigibili oltre I'eseizio successivo. Le societa che redigono il
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bilancio in forma abbreviata sono esonerate daédazione del rendiconto finanziario”

Al comma 4 “Fermo restando le indicazioni richieste dal terzquarto e quinto comma
dell'articolo 2423, dal secondo e quinto comma 'detiicolo 2423-ter, dal secondo comma
dell'articolo 2424, dal primo comma, numeri 4) g @ell'articolo 2426, la nota integrativa
fornisce le indicazioni richieste dal primo commell@rticolo 2427, numeri 1), 2), 6), per
quest’'ultimo limitatamente ai soli debiti senzaicaione della ripartizione geografica, 8), 9),
13), 15), per quest'ultimo anche omettendo la riz&wne per categoria, 16), 22-bis), 22-ter),
per quest'ultimo anche omettendo le indicazionuaglanti gli effetti patrimoniali, finanziari
ed economici, 22-quater), 22- sexies), per qudstiolanche omettendo l'indicazione del luogo
in cui e disponibile la copia del bilancio consatd, nonché’ dal primo comma dell’articolo
2427-bis.”

— L’articolo 2435ter stabilisce che:

Al comma 2)“Fatte salve le norme del presente articolo, gthemi di bilancio e i criteri di
valutazione delle micro-imprese sono determinatoado quanto disposto dall’articolo 2435-
bis. Le micro-imprese sono esonerate dalla redazion

1) (Omissis)

2) della nota integrativa quando in calce allo stgbatrimoniale risultino le informazioni
previste dal primo comma dell’articolo 2427, num@rie 16);

3) (Omissis)”

— L’articolo 2437 stabilisce che:

Al comma 1)“Hanno diritto di recedere, per tutte o parte delloro azioni, i soci che non
hanno concorso alle deliberazioni riguardanti:

a) la modifica della clausola delloggetto sociale, amalo consente un cambiamento
significativo dell'attivita della societa;

b) la trasformazione della societ;
c¢) il trasferimento della sede sociale all’estero;
d) la revoca dello stato di liquidazione;

e) I'eliminazione di una o piu cause di recesso previdal successivo comma ovvero dallo
statuto;

f) la modifica dei criteri di determinazione del oe¢ dell’azione in caso di recesso;
g) le modificazioni dello statuto concernenti i dirti voto o di partecipazione.”

Al comma 2)“Salvo che lo statuto disponga diversamente, hadintto di recedere i soci che
non hanno concorso all’approvazione delle delibe&aizriguardanti:

a) la proroga del termine;
b) l'introduzione o la rimozione di vincoli alla cirtazione dei titoli azionari.”

Al comma 3)“Se la societa e costituita a tempo indeterminatie azioni non sono quotate in
un mercato regolamentato il socio puo recedere itpneavviso di almeno centottanta giorni;
lo statuto pud prevedere un termine maggiore, nggesgore ad un anno.”

Al comma 4)“Lo statuto delle societa che non fanno ricorsavarcato del capitale di rischio



puo prevedere ulteriori cause di recesso.”

Al comma 5)“Restano salve le disposizioni dettate in temeedesso per le societa soggette ad
attivita di direzione e coordinamento.”

Al comma 6)“E nullo ogni patto volto ad escludere o renderi@ gravoso I'esercizio del
diritto di recesso nelle ipotesi previste dal pricmmma del presente articdlo.

L’articolo 2437-ter stabilisce che

Al comma 1)"ll socio ha diritto alla liquidazione delle aziaper le quali esercita il recesso.”

Al comma 2) 1l valore di liquidazione delle azioni & determioatagli amministratori, sentito
il parere del collegio sindacale e del soggettoaincato della revisione legale dei conti (1),
tenuto conto della consistenza patrimoniale delbh@ieta e delle sue prospettive reddituali,
nonché dell’eventuale valore di mercato delle aizion

Al comma 3) “Il valore di liquidazione delle azioni quotate imercati regolamentati é
determinato facendo [...] riferimento alla mediaitaretica dei prezzi di chiusura nei sei mesi
che precedono la pubblicazione ovvero ricezionéadeiso di convocazione dell’assemblea le
cui deliberazioni legittimano il recesso. Lo statutelle societa con azioni quotate in mercati
regolamentati puo prevedere che il valore di liqaitbne sia determinato secondo i criteri
indicati dai commi 2 e 4 del presente articolonfierrestando che in ogni caso tale valore non
puo essere inferiore al valore che sarebbe dovot@pplicazione del criterio indicato dal
primo periodo del presente comma.”

Al comma 4) “Lo statuto pud stabilire criteri diversi di deterinazione del valore di
liquidazione, indicando gli elementi dell'attivodel passivo del bilancio che possono essere
rettificati rispetto ai valori risultanti dal bilanio, unitamente ai criteri di rettifica, nonché ralt
elementi suscettibili di valutazione patrimoniaketdnere in considerazione.”

Al comma 5)“l soci hanno diritto di conoscere la determinaz@del valore di cui al secondo
comma del presente articolo nei quindici giorni gedenti alla data fissata per 'assemblea;
ciascun socio ha diritto di prenderne visione @ttienerne copia a proprie spese.”

Al comma 6)“In caso di contestazione da proporre contestualteealla dichiarazione di
recesso il valore di liquidazione & determinatoremtovanta giorni dall’esercizio del diritto di
recesso tramite relazione giurata di un esperto inato dal tribunale, che provvede anche
sulle spese, su istanza della parte piu diligerge;applica in tal caso il primo comma
dell’articolo 1349”

L'articolo 2437¢quaterstabilisce che:

Al comma 1)“Gli amministratori offrono in opzione le azionetsocio recedente agli altri soci
in proporzione al numero delle azioni posseduteviS®no obbligazioni convertibili, il diritto
di opzione spetta anche ai possessori di questepmeorso con i soci, sulla base del rapporto
di cambio.”

Al comma 2) TL’offerta di opzione & depositata presso il registtelle imprese entro quindici
giorni dalla determinazione definitiva del valore Idjuidazione. Per I'esercizio del diritto di
opzione deve essere concesso un termine non ifedo trenta giorni dal deposito
dell'offerta.”

Al comma 3) ‘Coloro che esercitano il diritto di opzione, purché facciano contestuale
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richiesta, hanno diritto di prelazione nell’acquistielle azioni che siano rimaste non optate.”

Al comma 4)“Qualora i soci hon acquistino in tutto o in parte azioni del recedente, gli
amministratori possono collocarle presso terzi; neiso di azioni quotate in mercati
regolamentati, il loro collocamento avviene medéaofferta nei mercati medesimi.”

Al comma 5) “In caso di mancato collocamento ai sensi dellespdisizioni dei commi
precedenti entro centottanta giorni dalla comunioaz del recesso, le azioni del recedente
vengono rimborsate mediante acquisto da parte detleieta utilizzando riserve disponibili
anche in deroga a quanto previsto dal terzo comelibadticolo 2357.”

Al comma 6)“In assenza di utili e riserve disponibili, devesere convocata I'assemblea
straordinaria per deliberare la riduzione del cagl sociale, ovvero lo scioglimento della
societa”

L'articolo 2437sexiesstabilisce che: L'e disposizioni degli articoli 2437-ter e 2437-gaiatsi
applicano, in quanto compatibili, alle azioni o egbrie di azioni per le quali lo statuto prevede un
potere di riscatto da parte della societa o deiisdtesta salva in tal caso I'applicazione della
disciplina degli articoli 2357 e 2357-bfs.

L’articolo 2438 stabilisce che

Al comma 1) Un aumento di capitale non pu0o essere eseguito finche le azioni
precedentemente emesse non siano interamentetéera

Al comma 2)“In caso di violazione del precedente comma, gli amstna tori sono
solidalmente responsabili per i danni arrecati acsed ai terzi. Restano in ogni caso salvi gli
obblighi assunti con la sottoscrizione delle aziemiesse in violazione del precedente comma.”

L'articolo 2439 stabilisce che:

Al comma 1)“Salvo quanto previsto nel quarto comma dell’a2842, i sottoscrittori delle
azioni di nuova emissioni devono, all’atto dellatsscrizione, versare alla societa almeno il
venticinque per cento del valore nominale dell@rizsottoscritte. Se e previsto un sopraprezzo,
guesto deve essere interamente versato all’atta dettoscrizione.”

Al comma 2)“Se I'aumento di capitale non € integralmente gsttitto entro il termine che,
nell'osservanza di quelli stabiliti dall'articolo 4241, secondo e terzo comma, deve risultare

dalla deliberazione, il capitale € aumentato di vmporto pari alle sottoscrizioni raccolte
soltanto se la deliberazione medesima lo abbiaesgamente previsto

L’'articolo 2440 stabilisce che:

Al comma 1)“Se l'aumento di capitale avviene mediante comfemto di beni in natura o di
crediti si applicano le disposizioni degli artic@B42, terzo e quinto comma, e 2343.”

Al comma 2)“L’aumento di capitale mediante conferimento dnba natura o di crediti puo
essere sottoposto, su decisione degli amminisiraatha disciplina di cui agli articoli 2343-ter
e 2343-quater.”

Al comma 3)"Ai fini dell’applicazione dell’articolo 2343-terprimo comma, rileva il periodo
di negoziazione di sei mesi precedenti la data a&laale si riferisce la relazione degli
amministratori redatta ai sensi dell'articolo 244%esto comma. Il conferimento & eseguito
entro sessanta giorni da tale data, ovvero entrovamba giorni qualora l'aumento sia



deliberato da una societa che fa ricorso al merad¢bcapitale di rischio.”

Al comma 4)“Qualora trovi applicazione I'articolo 2343-ter,ezondo comma, il conferimento
e’ eseguito, nel caso di cui alla lettera a), enirtermine dell’esercizio successivo a quello cui
si riferisce il bilancio, ovvero, nel caso di cuialettera b), entro sei mesi dalla data cui si
riferisce la valutazione.”

Al comma 5)La verifica prevista dall’articolo 2343-quater, ipto comma, & eseguita dagli

amministratori nel termine di trenta giorni dall'esuzione del conferimento ovvero, se
successiva, dalla data di iscrizione nel registedl@ imprese della deliberazione di aumento del
capitale. La dichiarazione di cui all'articolo 234Quater, terzo comma, € allegata

all'attestazione prevista dall'articolo 2444.”

Al comma 6)“Qualora siano conferiti beni in natura o credialutati ai sensi dell’articolo
2343-ter, secondo comma, nel termine indicato aintqucomma uno o piu soci che
rappresentino, e che rappresentavano alla dataadédllibera di aumento del capitale, almeno
il ventesimo del capitale sociale, nellammontaregedente I'aumento medesimo, possono
richiedere che si proceda, su iniziativa degli amistratori, ad una nuova valutazione ai sensi
e per gli effetti dellarticolo 2343; la domanda idsoci non ha effetto qualora gli
amministratori all'esito della verifica prevista Haguinto comma procedano ai sensi
dell'articolo 2343-quater, secondo comma.”

— L’articolo 2441 stabilisce che:

Al comma 1)“Le azioni di nuova emissione e le obbligazionhwertibili in azioni devono
essere offerte in opzione ai soci in proporzioneainero delle azioni possedute. Se vi sono
obbligazioni convertibili il diritto di opzione sfiea anche ai possessori di queste, in concorso
con i soci, sulla base del rapporto di cambio.”

Al comma 2)“L’offerta di opzione deve essere depositata poebgfficio del registro delle
imprese e contestualmente resa nota mediante uiscaypubblicato sul sito internet della
societa, con modalita atte a garantire la sicurezzel sito medesimo, l'autenticita dei
documenti e la certezza della data di pubblicazianén mancanza, mediante deposito presso
la sede della societa. Per I'esercizio del dirittioopzione deve essere concesso un termine non
inferiore a quindici giorni dalla pubblicazione dleffferta. Salvo quanto previsto dalle leggi
speciali per le societa con azioni quotate in mérmegolamentati, per I'esercizio del diritto di
opzione deve essere concesso un termine non mefegidrenta giorni dalla pubblicazione
dell'offerta.”

Al comma 3)“Coloro che esercitano il diritto di opzione, puréhne facciano contestuale
richiesta, hanno diritto di prelazione nell’acquistlelle azioni e delle obbligazioni convertibili
In azioni che siano rimaste non optate. Se le agono quotate in mercati regolamentati, i
diritti di opzione non esercitati devono essereemiff nel mercato regolamentato dagli
amministratori, per conto della societa, per almeasinque riunioni, entro il mese successivo
alla scadenza del termine stabilito a norma debselo comma.”

Al comma 4)“ll diritto di opzione non spetta per le azioni duova emissione che, secondo la
deliberazione di aumento del capitale, devono esBberate mediante conferimenti in natura.
Nelle societa con azioni quotate in mercati regaatati lo statuto puo altresi escludere il
diritto di opzione nei limiti del dieci per centeldcapitale sociale preesistente, a condizione
che il prezzo di emissione corrisponda al valorendircato delle azioni e cio sia confermato in
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apposita relazione dal revisore legale o dalla st&idi revisione legale.”

Al comma 5) ‘Quando l'interesse della societa lo esige, il diritli opzione puo essere escluso
o limitato con la deliberazione di aumento di cafst approvata da tanti soci che
rappresentino oltre la meta del capitale socialeclae se la deliberazione & presa in assemblea
di convocazione successiva alla prima.”

Al comma 6)“Le proposte di aumento di capitale sociale corlesione o limitazione del
diritto di opzione, ai sensi del primo periodo dglarto comma o del quinto comma del
presente articolo, devono essere illustrate dagfinanistratori con apposita relazione, dalla
quale devono risultare le ragioni dell'esclusione della limitazione, ovvero, qualora
I'esclusione derivi da un conferimento in natura,rbgioni di questo e in ogni caso i criteri
adottati per la determinazione del prezzo di eroissi La relazione deve essere comunicata
dagli amministratori al collegio sindacale o al cglio di sorveglianza e al soggetto
incaricato della revisione legale dei conti almetrenta giorni prima di quello fissato per
I'assemblea. Entro quindici giorni il collegio siadale deve esprimere il proprio parere sulla
congruitad del prezzo di emissione delle azionpdtere del collegio sindacale e, nell'ipotesi
prevista dal quarto comma, la relazione giuratal'édsperto designato dal Tribunale ovvero la
documentazione indicata dall'articolo 2343-ter, zercomma, devono restare depositati nella
sede della societd durante i quindici giorni cheeggdono I'assemblea e finché questa non
abbia deliberato; i soci possono prenderne visioba.deliberazione determina il prezzo di
emissione delle azioni in base al valore del patriio netto, tenendo conto, per le azioni
guotate in mercati regolamentati, anche dell’andatoedelle quotazioni nell’ultimo semestre.”

Al comma 7) “Non si considera escluso né limitato il dirittoi dpzione qualora la
deliberazione di aumento di capitale preveda chazieni di nuova emissione siano sottoscritte
da banche, da enti o societa finanziarie soggetticatrollo della Commissione nazionale per
le societa e la borsa ovvero da altri soggetti aizzati all’esercizio dell'attivita di
collocamento di strumenti finanziari, con obbligo affrirle agli azionisti della societa, con
operazioni di qualsiasi tipo, in conformita con iirpi tre commi del presente articolo. Nel
periodo di detenzione delle azioni offerte aglioarsti e comunque fino a quando non sia stato
esercitato il diritto di opzione, i medesimi sodgabn possono esercitare il diritto di voto. Le
spese dell’operazione sono a carico della societa deliberazione di aumento del capitale
deve indicarne 'ammontare.”

Al comma 8)“Con deliberazione dell’assemblea presa con la giaganza richiesta per le
assemblee straordinarie puo essere escluso ittalidt opzione limitatamente a un quarto delle
azioni di nuova emissione, se queste sono offersettoscrizione ai dipendenti della societa o
di societa che la controllano o che sono da essuarottate.”

— L’articolo 2442 stabilisce che:

Al comma 1)“L’'assemblea pud aumentare il capitale, imputaral@apitale le riserve e gli
altri fondi iscritti in bilancio in quanto disponild.”

Al comma 2) “In questo caso le azioni di nuova emissione devavere le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione, e devaggsere assegnate gratuitamente agli azionisti
in proporzione di quelle da essi gia possedute.”

Al comma 3)“L’aumento di capitale puo attuarsi anche mediaatemento del valore nominale



delle azioni in circolazione.”

— L’articolo 2444 stabilisce che:

Al comma 1)“Nei trenta giorni dall'avvenuta sottoscrizione lteazioni di nuova emissione gli
amministratori devono depositare per l'iscrizionel megistro delle imprese un’attestazione che
'aumento del capitale é stato eseguito.”

Al comma 2)“Fino a che l'iscrizione nel registro non sia avuga, 'aumento del capitale non
puod essere menzionato negli atti della societa

— L’articolo 2445 stabilisce che:

Al comma 1)“La riduzione del capitale sociale pud aver luog@ mediante liberazione dei
soci dall'obbligo dei versamenti ancora dovuti, siediante rimborso del capitale ai soci, nei
limiti ammessi dagli articoli 2327 e 2413.”

Al comma 2)“L’awviso di convocazione dell'assemblea deve ¢adé le ragioni e le modalita
della riduzione. Nel caso di societa cui si applitarticolo 2357, terzo comma, la riduzione
deve comunqgue effettuarsi con modalita tali chezieni proprie eventualmente possedute dopo
la riduzione non eccedano la quinta parte del apisociale. “

Al comma 3)“La deliberazione pud essere eseguita soltantoodopvanta giorni dal giorno
dell'iscrizione nel registro delle imprese, purchétro questo termine nessun creditore sociale
anteriore all'iscrizione abbia fatto opposizione.”

Al comma 4)“ll tribunale, quando ritenga infondato il pericoldi pregiudizio per i creditori
oppure la societd abbia prestato idonea garanziespdne che l'operazione abbia luogo
nonostante I'opposizionke.

— L’articolo 2446 stabilisce che:

“Al comma 1)“Quando risulta che il capitale e diminuito di odt un terzo in conseguenza di
perdite, gli amministratori o il consiglio di gestie, e nel caso di loro inerzia il collegio
sindacale ovvero il consiglio di sorveglianza, dewv@enza indugio convocare I'assemblea per
gli opportuni provvedimenti. Allassemblea deve eesssottoposta una relazione sulla
situazione patrimoniale della societa, con le ogagioni del collegio sindacale o del comitato
per il controllo sulla gestione. La relazione edgservazioni devono restare depositate in copia
nella sede della societa durante gli otto giorniechrecedono lI'assemblea, perché i soci
possano prenderne visione. Nell'assemblea gli ansinétori devono dare conto dei fatti di
rilievo avvenuti dopo la redazione della relazidne.

Al comma 2)“Se entro I'esercizio successivo la perdita nosutia diminuita a meno di un
terzo, I'assemblea ordinaria o il consiglio di seglianza che approva il bilancio di tale
esercizio deve ridurre il capitale in proporzionelle perdite accertate. In mancanza gli
amministratori e i sindaci o il consiglio di sord&mza devono chiedere al tribunale che venga
disposta la riduzione del capitale in ragione dgllerdite risultanti dal bilancio. Il tribunale
provvede, sentito il pubblico ministero, con degrebggetto a reclamo, che deve essere iscritto
nel registro delle imprese a cura degli amministrat

Al comma 3)“Nel caso in cui le azioni emesse dalla societ@nsi senza valore nominale, lo
statuto, una sua modificazione ovvero una deliderez adottata con le maggioranze previste
per l'assemblea straordinaria possono prevedere Gheiduzione del capitale di cui al
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precedente comma sia deliberata dal consiglio dimamistrazione. Si applica in tal caso
I'articolo 2436”.

- L’articolo 2447 stabilisce cheSe, per la perdita di oltre un terzo del capitajeesto si riduce al
disotto del minimo stabilito dall’articolo 2327, ighmministratori o il consiglio di gestione e, in
caso di loro inerzia, il consiglio di sorvegliandgvono senza indugio convocare I'assemblea per
deliberare la riduzione del capitale ed il contemgmeo aumento del medesimo ad una cifra non
inferiore al detto minimo, o la trasformazione dedlocietd.

— L’articolo 2447septies comma 4 stabilisce che:Qualora la deliberazione costitutiva del
patrimonio destinato preveda una responsabilitamilata della societa per le obbligazioni
contratte in relazione allo specifico affalémpegno da cio derivante deve risultare in caledo
stato patrimonialee formare oggetto di valutazione secondo critesi ilustrare nella nota
integrativa’

- L’articolo 2466 stabilisce che:

Al comma 1)“Se il socio non esegue il conferimento nel teempmescritto, gli amministratori
diffidano il socio moroso ad eseguirlo nel terméherenta giorni.”

Al comma 2)“Decorso inutiimente questo termine gli amministrd qualora non ritengano
utile promuovere azione per I'esecuzione dei coamfemti dovuti, possono vendere agli altri
soci in proporzione alla loro partecipazione la gaalel socio moroso. La vendita e effettuata a
rischio e pericolo del medesimo per il valore rtante dall’ultimo bilancio approvato. In
mancanza di offerte per l'acquisto, se l'atto chiivo lo consente, la quota € venduta
all'incanto.”

Al comma 3) “Se la vendita non pu0 aver luogo per mancanzacdmpratori, gli
amministratori escludono il socio, trattenendo tersne riscosse. Il capitale deve essere ridotto
in misura corrispondente.”

Al comma 4)“ll socio moroso non puo partecipare alle decididei soci.”

Al comma 5)“Le disposizioni dei precedenti commi si applicasache nel caso in cui per
gualsiasi motivo siano scadute o divengano ineffida polizza assicurativa o la garanzia
bancaria prestate ai sensi dell’articolo 2464. Resalva in tal caso la possibilita del socio di
sostituirle con il versamento del corrispondentpanto di danard’

— L’articolo 2473 stabilisce che:

Al comma 1) L'atto costitutivo determina quando il socio pucceeere dalla societa e le
relative modalita. In ogni caso il diritto di recgs compete ai soci che non hanno consentito al
cambiamento dell’'oggetto o del tipo di societagadlia fusione o scissione, alla revoca dello
stato di liquidazione al trasferimento della sedéeatero alla eliminazione di una o piu cause
di recesso previste dall'atto costitutivo e al com@nto di operazioni che comportano una
sostanziale modificazione dell'oggetto della sacideterminato nell’atto costitutivo o una
rilevante modificazione dei diritti attribuiti aiogi a norma dell'articolo 2468, quarto comma.
Restano salve le disposizioni in materia di recepeo le societd soggette ad attivita di
direzione e coordinamento.”

Al comma 2)“Nel caso di societa contratta a tempo indeterntiné diritto di recesso compete
al socio in ogni momento e puo essere esercitatauogpreavviso di almeno centottanta giorni;



I'atto costitutivo pud prevedere un periodo di premso di durata maggiore purché non
superiore ad un anno.”

« Al comma 3)“l soci che recedono dalla societa hanno diritto adtenere il rimborso della
propria partecipazione in proporzione del patrimorsociale. Esso a tal fine e determinato
tenendo conto del suo valore di mercato al momdetia dichiarazione di recesso; in caso di
disaccordo la determinazione & compiuta tramit@ziine giurata di un esperto nominato dal
tribunale, che provvede anche sulle spese, suzatderlla parte piu diligente; si applica in tal
caso il primo comma dell'articolo 1349.”

« Al comma 4)“Il rimborso delle partecipazioni per cui &€ statsercitato il diritto di recesso
deve essere eseguito entro centottanta giorni dedlemunicazione del medesimo fatta alla
societa. Esso puo avvenire anche mediante acodésfrarte degli altri soci proporzionalmente
alle loro partecipazioni oppure da parte di un @rzoncordemente individuato da soci
medesimi. Qualora cid non avvenga, il rimborsofétefato utilizzando riserve disponibili o, in
mancanza, corrispondentemente riducendo il capitalgiale; in quest’ultimo caso si applica
l'articolo 2482 e, qualora sulla base di esso noisulti possibile il rimborso della
partecipazione del socio receduto, la societa vigosta in liquidazione.”

» Al comma 5)“Il recesso non puo essere esercitato e, se gac#sto, e privo di efficacia, se la
societa revoca la delibera che lo legittima ovveeoé deliberato lo scioglimento della sociéta.

L’articolo 2473bis stabilisce che: L atto costitutivo pud prevedere specifiche ipotdisésclusione
per giusta causa del socio. In tal caso si appl@ém disposizioni del precedente articolo, esclusa
la possibilita del rimborso della partecipazionediate riduzione del capitale socidle.

L’articolo 2481 stabilisce che:

e L'atto costitutivo puo attribuire agli amministraida facolta di aumentare il capitale sociale,
determinandone i limiti e le modalita di esercizia;decisione degli amministratori, che deve
risultare da verbale redatto senza indugio da notaieve essere depositata ed iscritta a norma
dell'articolo 2436.

» La decisione di aumentare il capitale sociale nod gssere attuata fin quando i conferimenti
precedentemente dovuti non sono stati integralmeseguiti.

L'articolo 2481bis stabilisce che:

* Al comma 1)“In caso di decisione di aumento del capitale s¢eimediante nuovi conferimenti
spetta ai soci il diritto di sottoscriverlo in propione delle partecipazioni da essi possedute.
L’atto costitutivo puo prevedere, salvo per il calicui all’articolo 2482-ter, che I'aumento di
capitale possa essere attuato anche mediante affiérquote di nuova emissione a terzi; in tal
caso spetta ai soci che non hanno consentito adleisibne il diritto di recesso a norma
dell’articolo 2473.”

* Al comma 2)“La decisione di aumento di capitale prevede l'ewmle soprapprezzo e le
modalita ed i termini entro i quali puo essere egato il diritto di sottoscrizione. Tali termini
non possono essere inferiori a trenta giorni dalmemto in cui viene comunicato ai soci che
laumento di capitale pu0o essere sottoscritto. La&cidione pud anche consentire,
disciplinandone le modalita, che la parte dell’'aurtedi capitale non sottoscritta da uno o piu
soci sia sottoscritta dagli altri soci o da terzi.”

* Al comma 3)“Se I'aumento di capitale non € integralmente ssttitto nel termine stabilito
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dalla decisione, il capitale € aumentato di un impgari alle sottoscrizioni raccolte soltanto
se la deliberazione medesima lo abbia espressamensentito.”

Al comma 4)"Salvo quanto previsto dal secondo periodo delrtuaomma e dal sesto comma
dell'art. 2464, i sottoscrittori dellaumento di p#ale devono, all'atto della sottoscrizione,
versare alla societa almeno il venticinque percedélla parte di capitale sottoscritta e, se
previsto, I'intero sopraprezzo. Per i conferimeditbeni in natura o di crediti si applica quanto
disposto dall’art. 2464.”

Al comma 5)“Se l'aumento di capitale e sottoscritto dall’'unicsocio, il conferimento in
danaro deve essere integralmente versato all’afitacdsottoscrizione.”

Al comma 6) “Nei trenta giorni dall’avvenuta sottoscrizione glmministratori devono
depositare per l'iscrizione nel registro delle inege un’attestazione che I'aumento di capitale &
stato eseguit®.

— L’articolo 2482 stabilisce che:

Al comma 1)“La riduzione del capitale sociale puo avere lupgei limiti previsti dal numero 4)
dell'articolo 2463, mediante rimborso ai soci detijeote pagate o mediante liberazione di essi
dall'obbligo dei versamenti ancora dovuti.”

Al comma 2)“La decisione dei soci di ridurre il capitale s@é pud essere eseguita soltanto
dopo novanta giorni dal giorno delliscrizione neégistro delle imprese della decisione
medesima, purché entro questo termine nessun greditciale anteriore all'iscrizione abbia
fatto opposizione.”

Al comma 3)"ll tribunale, quando ritenga infondato il pericoldi pregiudizio per i creditori
oppure la societa abbia prestato un’idonea garanziispone che I'esecuzione abbia luogo
nonostante I'opposiziore

— L’articolo 2482-bis stabilisce che:

“comma 1) Quando risulta che il capitale € diminuitiooltre un terzo in conseguenza di
perdite, gli amministratori devono senza indugionwocare l'assemblea dei soci per gli
opportuni provvedimenti.

comma 2) All'assemblea deve essere sottoposta aleione degli amministratori sulla
situazione patrimoniale della societa, con le ogaeioni nei casi previsti dall’articolo 2477 del
collegio sindacale o del soggetto incaricato dettfare la revisione legale dei conti. Se l'atto
costitutivo non prevede diversamente, copia dedlazione e delle osservazioni deve essere
depositata nella sede della societa almeno ottongiprima dell’assemblea, perché i soci
possano prenderne visione.

comma 3) Nellassemblea gli amministratori devorawedconto dei fatti di rilievo avvenuti
dopo la redazione della relazione prevista nel padente comma.

comma 4) Se entro I'esercizio successivo la pemita risulta diminuita a meno di un terzo,
deve essere convocata l'assemblea per I'approvazidel bilancio e per la riduzione del
capitale in proporzione delle perdite accertate.ni@ncanza gli amministratori e i sindaci o il
soggetto incaricato di effettuare la revisione legdei conti nominati ai sensi dell'articolo
2477 devono chiedere al tribunale che venga digplastiduzione del capitale in ragione delle
perdite risultanti dal bilancio.



« comma 5) Il tribunale, anche su istanza di qualsiateressato, provvede con decreto soggetto
a reclamo, che deve essere iscritto nel registtte deprese a cura degli amministratori.

» comma 6) Si applica, in quanto compatibile, 'ubimomma dell’articolo 2446.

— L’articolo 2482ter stabilisce che:

e “comma 1) Se, per la perdita di oltre un terzo dmpitale, questo si riduce al disotto del
minimo stabilito dal numero 4) dell’articolo 2468li amministratori devono senza indugio
convocare I'assemblea per deliberare la riduziors chpitale ed il contemporaneo aumento
del medesimo ad una cifra non inferiore al dettaimo.

« comma 2) E fatta salva la possibilita di delibersaerasformazione della societa

— L’articolo 2482quaterstabilisce che:

In tutti i casi di riduzione del capitale per petgie esclusa ogni modificazione delle quote di
partecipazione e dei diritti spettanti ai soci.
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MOTIVAZIONI ALLA BASE DELLE DECISIONI ASSUNTE

Tali considerazioni hanno lo scopo di illustrare lamotivazioni alla base delle scelte contabili fatte
dall'OIC e non sono parte integrante dell'OIC 28.

La versione finale delle motivazioni alla base dadldecisioni assunte ovviamente terra conto degli
esiti della consultazione.

1.

L’OIC ha elaborato una nuova edizione dellOIC 2& penere conto delle novita introdotte
nell'ordinamento nazionale dal D.lgs. 139/2015, kheattuato la Direttiva 2013/34/UE.

La principale modifica apportata al principio cdiita OIC 28 ha riguardato I'eliminazione di

qguei passaggi non strettamente pertinenti alla zieda del bilancio e una sostanziale
riorganizzazione e revisione degli aspetti contabihanenti relativi prevalentemente alla
classificazione e contenuto delle voci di patrinoonetto e alla rilevazione e movimentazione
delle voci di patrimonio netto in occasione di @®oni tra societa e soci, operanti in qualita di
Soci.

La nuova versione dell’OIC 28 recepisce anche lgtadegislative relative all’art. 235t&r del
codice civile. Ai sensi del novellato articolo 23T del codice civile, le azioni proprie non sono
piu iscritte nell’attivo patrimoniale della societédn contropartita una riserva indisponibile di
patrimonio netto, ma direttamente a riduzione datrimonio netto attraverso una riserva
negativa. Pertanto, nella nuova versione dell’O8C1Zcquisto (e la vendita) di azioni proprie &
considerato come un decremento (o0 incremento) tiinpEnio netto; e quindi si & proposto di
imputare direttamente a patrimonio netto le evdntifferenze tra il valore contabile della
riserva negativa per azioni proprie ed il valoreedilizzo delle azioni alienate.

Si segnala che ad oggi € ancora in corso di apptdofento la disciplina relativa ai finanziamenti
intercompanyche non maturano interessi o che maturano inieses$anzialmente piu bassi
rispetto a quelli di mercato.



