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TRIBUNALE DI VICENZA
UFFICIO DEL GIUDICE PER LE INDAGINI PRELIMINARI

ORDINANZA DI SEQUESTRO CONSERVATIVO
fart, 316 c.p.p.)

11 Giudice per le Indagini Preliminari Roberto Venditti, letti gli atti del procedimento nei confronti di:

Banca Popolare di Vicenza S.p.A. in persona del legale rappresentante pro tempore, assistita ¢ difesa
di fiducia dall’ Avv. Franceseo Mucciarelli del foro di Milano;

Giustini Emanucle, assistito ¢ difeso di fiducia dagli Avv.ti Oreste Dominioni del foro di Milano e
Domenico Ducci del foro di Napoli;

Marin Paolo, assistito e difeso di fiducia dall’ Avv. Lino Roetia de] foro di Vicenza del foro di Vicenza;
Pellegrini Massimiliano, assistito ¢ difeso di fiducia dall’ Avv. Vittorio Manes del foro di Bologna;
Piazzetta Andrea, assistito e difeso di fiducia dall’ Avv. Nicold Bertolini Clerici del foro di Milano;

Zigliotto Giuseppe, assistito ¢ difeso di fiducia dagli Avv.ti Giovanni Manfredini e Giulio Manfredini del
foro di Vicenza;

Zonin Giovanni, assistito e difeso di fiducia dagli Avv.ti Enrico Mario Ambrosetti del foro di Vicenza e
Nerio Dioda del foro di Milano;

imputati dei seguenti reali (si riportano i capi di imputazione come formulati dal Pubblico Ministero,
comprensivi del nominativo di Samuele Sorato, ancorche la sua posizione si attualmente stralciata in altro
fascicolo):

GIUSTINI Emanuele. MARIN Paolo, PELLEGRINI Massimilianc, PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO
Giuseppe e ZONIN Giovanni, z
a.l) in ordine al reato previsto e punito dagli artt, 81, co_ 11, 110 ¢ 112, n. 1, ep., e 2637 c.c., perché, con Ppit azioni esecutive

del medesimo disegno criminase, in concorse tra loro,
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- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a. {adesso
Sp.a. in liguidazione coatta amm.vaj, avendo avallato la prassi aziendale della concessione di finanziamenti finalizzati
all'acquisto efo sotloscrizione di azioni proprie di seguito descritta, attuata al fine di rappresentare alle Autorita di Vigilanza,
ai soci ed al mercato, una falsa siiuazione patrimoniale ¢ di adeguatezza rispetto ai requisiti prudenziali di vigilanza della
Banca stessa;
- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca, avendo avallato la
predetia prassi aziendale, ed avendo compiuto, per il tramite della ZETA S.r.l., operazioni di finanziamento correlato
all‘acquisto di azioni BPVI;
- SORATO Samuele, in qualita di diretture generale della medesima Banca, avendo diretto, coordinato ed attuato
concretamente la predelta prassi aziendale;
- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice diretiore generale responsabile delia Divisione Mercati deila medesima Banca,
avendo coordinato ed attuato concretamenie la predetia prassi aziendale, anche per il tramite delle strutture alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di proposia, conclusione e gestione delle operazioni con le controparti;
- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca,
avendo cooperato concr alla ione della predetia prassi aziendale, anche per il tramite delle sirutture alle
proprie dipendenze, particolarmente nella fase di proposta, conclusione e gestione di alcune rilevanti operazioni con le
contraparti;
- MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca, avendo
cooperato concretamente nella attuazione della predetta prassi, anche per il wamite delle struiture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di istruttoria e deliberazione degli affidamenti;
- PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili della societa,
cooperando concretamente nella attuazione della predetta prassi, anche per il tramite delle strutiure aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente neila gestione degli adempimenti contabili, nella predisposizione dei bilanci d'esercizio, delle
gnalt 2 comunicazioni all Auterita di Vigilanza;
in tempi diversi, diffondevano notizi false e ponevano in essere operazioni simulate ed altri artifici, concretamente idonei a
provocare una sensibile alterazione del prezzo delle azioni BPVi (deliberato annualmente — ai sensi dell'art. 6 dello Siatuto
saciale e dell'art. 2328 c.c. — dall ‘assemblea dei soci, su proposta del consigliv di amminisirazione, formulata sulla scoria di
una perizia di stima del valore del relativa soprapprezzo elaborata da un esperto indipendente appositamente incaricato). ¢ ad
incidere in modo significative sull 'affidamento riposto dal pubblico nella siabilita patrimniale della medesima Banca
Popolare di Vicenza ¢ dell'omonimo Gruppo barcario.
Operazioni simulate ed altri artifici consistite (condolte poste in essere da ciascuna delle persone indagate, secondo il
rispettiva ruola):
i) nella ripetuta concessione di finanziamenti a favore di terzi soggetti finalizzati afl‘acquisio (nel mercato secondario) ed alla
soltoscrizione (in occasione delle operazioni di aumento di capitale 2013 e 2014 di azioni BPV, per un controvalore
complessivo di circa € 963 min (di cui circa € 545 min sino al 31.12.2012, cirea € 153 nel 2013, circa € 255 nel 2014 e circa €
8 min nel primo trimestre 2015), operazioni caratterizzare dall 'impegno assunio per conto della Banca di riacquisio dei titoli
medesimi entro un termine prestabilito (per talune operazioni formalizzato per iscritto, per un complessivo controvalore
azionario di circa € 160 min), cosi determinando una apparenza di liquidit del titolo sul mercato secondario e, al contempo,
cosi ¢ do la riduzione contabile del controvalore delle azioni proprie detenuie;
iij) nella omessa iscrizione al passivo dei bilanci d’esercizio al 31.12.2012, 31122013 e 31122014 di una riserva
indisponibile ex art. 2358 c.c. pari all'importo complessivo delle operazioni di finanziamento finalizzate all’acquisto e/o alla
sottoscrizione di azioni BPVi sopra indicato;
iii) rella mancata comunicazione all’esperto incaricato della stima del valore del soprapprezzo deil’azione BPVi,
dell’esistenza e dell'entita della prassi aziendale dei finanziamenii finalizzati all'acquisto e/o sottoscrizione di azioni proprie
come sopra descritla.
Diffusione di notizie false compiuta mediante la pubblicazione di comunicali stampa, di comunicazioni al pubblico, anche ex
art. 114, D. Lvo 24 febbraio 1998, n. 38, di comunicazioni ai soci e dei bilanci d'esercizio al 31.12.2012, 31.12.2013 e
37.12.2014, contenenti mendaci indicazioni circa {condotte materiali poste in essere da ZONIN Giovanni, ZIGLIOTTO
Giuseppe, SORATO Samuele e PELLEGRINI Massimiliano, con il contributo di GIUSTINI Emanuele, PIAZZETTA Andrea e
MARIN Paolo, che partecipavano alla attuazione della prasst dei finanziamenii correlati all’acquisto e/o sottoscrizione di
azioni BPVi sopra descrifia):
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o la reale entita del patrimonia (nei hilanci d'esercizio 2012, 2013 € 2014), a causa della mancara iscrizione di una
riserva indisponibile ex art. 2358 c.c., per un importo corrispondenie all' tare dei finanzi i correlaii
all‘acquisto e/o sottoscrizione di azioni BPVi (pari a circa € 545 min al 31.12.2012, circa € 700 min al 31.12.2013 ¢
circa € 955 min al 31.12.2014);

e lasolidita patrimoniale della Banca (. icati stampa ¢ icazioni ai soci del 30/3/2012; 8/82012; 3/9/2012;
19/3/2013; 27/4/2013; 27/4/2013; 10/9/2013; 2/4/2014; 9/9/2014; 26/10/2014; /1 ’/20]-1 19/3/2014) enfatizzata a
dispetto della reale situazione derivante dal sopra descritto fe di di finanzi i finalizzati
all’acquisto e/o sottoscrizioni di azioni BPVi e di lettere wnlenemi Vimpegno al riacquisto delle medesime efo di
garanzia del rendi) dell'i

¢ la crescita progressiva della compagine sociale (c icati 27/8/2013; 18/3/2014; 29/8/2014; 26/10/2014;
1072/2013; 3/3/2013), lasciando intendere che essa derivasse dalla progressiva maggiore appetibilita dell’azione
BPVi guale st di investi do di rappresentare lesistenza e 'entita della prassi della
cancessione di finanziamenti finalizzati all'acquisto e/o sottoscrizione di azioni proprie sopra descritta;

o il buon esito delle operazioni di aumento di capitale 2013 ¢ 2014 (comunicati 9/8/2013; 27/8/2013; 18/3/2014:
878/2014; 29/8/2014; 10/2/2015; 3/3/2015), tacendn la circostanza relativa al massiccio ricorso al finanziamento
per la sottoscrizione delle azioni di nuova emissione nell ‘ambito dei c.d. Aucap;

Con laggravante di avere commesso il fatto in concorso tra olire cingue persone.
In Vicenza, nel corso degli anni 2012, 2013, 2014 ¢ 2013, aila date sopra riportate ed in occasione della pubblicazione dei
bilanci d'esercizio 2012, 2013 ¢ 2014,

BANCA POPOLARE di VICENZA S.p.a. in liguidazione coatta amm.va (gia S.c.p.a)

a.2) in ordine all'illecito amminisirativo dipendente da reato previsto e sanzionato dagli artt. 5, leti. a) e b), 6, ¢ 25-ter, co. I,
lett, ), D. L.vo 8 giugno 2001, n. 231, perché,

- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amminisirazione della Banca Popolare di Vicenza S.epa., societa
a capo dell’omonimo Gruppo bancario;

- ZIGLIOTTO Giuseppe. in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Ranca;

- SORATO Samuele. in qualita di divetiore generale della medesima Banca;

- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca;

- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca;,

- MARIN Paolo, in qualita di vice diretiore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca;

- PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei d i contabili della medesima Banca;
in concorso tra loro, in difetto di un modello organizzativa idoneo (comungue, di fatto non efficacemente attuato) a prevenire
reai della stessa specie, commeltevano il reato sub a.l) nell'interesse ed a vantaggio della stessa Banca Popolare di Vicenza,
consistiti nel mantenimento del valore dell'azione e dell'affidamento riposto dal pubblico nella stabilita patrimoniale
dell’istituto. realizzati anche attraverso un artificioso funzionamento del mercato secondario delle azioni BPVi e mediante una
falsa rappr ione della situazione parrimoniale della Banca.

In Vicenza, nel corso degli anni 2012, 2013, 2014 ¢ 2015, alla date sopra riportate ed in occasione della pubhlicazione dei
bilanci d'esercizio 2012, 2013 ¢ 2014

GIUSTINI Emanuele, MARIN Paolo, PELLEGRINI Massimiliano, PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele. ZIGLIOTTO
Giuseppe ¢ ZONIN Giovanni,

b.1) in ordine al reato previsto e punito dagli artt. 81, co. 11, 110, 112, n. 1. c.p. ¢ 2638, co. ll e Hl, c.c., perché, con piu azioni
esecutive del medesimo disegno criminoso, in concorso tra loro,

- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Papolare di Vicenza S.c.p.a, (adesso
S.p.a. in liguidazione cotta amm.va), societd a capo dell'omonimo Gruppo bancario, sottoposta alla vigilanza della Banca
d'lalia ai sensi della L. 1 settembre 1993, n. 385, avendo avallato la prassi aziendale della concessione di Sfinanziamenti
finglizzati all 'acquisto e/o sottoscrizione di azioni proprie come descritta sub a.1), e tenendo i rapporti con gli ispetiori della
Banca d’ltalia durante la verifica ispettiva;

- ZIGLIOTTO Giuseppe. in qualita di membro del consiglio di inistrazione della medesima Banca, ! ltato la
predetta prassi aziendale, ed avendo compinto, per il tramite della ZETA Sl aperazioni di finanziamento correlato
oll‘acquisto di azioni BPVi;
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- SORATO Samuele, in qualita di direttore generale della medesima Banca, avendo diretto, coordinato ed atiuato

concretamente la predeita prassi aziendale e tenendo i rapporti con gli ispeltori della Banca d'lalia durante la verifica

ispettiva;

- GIUSTINI Emanuelz, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banica,

avendo coordinato ed aituato concretamente lu predetia prassi aziendale, anche per il tramite delle strutture alle proprie

dipendenze, particolarmente nella fase di propusta, conclusione e gestione delle cperazioni con le controparti;

- PIA7ZZETTA Andrea, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Barica,

avendo cooperato concretamente alla atiuazione della predetia prassi aziendalz, anche per il tramite della struitura alle

proprie dipendenze, pariicolarmente nella fase di proposia, conclusione e gestione di alcune rilevanti operazioni con le

coniroparti;

- MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca, avendo

cooperalo Coner nella zione della predetta prassi. anche per il tramite delle strutture aziendale alle proprie

dipendenze, particolarmente nzlla fase di istruttoria e deliberazione degli affidament, e tenendo i rapporti con gli ispetiori

della Banca d'ltalia durante la verifica ispattiva;

- PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di divigente preposto alla redazione dei documenti contabili della societd,

caoperando concretamente nella attuazione della predena prassi, anche per il tramite delle strutture aziendale alle proprie

dipendenze, particolarmente nella gestione dei adempimenti contabili, nella predisposizione dei hilanci d’esercizio, delle

g ione e ¢ icazioni all'Awtorita di Vigilanza;

al fine di ostacolare 'esercizio delle funzioni della Banca d'Italia, durante ['attivitd ispettiva compiuta dalla stessa Autorira

presso la sede sociale, occul con mezzi fraudol
> Desistenza di numerosi finanziamenti concessi a terzi soggetti, finalizzati all’acquisto di azioni BPVi sul mercato
secondario, per wn controvalore complessivo di circa € 250 min (che, nel corso della medesima ispezione,
aumentava sino al maggiore importo di olire € 300 min, per effetto di nuove operazioni compiute durante il periodo
di svolgimento della verifica), operazioni caratterizzate dall'impegno assunto per conto della Banca di riacquisto
dei titoli medesimi entro un termine prestabilito e conseguente estinzione dell affidamento (per lalune operazioni
formalizzaio per iscritto);

7,

» esistenza di lettere rifasciate a favore di terzi soggetti, nii I'impegno da parte defla Banca al riacquisto
delle azioni BPVi efo la garanzia di un determinato rendi dell ‘iny
e, comunque, omeitevano di dare c icazione di tali cir , cosi determinando efferti , in modo consapevole,

un ostacolo all’esercizio delle funzioni di vigilanza della Banca d'ltalia, che, conseguentemente, non dava luogo ad
apprafondimenti conoscitivi in sede ispettiva ed alla quale. di fatto, era impedito di accertare {'esistenza della suddetta prassi.
Mezzi fraudolenti consistiri nel materiale nascondimento delle lettere contenenti Uimpegno al riacquisto delle azioni BPVi e/o
la garanzia di rendimento dell'investimento sopra indicati, nella indicazione nella documentazione interna relativa agli
affidamenti correlati sopra indicari di una causale diversa da quella reale ¢ nella mancata rilevazione nella contabilita
aziendale sia della correlazione tra affidamenti ed acquisto delle azioni proprie, sia delle garanzie efo impegni di cui alle
lettere sopraindicate.

Con le aggravanti di avere commesso il fallo in concorso tra oltre cingue persone, in relozione a societd con titoli diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'art. 116, D. L.vo 24 febbraiv 1995, n. 38.

In Vicenza, dal 28 maggie al 12 oltobre 2012

BANCA POPOLARE di VICENZA S.p.a. in liquidazione coatta amm.va (gia S.c.p.a)

b.2i in ordine all'illecito amministrativo dipendente da realo previsto € sanzionato dagliartt, 3, lett. a) e b), 6 € 23-ter, co. 1,
lett.s), D. L.va 8 giugno 2001, n. 231, perché,

- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a., socield
capogruppo dell‘omonimo Gruppo bancario;

- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca;

- SORATO Samuele, in qualita di direitore generale deila medesima Banca;

- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca;

- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice diretiore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca;

- MARIN Paolo, in qualité di vice direttore gencrale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca;

. PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti coniabili della medesima Banca;
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in concorso tra loro, in difetta di un modello organizzalive idoneo (comungue, di fatto non efficacemente altuato) a prevenire
reati della stessa specie, commettevano il reato sub b.1) nell interesse ed a vantaggio della stessa Banca Popolare di Vicenza,
consisti nello svolgimento della attivita bancaria in difetto della adozione da parte della Banca d'ltalia di interventi di
vigilanza coerenti con la reale situazione patrimoniale della Banca.

In Vicenza, dal 28 maggio ol 12 oitobre 2012

GIUSTINI Emanuele, MARIN Paolo, PELLEGRINI Massimiliano, PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO

Giuseppe e ZONIN Gi
¢.1) reato previsto e punito dagli artt. 61, n. 2, 81, co. I, 1102 112, n. 1, ¢.p., 2638, co. ll e lll, c.c., perché, con pii azioni
esecutive del medesimo disegno crimi anche con i capi che precedono e con quelli seguenti, in concorso tra loro,

- ZONIN Giovanni, in qualité di presidente del consiglio di amminisirazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a. (adesso
S.p.a. in liquidazione cotta amm.va), societd a capo dell’omanimo Gruppo bancario, sottoposta alla vigilanza della Banw
d'ltalia ai sensi defia L. | settembre 1993, n. 385, d llato la prassi aziendale della fone di fi
finalizzati all ‘cquisto e/o sottoscrizions di azioni proprie come descritta suba.l);
- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca, avendo avallato la
predetta prassi aziendale. ed avendo compiuto. per il tramite della ZETA S.r.l. operazioni di finarziemento correlato
all‘acquisto di azioni BPVi;
- SORATO Samuzle, in qualita di direttors generale della medesima Banca, avendo diretlo, coordinato ed attuato
concretamente la predelta prassi aziendale,
- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca,
avendo coordinato ed atiuato concretamente la predetta prassi aziendale, anche per U tramite delle strulture alle proprie
dipendenze, particolarmente nelia fase di proposta, conclusione e gestione delle aperazioni con le coniroparti;
- PIAZZEITA Andrea, in gualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca,
avenda cooperalo concr alla attuazione della predetta prassi aziendale, anche per il tramite della struttura alle
proprie dipendenze, particolarmente nella fase di propost lusione e gestione di alcune rilevanti operazioni con le
conlroparti;
- MARIN Paolo, in qualita di vice direitore generale responsabile della Divisione Crediii della medesima Banca, avendo
cooperato concratamente nella atiuazione della predetta prassi, anche per il tramite delle strutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di istrultoria e deliberazione degli affidamenti;
- PELLEGRIN! Massimiliano, in gqualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili della societd,
cooperando concr nella ione della predetla prassi, anche per il tramite delle strurture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella gestione dei adempimenti bili, nella predisposizione dei bilanci d'esercizio, delle
segnalazione ¢ comunicazioni all'Autorité di Vigilanza;
al fine di ostacolare I'esercizio delle funzioni della Banca d'ltalia, esporevano fauti materiali non rispondenti al vero circa la
situazione patrimoniale della BPVI,
> nella segnalazione di vigilanza periodica ol 30.6.2012 (trasmessa alla Banca d'Italla in epoca anteriore e prossima
al 25.9.2012), contenente indicazione di un ammoniare del patrimonio di vigilanza superiore a quello reale, a
causa della mancala consideraziong, quale elemento negativo. del controvalore delle azioni BPVi acquistalte da terzi
soggelti tramite finanziamenti appositamente concessi, in atuazione della prassi sopra indicata, per un importo
camplessivo di circa € 268 min;
> nella segnalazione di vigilanza periodica al 30.9.2012 (trasmessa alla Banca d'ltalia in epaca anteriore e prossima
al 25.10.2012), contenente lindicazione di un ammontare del pairimonio di vigilanza superiore a quello reale, a
causa della considerazione, quale el gativo, del controvalore delle azioni BPVi acquistate da terzi
soggetti tramile f i i appost i, in ione della prassi sopra indicata, pér un importo
complessivo di circa € 250 min;
cosi effettivamente determinando, in modo consapevole. un ostacolo all ‘esercizio delle funzioni di vigilanza della Banca
d'ltalia medesima, la quale, comseguentemente. sulla scorta della descrita falsa rappresentazione della situazione
patrimoniale della Banca. ail'esito del Processo di revisione e valutazione prudenziale per I'anno 2012, stabiliva, con Lettera
di imervento datata 5.3.2013, un obiettivo patrimoniale (c.d. larget ratio, in termini di Core Tier 1 capital ratio pari o
superiore all'8%) non coerente con la situazione patrimoniale della stessa BPVi ¢, comungue, ometteva di assumere wlteriori
misure ed iniziative di vigilanza coerenti rispetto alla reale situazione patrimoniale della BPVi.
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Con le aggravanii di avere commesso il fatto in concorse tra oltre cinque persone, in relazione a societa con tiroli diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'art. 116, D, L.vo 24 febbraio 1998, n. 38, ed ailo scopo di occultare i reati precedenti
e di garantirsi I'impunita rispetio ad essi.

In Vicenza, in data § marzo 2013

BANCA POPOLARE di VICENZA § p.a. in liguidazione coatta amm.va (gia S.cp.a.)

¢.2) in ordine all'illecito amministrative dipendente da reato previsto e sanzionato dagli artt. 5, lett. aj e b), 6 ¢ 25-ter, co. I,
lett. s). D. L.vo 8 giugno 2001, n. 231, percké, in concorso tra loro,

- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a., societa
capogruppo dell 'omonimo Gruppo hancario;

- ZIGLIOTTO Giuseppe. in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca;

- SORATO Samuele, in qualita di direttore generale della medesima Banca;

- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direitore generale responsabile delia Divisione Mercali deila medesima Banca;

- PIAZZETTA Andrea, in qualild di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca;

- MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca;,

- PELLEGRINI Massimiliano. in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili della medesima Banca;
in difetto di un modello organizzativo idoneo (comungue. di fatio non efficacemenie atuato) a prevenire reati della stessa
specie, commettevano il reato sub c.1), nell'interesse ed a vantuggio della stessa Banca Popolare di Vicenza, consistiti nello
svolgimento della attivita bancaria in difetto della adozione da parte della Banca d'ftalia di interventi di vigilanza coerenti
con la reale siluazione patrimoniale deila Banca.

In Vicenza, in data 5 marzo 2013

GIUSTINI Emanuele, MARIN Paolo, PELLEGRINI Massimiliano, PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO
Gitseppe e ZONIN Giovanni

d.i) reato previsto e punito dagli artr. 61, n. 2, 81, co. Il, 110 ¢ 112, 5. 1, c.p., 2638, co. Il ¢ lll, c.c., perché, con pik azioni
esectutive del medesimo disegna crimingso, anche con i capi che precedono e con quelli seguenti, in concorso tra loro,

= ZONIN Gigvanni, in qualitd di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a. (adesso
S.p.a. in liquidaziore conta amm.va), socield capogruppo deli'omonimo Gruppo bancario, soltoposta alla vigilanza della
Banca d'ltalia ai sensi della 1. 1 settembre 1993, n. 3835, avendo avallato la prassi aziendale della concessione di
[inanziamenti finalizzati all'acquisto e/o sattoscrizione di azioni proprie come descritta sub a. l);

- ZIGLIOTTO Giuseppe. in qualita di membro del consiglio di amminisirazione della medesima Banca, avendo avallato la
predetia prassi aziendale, ed avendo compiuto, per il tramite della ZETA S.r.L, operazioni di finanziamento correlato
all'acquisto di azioni BPV;

- SORATO Samuele, in gualita di direttore generale della medesima Banca, avendo diretto, coordinaio ed atato
concrztamente la predetia prussi aziendale;

- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca,
avendo coordinato 2d attualo concreiamente la predenta prassi aziendale, anche per if tramite delle strutture alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di proposta, conclusione ¢ gestione delle operazioni con le controparti;

- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca,
avendo cooperato concrelamente alla altuazione della predetta prassi aziendale, anche per il tramite della struttura alle
proprie dipendenze, particolarmenze nella fase di proposta. conclusione e gestione di alcune operazioni con le controparti:

- MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti deila medesima Banca, avendo
caoperalo concr nella ione della predetia prassi, ancke per il tramite delle sirutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente neila fase di istrutioria e deliberazione degli affidamenti;

- PELLEGRINI Massimiliano, in gualita di dirigente preposto alla redazione del documenti contabili della societa,
cooperando concr neila ione della predetta prassi, anche per il tramite delle strutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella gestione dei adempimenti bili, nella predisposizione dei bilanci d'esercizio, delle
segnalazione e comunicazioni all Autorita di Vigilanza;

al fine di ostacolare I'esercizio delle funzioni della Banca d'ltalia, espunevano fatti materiali non rispondenti ol vero circa la
situazione pairimoniale della BPVi
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> (a seguito defla richiesta della Banca d'ltalia. formulata con Nota datata 5.3.2013 - n. 228149, di fornire
“dettagliate informazioni in ordine alle motivazioni sottostanti l'incremento, sia a livello individuale che
consolidato. deile “azioni o quote proprie’, ricomprese tra gli elementi negativi del patrimonio di base, passate da €
30,48 min a € 239,85 min" nel periodo 30.6/30.9.2012), nella Comunicazione 20.3.2013, con la quale era
rappresentato falsamente che "L'incremento ... regisirato al 30 settembre 2012 rispetto al 30 giugno 2012 & da
ascrivere principalmente a fenomeni di ciclicita legali alle procedure di gestione delle azioni proprie ... Le
domande di acquisto di aziont della banca si sono invece concenirale nel 1V trimesire, anche in relazione alla
consuela maggiore propensione e conveni sotto il profilo finanziario di procedere, da parte dei soci,
all'acquisto nell wltimo periodo dell'anno ...... ! dati al 31 dicembre 2012 evidenziano un Core Tier | ratio ¢ un
Total Capital ratio rispetiivamente all’8,37% e all’]],40%, ipotizzando I'integrale capitalizzazione dell'ulile.
Nell'ipotesi di distribuire un dividendo pari al 50% dell'utile distribuibile, il Tier 1 ratio si posizionerebbe
all’8,23%, comunque al di sopra del target minimo.”;
> nella segnalazione di vigilanza periodica al 30.12.2012 (trasmessa alia Banca d'ltalia in epoca anteriore e prossima
al 25.3.2013). contenente ['indicazione di un ammontare del patrimonio di vigilanza superiore a quello reale, a
causa della l iderazions, quale el negalivo, del contravalore delle azioni BPVi acquistate du terzi
soggelli (ramite finanziamenti apposit: te ¢ i, in attuazione delle prassi sopra indicata, per un importo
complessivo di circa € 343 min;
>  nella segnalazione di vigilanza periodica al 31.3.2013 (trasmessa alla Banca d'ltalia in epoca anteriore e prossima
al 25.4.2013), contenente l'indicazione di un ammontare del patrimonio di vigilanza superiore a quello reale, a
causa della mancata considerazions, quale elemento negativo, del controvalore delle azioni BPVi acquistate da terzi

soggetti tramile finanzi i apposil concessi, in alluazione della prassi sopra indicata, per un importo
complessivo di circa € 544 min;
ed inolire,
> nella Informativa preventiva 23.4.2013 relativa alla imminente operazione di to di capitale (medi

emissione di azioni ordinarie ¢ contestuale emissione di prestito obbligazionario convertibile, per I'importo
complessivo di € 506 mln), nella quale non era indicato che tale operazione sarebbe stata realizzata anche mediante
la concessione di finanziamenti correlati alla sottoscrizions medesima ed era rappresentato, perianio
contrariamente al vero, che il relativo “impatto .. sul Tier 1 ratio” era stimato in un incrementa complessivo di 175
punti hase;
cosi effetti te determinando, in modo consapevole, un ostacolo all'esercizio delle funzioni di vigilanza della Banca
d'lalia, la quale, conseguentemente. sulla scorta deila descritta falsa rappresentazione della situazione pairimoniale della
BPVi, adottava la Lettera di intervento datata 24.6.2013 con la quale (rilevato che “alla data del 30 settembre 2012 BPVi
deteneva azioni proprie per un conirovalore complessivo superiore al limite del 5% del capitale” in assenza della necessaria
autorizzazione) prescriveva a BPVi I'adozione di “ogni iniziativa sul piano procedurale ¢ dei controlli al fine di assicurare
wio scrupolose rispetto dei limiti previsti per il riacquisto o rimborso di proprie azioni” ¢ di richiedere “la prescritta
autorizzazione, “Taddove ne ricorrano i presupposti”, senza assumere ulteriori misure ed interventi di vigilanza coerenti con
la reale situazione patrimoniale delia BPVi medesima.
Con le aggravanti di avere commesso il fatto in concorso tra oltre cinque persone. in relazione a societa con titoli diffusi tra il
pubblica in misura rilevante ai sensi dell‘art. 116. D. L.vo 24 febbraio 1998, n. 38, ed allo scopo di accultare i reati precedenti
¢ di garantirsi I'impunita rispetto ad essi.
In Vicenza, in data 24 giugno 2013

BANCA POPOLARE di VICENZA S.p.a. in liquidazione coatta amm.va (gia S.c.p.a.)

d.2) in ordine all’illecito amministrativo dipendente da reato previsto e sanzionato dagli arit. 5, lett. @) e b), 6 & 25-ter. co. I,
lett. s). D. L.vo 8 giugno 2001, n. 231, percké. in concorsa ira loro,

- ZONIN Giovanni, in qualité di presidente del consiglio di amminisirazione della Banca Popolare di Vicenza §.¢ p.a., societa
capogruppo dell ‘omonimo Gruppo bancario;

- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amministrazione deila medesima Banca;

- SORATO Samuele, in qualita di direttore generale della medesima Banca;

- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca;

« PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice dirzitore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca;
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- MARIN Paglo, in qualita di vice divettore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca;

« PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di dirigente preposts alla redazione dei documenti contabili della medesima Banca;
in difetto di un modello organizzativo tdoneo (¢ que. di farto non efficacemente atiuato) a prevenire reati della stessa
specie, commetievane il reato sub d.1), nell’interesse ed a vantaggio della stessa Banca Popolare di Vicenza, consistiti nzllo
svolgimento della ativita bancaria in difeito della adozione da parte della Banca d’ltalia di interventi di vigilunza coerenti
con la reale situazione patrimoniale della Banca.

In Vicenza, in data 24 giugno 2013

GIUSTINI Emanuele, MARIN Pavlo, PELLEGRINI Massimiliano, PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO
Giuseppe ¢ ZONIN Gi
1) reato previsto e punito dagli arnt, 61, . 2, 81, co. 1, 110 e 112, n. 1, e.p., 2638, co. Il ¢ Ill, c.c., perché, con pii azioni
ive del medesimo disegno crimi anche con i capi che precedono ¢ con quelli seguents, in concorsa tra loro,
- ZONIN Giovanni, in qualita di presidentz del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a. (adesso
Sp.a. in liguidazione cotta amm.va), societd capogruppo dell'amonimo Gruppe bancario, sottaposta alla vigilanza della
Banca d'ltalia ai sensi della L. | settembre 1993, n. 385), avendo avaliato la prassi aziendale della concessione di
finanziamenti finalizzati all ‘acquisto ¢/0 sotioscrizione di azioni proprie come descritia sub a.l);
- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amminisirazione della medesima Banca, avendo avallato la
predetia prassi aziendale, ed avendo compinto, per il tramite della ZETA S.r.l, operazioni di finanziamento correlato
il ‘acquisto di azioni BPVi;
- SORATO Samuele, in gualita di diretivre generale della medesima Barca, avendo diretto, coordinato ed attuato
concretamente la predetia prassi uziendale;
- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice diretiore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca,
avenda coordinata ed attuato concretumente la predetta prassi aziendale, anche per il wamite delle strutture alle proprie
dipendenze, particolarmente nefla fase di proposta, conclusione 2 gestione deile operazioni con le controparti;
- PIAZZETTA Andrea, in gualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza deila medesima Banca,
avendo cooperalo concretamente alla attuazione della predetta prassi aziendale, anche per il tramite della struttura alfe
proprie dipendenze, purticolarmente nella fase di proposta, conclusione e gestione di alcune rilevanti operazioni con le
controparti;
- MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale respunsabile della Divisione Crediti della medesima Banca, avendo
cooperato concretamente nella aiwazione della predena prassi, anche per il tramite delle strutiure aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di istruttoria e deliberazione degli affidamenti;
- PELLEGRINI Massimiliano, in qualits di divigente preposto alla redazione dei documenti contabilt della socierd,
cooperando concretamente nella attuazione della predetta prassi, anche per il tramite delle strutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella gestione dei adempimenti comabili, nella predisposizione dei bilanci d’esercizio, delle
segnalazione e comunicazioni all’Auwtoritd di Vigilanza;
al fine di ostacolare ['esercizio deile funzioni della Banca d'ltalia, esponevano fatti materiali non rispondent! al vero circa la
situazione patrimoniale della BPVi
> nella segnalazione di vigilanza perivdica al 30.6.2013 (trasmessa alla Banca d’ltalia in epoca anteriore e prossima
al 15.9.2013), contenente I'indicazione di un ammontare del patrimonto di vigilanza superiore a quello reale, @
causa della mancata considerazione, quale elemento negativo, del controvalore delle azioni BPVi acquistate da terzi
soggenti tramite finanziamenti appositamente concessi. in attuazione della prassi sopra indicala, per un importo
complessive di circa € 555 min;
> nella segnalazione di vigilanza pericdica al 30.9.2013 (trasmessa alla Banca d'ltalia in epoca anteriore e prossima
al 23.10.2013), contenente U'indicazionz di un ammontare dei patrimonio di vigilanza superiore a quello reale, a
causa deila mancata considerazione, quale elemento negativo, del controvalore delle azioni BPVi acquistate ¢/o
sottoscritie da terzi soggelti tramite finanziamenti app concessi, in lone delfa prassi sapra indicara,
per un importo complessivo di circa € 626 min;
> nella segnalazione di vigilanza periodica al 31.12.2913 (trasmessa alla Bunca d’lalia in epoca anteriore ¢ prossima
al 15.3.2014), contenente l'indicazione di un ammontare del patrimonio di vigilanza superiore a quello reale, a
causa della mancata considerazione, quale elemento negativo, del controvalore delle azioni BPVi acquisiate e/o
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soltoscritte da terzi soggetti tramite finanziamenti apposi te concessi, in arazione della prassi sopra indicata,
per un importa complessivo di circa € 700 min;
cosi effettivamente determinando. fn modo consapevole, un ostacolo all’esercizio delle funzioni di vigilanza defla Banca
d'lialia che, conseguentemente, sulla scoria della descritta falsa rappresentazione della situazione patrimoniale della Banca,
omelteva di adottare misure ed interventi di vigilanza coerenti con la reale situazione patrimoniale della BPVi medesima.
Con lz aggravanti di avere commesso il fatto in concorso tra oltre cingue persone, in relazione a societd con titoli diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'art. 116, D. Lvo 24 febbraio 1998, n. 58, ed allo scopo di occultare i reali precedenti
¢ di garantirsi I'impunita rispetto ad essi.
In Roma, in epoca posteriore ¢ prossima al 15 settembre 2013. 25 ottobre 2013 & 15 marzo 2014

BANCA POPOLARE di VICENZA S.p.a. in liguidazione coatta amm.va (gia S.c.p.a)

¢.2) in ordine all'illecito amministrativo dipendente da reato previsto e sanzionato daglt artt. 5, leti. a) e b), 6 ¢ 25-ter, co. I,
leit. s, D. Lvo 8 giugno 2001, n. 231, perché, in concorso tra loro,

- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a., socieid
capogruppo dell ‘amonimo Gruppo bancario:

- ZIGLIOTTO Giuseppe, In qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca;

- SORATO Samuele, in qualita di direttore generale della medesima Banca;

- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direitore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca:

- PUZZETTA Andrea, In qualitd di vice diretiore generale responsabile delia Divisione Finanza della medesima Banca;

- MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca;

- PELLEGRINT Massimiliano, in qualita di dirigente preposio alla redazione dei documenii contabili della medesima Banca;
in difetto di un modello organizzativo idoneo (comungue. di fatto non efficacemente aftualo) a prevenire reati della stessa
specie, commeitevano il reato sub e.l). nell ‘interesse od a vantaggio della stessa Banca Popolare di Vicenza, consistiti nello
svolgimenta della attivit bancaria in difetto della udozione da parte della Banca d'ltalia di interventi di vigilanza coerenti
con la reale situazione patrimaniale della Banca.

In Roma, in epoca posteriore e prossima al 15 settembre 2013, 25 ottobre 2013 & 15 marzo 2014

GIUSTINI Fmanueie, MARIN Paolo, PELLEGRIN] Massimiliano, PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele. ZIGLIOTTO
Giuseppe e ZONIN Giovanni

1) reato previsto e punito dagli artt. 61. n.2. 81, ca. I, 110 e 112, n. 1, e.p., 2638, ca. I e I, ¢.c., perché. con piit azioni
esecutive del medesimo disegno criminosa, in concorso tra loro,

- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a. (adesso
Sp.a. in liquidazione cotta amm.vaj. socieid capogruppo dell’omonimo Gruppo bancario, sottoposta alla vigilanza della
Banca d'ltalia ai sensi della L. 1 settembre 1993, n. 383}, avendo availate la prassi aziendale della concessione di
finanziamenti finalizzati all ‘acquista ¢/0 sotioscrizione di azioni praprie come descritta sub a.1);

- ZIGLIOTTO Ginseppe. in qualita di membra del consiglio di amministrazione della medesima Banca, avendo availato la
predelta prassi aziendale, ed avendo compiuto, per il tramite della ZETA S.r.l, operazioni di finanziamento correlato
all'acquisto di azioni BPVi;

- SORATQ Samuele, in qualita di diretiore generale della medesima Banca, avendo diretto, coordinato ed atluato
concretamente la predetia prassi aziendale;

- GIUSTIN! Emanuele, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Mercali della medesima Banca,
avendo coordinato ed attuato concretamente la predella prassi aziendale, anche per il tramite delle strutture alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di proposta, conclusione e gestione delle operazioni con le coniroparti;

- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca,
avenda cooperato concr alla ione della predzlia prassi aziendale, anche per il tramite della strutiura alle
proprie dipendenze, particolarmente nella fase di proy conclusione ¢ gestione di alcune rilevanii operazioni con le
controparti;

- MARIN Paolo. in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca, avendo
cooperato concretamente nella attuazione della predetia prassi, anche per il tramite delle strutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fuse di istruttoria e deliberazione degli affidamenti;
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- PELLEGRIN! Massimiliano, in qualita di dirigente prepocto alla redazione dei documenti contabili defla sociera,
caoperando concy nella atiuazione della predetia prassi, anche per il tramite delle sirutture aziendale aile proprie
dipendenze, particolarmente nella gestione dei adempimenti contabili, nella predisposizionz dei bilanci d'esercizio, delle
segnalazione ¢ comunicazioni all' Autorite di Vigilanza;
al fine di ostacolare I'esercizio delle funzioni della Banca d'Mtalia, esponevany fatti materiali non rispondenti al vero circa la
situazione pairimoniale deila BPVi
> nella Informativa preventiva datata 5.3.2014 relativa olia imminente operazione di aumento di capitale mediante
emissione di azioni ordinarie per I'importo complessivo massimo di € 700 min, tacendo che tale operazione sarchbe
stata realizzata unche mediante la concessione a favare di terzi di finanziamenii finalizzati alla soitoscrizions
desima e rappr lo, pertanto fall che “nell'ipotesi di effettuuzione dell'importo massimo”, I Aucap
deierminerebbe un livello del “Tier 1 capital ratio pro-forma” del 10,89% (rispetto a quello esistente dell’8,50%) ¢
del “Total Capital ratio™ del 13.85% (rispetio a quello esistente dell'l1,41%) con un incremento “quantificabile in
clrca 239" punti base;
> nella Informativa integrativa datata 11.4.2014 relutiva alla operazione di aumento di capitale sopra indicata
{contenente fa precisazione che la stessa sarebbe stata compiuta per un importo massimo di € 683,754 minj, tacendo
che tale operazione sarebbe stata realizzata anche mediante la concessione a favore di terzi di finanziamenti
finalizzati alla sotioscrizione medesima ed attestando, pertanto folsamente, che le azioni di nuova emissione
soddisfano “twire le condizioni previste dagli arti. 28 e 29 della CRR" e rappresentando, pertanto ancora *
falsamente, che la relativa “stima dell‘impaito patrimoniale " evidenziava un livello del “Tier | capital ratio pro-
Jorma post aucap”' del 11,65% frispette a quells esistente del 9,21%) e del “Total Capital ratio pro-forma post
aucap” del 14,25 (rispetio a quello esistente dali’|1,81%);
cosi effettivamente determinando, in modo consapevole, un ostacolo all'esercizio delle funziont di vigilanza della Banca
d'ltalia, la quale, a seguito della “istanza di autorizzazione a classificare gli sirumenti di capitale come strumenti di capitale
primario di classe 1 ai sensi dell'art. 26, par, 3, del Regolamenio (UE) n. 575/2013" {contenuta nella Informativa integrativa
suddetta). sulla scorta della mendeci informazioni ricevute, adottava il provvedimento auturizzativo richiesto con alfo del
13.4.2014, in difetto dei prescritti presugposii (ranandosi, in parie, di c.d. azioni firanziate).
Con le aggravanti di avere commesso il fatto in concorso tra olire cinque persone, in relazione a societa con titoli diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell’art. 116, D. L.vo 24 febbraio 1998, n. 58, ed allo scopo di occuitare i reati precedenti
¢ di garantirsi 'impunita rispetto ad essi.
In Vicenza, in data 15 aprile 2014

BANCA POPOLARE di VICENZA S.p.a. in liguidazione coatta amm.va (gia S.cp.a)

1.2} in vrdine all'illecite amministrativo dipendente da reato previsto ¢ sanzionato dagli arti. 5, leit. a) e b), 6 & 25-ter, co. 1,
lett, 5), D. L.vo 8 giugno 2001, n. 231, perché, in concorsoe tra loro,

- ZONIN Giovanni, in qualite di presidente del consiglio di amminisirazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.u., societa
capogruppo dell amonimo Gruppo bancario;

- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca;

- SORATO Samuele. in qualita di direttore generale della medesima Banca;

- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direltore generale responsabile deila Divisione Mercaii della medesima Banca;

- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca;

- MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca;

- PELLEGRINT Massimiliano, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili della medesima Banca;
in difztio di un modello organizzativa idoneo (comunque, di faito non efficacemente attuato) a prevenire reati della stessa
specie, commettevano il reato sub f 1), nell 'interesse ed a vantaggio della stessa Banca Popolare di VICENZA, consistiti nella
antorizzata classificazione delle azioni di nuova emissione sottoscritte come “sirumenti di capitale primario di classe 1"

In Vicenza, indata |5 aprile 2014

GIUSTINI Emanuele, MARIN Paolo, PELLEGRINI Massimiliano, PIAZZETTA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO
Giuseppe ¢ ZONIN Gi

g.0) reato previsto e punito dagli artt. 61, n. 2. 81, co. ll, 110 ¢ 112, n. I, cp, 2638, co. Il ¢ Ill, c.c., perché. con pii azioni
esecutive del medesimo disegno criminoso, anche con i capi che precedono e con quelli seguenti, in concorso tra loro,
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- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del cansiglio di amminisirazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a. (adesso
Sp.a. in liguidasione coita amm.va), societd capogruppo dell'omonimo Gruppo bancario, sottoposta alla vigilanza della
Banca d'ltalia ai sensi della L. | settembre 1993, n. 385, d llato la prassi aziendale della concessione di
Sfinanziamenti finalizzati all'acquisto e/o sotioscrizione di azioni proprie come descritta sub a.1):
- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca, avendo avallato la
predetta prassi aziendale, ed avendo compiuto, per il tramite della ZETA S.r.l, operazioni di finanziamento correlato
all'acquisto di azioni BPVi:
- SORATO Samuele, in qualita di diretiore generale della medesima Banca, avendo diretto. coordinato ed altuato
concretamente la predetta prassi aziendale:
- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice diretiore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca,
avendo coordinato ed atiualo concretamente la predetta prassi aziendale, anche per il tramite delle strutture alle proprie
dipendenze, pariicolarmente nella fase di proposta, conclusione e gestione delle operazioni con le controparti;
- PIAZZETTA Andrea, in qualits di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca,
avendo cooperalo concretamente alla attuazione della predetta prassi aziendale. anche per il tramite della struttwa alle
proprie dipendenze, particolarmente nella fase di proposta. conclusione e gestione di alcune rilevanti operazioni con le
confroparti:
- MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale respansabile della Divisione Crediti della medesima Banca, avendo
cooperato concretamente nella attuazione della predetta prassi, anche per il tramite delle strutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di istruttoria ¢ deliberazione degli affidamenti;
- PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili delia societd,
cooperando concretamente nella attuazione della prederta prassi, anche per il tramite delle strutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella gestione dei adempimenti bili, nella predisposizione dei bilanci d'esercizio, delle
gnalazione e icazioni all"Autorita di Vigilanza:
al fine di ostacolare I'esercizio delle funzioni dzlla Banca d'Ttalic, esponevana fatti materiali ron rispandenii al vero circa la
situazione pairimoniale della BPVi
> nella segnalazione di vigilanza periodica al 31.3.2014 (trasmessa alla Banca d'ltalia in epoca anteriore ¢ prossima
al 25.4.2014), contenente I'indicazione di un ammontare del patrimonio di vigilanza superiore a quello reale, a
causa della mancata considerazione, guale elemento negativo, del controvalore deile azioni BPVi acquistate e/o
solloscritte da terzi iramite finanziamenti apposit concessi, in atiuazione della prassi sopra indicata, per un
importo complessivo di circa € 728 min;
> nella segnalazione di vigilanza periodica al 30.6.2014 (irasmessa alla Banca d'lialia in data 11.8.2014). contensnte
Vindicazione di un ammontare del patrimonio di vigilanza superiore a quello reale, a causa della mancata
considerazione, quale zlementa négativo, del controvalore delle azioni BPVi acquistate ¢/o sottascritte da terzi
soggelti tramite finanziamenti appositamente concessi, in attuazione della prassi sopra indicata. per wn importo
complessivo di circa € 718 min;
> nella Comunicazione 1.9.2014, nella guale era rappresentalo falsamenie che “con riferimento alla segnalazione di
vigilanza prudenziale ol 30 giugno 2014 .. si é rawvisato il mancato soddisfacimento a livello consolidato del
‘requisito combinato di riserva dl capitale” ... ", con “un deficit di ewro 85 milioni rispetto al livello minimo previsto.
.. 'aumento di capitale di euro 607,8 milioni - git in corso alla data del 30 giugno, completaio lo scorso § agosto
con l'integrale sottoscrizione dello stesso ... consentiva di coprire ampiamente il deficit registrato ...... tenendo
conto dell’aumento di capitale gia regolato, la posizione patrimoniale del Gruppo risulta in surplus di euro 550.8
milioni ... " ed era attestato falsamente il livello dei “Fondi Propri” (indicato in € 2,989 mid e, quelli “pro-forma”,
in € 3,635 mid) e dei ratios patrimoniali (avverosia, 8.55% CET I Ratio ¢ 10,67% CET I Ratio pro-forma; 8,55%
Tier 1 Ratio e 10,67% Uier 1 Ratio pro-forma; 10,21% Total Capiial Ratio ¢ 12,38% Total Capital Ratio pro-
forma):
> nella segnalazione di vigilanza periodica al 30.9.2014 (trasmessa aila Banca d'lalia in epoca anteriore ¢ prossima
al 25.10.2014), contenente |'indicazione di un ammontare del patrimonio di vigilanza superiore a quello reale, o
causa della mancata considerazione, guale elemento negativo, del controvalore delle azioni BPVi acquistate /o
sottoscritte da ferzi soggetti tramite finanzi i apposii concessi, in attuazione della prassi sopra indicata,
per un importo complessivo di circa € 886 min;
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> (aseguito deila richiesta di Banca d'ltalia, formulata con Nota datata 25.10.2014 - n. 1033731/14, neila quale, dato
atio che “Banca Popolare di Vicenza ha eseguito dall'inizio del 2014 operazioni di riacquisto di azioni proprie
(buybacks) per un ammontare complessivo netto di € 195 min Le segnalazioni prudenziali di codesta banca
confermano il progressivo aumento delle deduzioni per azioni proprie in portafoglio dal common equity tier 1: €
32.3 min a dicembre 2013; € 91,7 mln a marzo 2014; € 178,2 min, di cui 52,4 min detenute indirettamente, a giugno
2014. ... [la BPVi] ha aliresi proceduto al rimborso e successivo annuilamento di azioni proprie per complessivi €
61,7 mln, @ motive di successioni ed escussioni per recupero crediti”, era domandata “la puntuale verifica della
correttezza dei dati segnalati ... tempistica e modalita di esecuzione dei buybacks; ... le informazioni necessarie alla
comprensione delle Ir ioni alla base della detenzione indiretia di azioni proprie. precisando lz controparii
(sacieta veicolo/OICR) presso le quali i titoli sono depositari; chiarimenti circa la coerenza dei riacquisti effettuati
con le disposizioni deila Capital Requirement Regulation e delle successive norme tecniche di attuazione”) nella
Comunicazione datuta 4.1 1.2014, ove era rappresentato falsamente che “La Banca ... ha proceduto ai riacquisti da

Soci ¢ agli annullamenti defle azioni proprie nellu consapevolezza che la riduzione di capitale connessa ai medesimi
era piil che compensata dalle sottuscrizione defgl]i . aumenti di capitale in corso ...... le predette operazioni di
riacquisto ¢ annullamento di azioni proprie eseguite dalla hanca dail inizio del 2014 ... sono comunque avvenute
nell'ambito di un complessivo raffor patrimoniale del Gruppo Bancario, che ha visto il proprio Common

Equity Tier | Ratio incrementarsi dal 1° gennaio 2014 di circa 141 bps”;
cosi effertivamente determinando, in modo consapevole, un ostacolo afl'esercizio delle funzioni di vigilanza della Banca
d'ltalia che, conseguentemente, sulla scoria della descrita falsa rappresentazione della situazione patrimoniale della Banca,
ometteva di adottare misure ed intervenli di vigilanza coerenti con fa reale situazione patrimoniale della BPYi medesima.
Con le aggravanti di avere commessa il falto in concorso tra vitre cingue persone, in relazione a societa con titoli diffusi ma il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'art, 116, D. L.vo 24 febbraio 1993, n. 58, ed allo scopo di occultare i reati precedenti
¢ di garantirsi l'impunita rispetto ad essi.
In Roma, in epoca posteriore ¢ prossima al 25 aprite 2014, in data 11 agosto 2014, in data | settembre 2014, in epoca
anteriore ¢ prossima al 25 oftobre 2014 ¢ 4 novembre 2014

BANCA POPOLARE di VICENZA S.p.a. in liguidazione coatia amm.va (gia S.c.p.a)

2.2} in ordine all'ilfecito amministrativo dipendente da reato previsto ¢ sanzionato dugli arit. 5, lett. @) e &), 6 ¢ 25-ter, co. 1,
lett. 5). D. Lvo 8 giugno 2001, n. 231, perché, in concorso tra lora,

- ZONIN Giovanni. in qualita di presidente del consigliv di amministrazione della Banca Papolare di Vicenza S.c.p.a., societd
capogruppo dell‘omanimo Gruppo bancario;

- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca;

- SORATO Samuele, in qualita di direttore generale della medesima Banca;

- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direttore generale responsabile defla Divisione Mercati della medesima Banca;

- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice diretiore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca;

- MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale resy bile della Divisione Crediti deila medesima Banca;

- PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili della medesima Banca;
in difetto di wn modello organizzativo idoneo (¢ gue. di fatto non cfficacemente attuato) a prevenire reati della stessa
specie, commetievans il reato sub g.1), nell ‘interesse ed a vantuggio della stessa Banica Popolare di VICENZA, consistiti nello
svolgimento della attivita bancaria in difetto della adozione da parte della Banca d'ltalia di interventi & vigilanza coerenti
con la reale situaziony pairimoniale dellu Banca.

In Roma. in epoca posteriorz e prossima ol 25 aprile 2014, in data 11 agosto 2014, in data | settembre 2014, in epoca
anterigre ¢ prossima al 25 ottobre 2014 ¢ 4 novembre 2014

GIUSTINI Emanuele, MARIN Paclo, PELLEGRINI Massimiliano, PIAZZEITA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO
Giuseppe e ZONIN Giovanni,

h1) reato previsto ¢ punito dagli arn, 61, n. 2, 81. co. Il. 110 e 112. n. 1, e.p., 2638 co. l e I, c.c.. perché, con pii azioni
esecutive del medesimo disegno criminoso, anche con i capi che precedoro e con quelli seguentl, in concorso tra loro,

- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a. (adesso
Sp.a. in liguidazione cotta amm va), societd capogruppo dell'omonimo Gruppo bancario, soltoposia alla vigilanza della
Banca Centrale Europea ai sensi del Regolamento (UE) n. 102472013 del Consiglio del 13 ottabre 2013, avendo avallaio la
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prassi aziendale della concessione di finanziamenti finalizzati all'acquisto e/o sottoscrizione di azioni proprie come descritta
subal):
- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consigiio di amministrazione della medesima Banca, avendo avallato la
predetta prassi aziendale, ed avendo compiuto, per il tramite della ZETA Sr.L, operazioni di finanziamento correlato
all’acquisto di azioni BPVi:
- SORATO Samuele, in qualita di direttore generale della medesima Banca, avendo diretto, coordinato ed attualo
concretamente la predetta prassi aziendale;
- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca,
avendo coordinato ed attuato concretamente la predetta prassi aziendale, anche per il tramite delle struiture alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fose di proposta, conclusione e gestione delle operaziani con le controparti;
- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca,
avendn cooperato concretamente alla attuazione della predetta prassi aziendale, anche per il tramite della strutiwra alle
proprie dipendenze, particolarmente nella fase di proposta, canclusione e gestione di alcune operazioni con le coniroparti;
« MARIN Paolo, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti delia medesima Banca, avende
cooperaio concretamente nella attuazione della predetta prassi, anche per il tramite delle strutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente neila fase di istrutioria e deliberazione degli affidamenti:
. PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili della societd,
cooperando concretamente nella attuazione della predetia prassi, anche per il tramite delle struiture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella gestivne dei adempimenti contabili, nella predisposizione dei bilanci d'esercizio, delle
segnalazione e comunicazioni oll’Autoritd di Vigilanza;
al fine di ostacolare Vesercizio delle funzioni della Banca Cenirale Exropsa, esponevano fatti materiali non rispondenti 6l
vero circa la situazione patrimoniale della BPVi
> nella segnalazione di vigilanza periodica al 31.12.2014 (irasmessa in epoca anteriore ¢ prossima al 15.3.2015),
contensnte ['indicazione di un ammontare dei Fondi Propri superiore a quello reale, a causa della mancata
considerazione, quale elemento negativo, del controvalore delle azioni BPVi acquistate ¢/o sottoscritte da terzi
soggetti tramite finanziamenti appositamente concessi. in atiuazione della prassi sopra indicata, per wn imporio
complessivo di circa € 955 min;
> nella segnalazione di vigilanza periodica al 31.3.2015 (irasmessa in epoca anteriore e prossima al 25.4.2015),
contenente |'indicazione di un ammontare dei Fondi Propri superiore a quello reale, a causa della mancata
considerazione, quale ¢lemento negativo, del contravalore delle azioni BPVi acquistate e/o sattoscritie da terzi
soggetti tramite finanziamenti appositamente concessi, in attuazione della prassi sopra indicata, per un importo
complessivo di circa € 963 min;
> nella Informativa al Pubblico al 31.12.2014, contenente I'indicazione di un ammontare dei Fondi Propri superiore a
quello reale, a causa defla mancata considerazione, quale elemento negativo, del controvalore delle azioni BPVI
acquistate /o solluscritte da terzi soggenti tramite finanziamenti appositamente concessi, per un imporio
complessivo di circa € 955 min e, di conseguenza, I'indicazione faisata dei requisiti patrimoniali prudenziali (CET |
ratio pari al 10.44% e Total Capitel ratio pari ail'11.55%);
cosi effettivamente determinando, in mado consapevole. wn ostacolo all'esercizio delle funzioni di vigilanza deila Banca
Centrale Europea che, conseguentemente, sulla scorta della descritta falsa rappresentazione della sitwazione pairimoniale
della Banca, ometteva di adottare misure ed interventi di vigilanza coerenti con la reale situazione patrimoniale defla BPVi
medesima.
Con le aggravanti di avere commesso il fatto in cancorso tra olire cingue persone, in relazione a socieid con titoli diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'art. 116, D. L.vo 24 febbraio 1998, n. 58, ed allo scopo di occultare i reali precedenti
e di garantirsi 'impunita rispetto ad essi.
In Roma e Francoforte, in epoca posteriore ¢ prossima al 15 marzo 2014, al 25 aprile 2015 e nel primo irimestre 2013

BANCA POPOLARE di VICENZA S,p.a. in liquidazione coatta amm.va (gia S.o.p.a.)

£.2) in ordine all'illecito amministrative dipendente da reato previsto e sanzionaio dagli artt. 3, lelt. a) ¢ b), 6 e 25-ter, co. |,
fett. s), D. L.vo 8 giugno 2001. n. 231, percké, in concorso tra loro,

- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a., societd
capogruppo dell'omonimo Gruppo bancario;
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- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca;

- SORATO Samuele, in qualita di direttore generule della medesima Banca;

- GIUSTINI Emanuelz, in gualiza di vice direttore generale responsabile della Divisione Mercati della medesima Banca;

- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice direttore generale responsabile deila Divisione Finanza delia medesima Banca;

- MARIN Paolo, in gualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca;

- PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di dirigente preposio aila redazione dzi documenti contabili della medesima Banca;,
in difetto di un modeilo organizzativo idoneo (comunque, di fatto non efficacemente attuato) a prevenire reati deila stessa
specie, commeitevano il reato sub h.1), nell'interesse ed a vantaggio della stessa Banca Popolare di Vicenza, consistiti nello
svolgimento della attivita bancaria in difetto della adozione da parte della Banca d'ltalia di interventi di vigilanza coerenti
con la reale situazione patrimoniale della Banca.

In Roma e Francoforie, in epoca posteriore ¢ prossima al 15 marzo 2014, al 25 aprile 2015 @ nel primo trimestre 2015

GIUSTINI Emanuele, MARIN Paolo, PEILEGRIN! Massimiliano, PIAZLETTA Andrea, SORATO Samuele, ZIGLIOTTO
Giuseppe ¢ ZONIN Gi
i) in ordine al reato previsto e punito dagli arti. 61, n. 2,81, co. I, 110 ¢ 112, . 1, ¢.p.. e 173-bis, L. 24 febbraio 1998, n. 53,
perché, con plic azioni esecutive del medesimo disegno criminoso, in concorso tra loro,
- ZONIN Giavanni, in qualita di presidente del consiglio di inisirazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a, avendo
avaliato la prassi aziendale della concessione di finanziamenti finalizzati all‘acquisto di azioni proprie come descritta sub
a.l), e partecipando consapevolmente al processo deliberativo relativo ol contenuto dei prospetti:
- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di ammministrazione della medesima Banca, avendo avallato la
predetta prassi aziendale e compiuto, per il tramite della ZETA Sr.l, operazioni di finanzlamento correlato all'acquisto di
azioni BPVi, ¢ partecipando consapevolmente al processa deliberativo relative al contenulo dei prospetti:
- SORATO Samuele, in qualite di direltore generale deila medssima Banca, fo diretto, ¢
concretamente la pradetia prassi, e partecipando consapevolmente alla predisposizione del contenuto dei prospetti;
- GIUSTIN] Emanuele, in qualita di vice divettore generale responsabile delia Divisione Mercati della medesima Banca,
avendo courdinato ed atiuato concretamente la predetta prassi, anche per il iramite delle sirunture aziendali alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di proposta. conclusione e gestione delle operazioni con le controparti, e partecipando
pevol alla predisposizione dei prospetti, anche per il tramite delle proprie strutture;
« PIAZZEITA Andrea, in qualita di vice diretiore generale responsabile deila Divisione Finanza della medesima Banca,
avendo coaperato concrelamenie rella attugzione della predetia prassi. anche per il tramite della struttura aziendale alle
pmpne dlpendenze‘ particolarmente nella fase di proposta, conclusione e gestione di alcune operazioni con le coniroparti, e
par consapevol alla predisposizione dei prospeiti, anche per il tramite delle proprie strutture;
- lHRl N Paalo, in qualits di vice diretiore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca, avendo
cooperato concr nella lone della predetta prassi, per il tramite defle strutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di isiruttoria e deliberazione deglt affidamenti correlaii, anivita condotta anche nella
prospettiva della adozione di aumenti di capitale df sopperire alle carenze patrimoniali
- PELLEGRINI Massimiliano, in qualité di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabile della societd, avendo
cooperato concretamente nella anuazione della predena prassi. per il lramite delle struttwre aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella gestione degli adempimenti contabili ¢ nella predisposizions delle segnalazione e
comunicaziont all Autorita di Vigilanza, ¢ partecipando alla predisposizione dei prospetti, anche per il tramite delle proprie
Strutlure;
allo scopo di conseguire un ingiusto profitio per la Banca predetta, nei prospetit vichiesti per la offerta al pubblico di azioni di
nuova emissione ¢ di obbligazioni convertibili relativa alle operazioni di awmento di capitale realizzate nel corso del 2013
fe.d. Aucap e Mini Aucap), con Vintenzione di ingannare i destinatari dei prospetti medesimi,
> oceultando la sussistenza, lentita e gli effetti del fi della concessione di finanzi i correlati all ‘acquisto
di aziont BPVi meglio descritto sub a.l), espanevano false informazioni suila situazione patrimoniale della societd,
anche con riferimento ai requisiti prudenziali di vigilanza;
> esponevano false informazioni cirea i volumi {ed il relativo controvalore complessivo) delle azioni BPVi realmente
scambiate nell'annu 2012 ¢ nel primo quadrimestre 2013 rell’ambdito del mercato secondario (in contropartita
direita della Banca, ed a valere sull'apposito Fondo Acquisto Azioni Proprie) al netta delle operazioni di acquisto
compiute tramite { finanziamenti appositamente concessi dalla stessa BPVi in applicazione della prassi descritta sub
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a.1), ed occultavano lu squilibrio tra il controvalore complessivo delle domande di assegnazione e delle domande di
cessione del medesimo titolo, la persistente situazione di significativo ritardo e di rilevante mancata evasione {per
numero é ¢ lore) delle richiestz di vendita di azioni BPVi provenienti dai soci;
in modo idoneo a indurre in errore gli investitori, cui era impedito di acquisire notizie utili al conseguimento di un fondato
giudizio sulla situazione patrimontale e finanziaria. sui risuliati ici ¢ sulle prospetiive della stessa Banca, nonché sui
prodatti finanziari oggetto di offerta,
Con le aggravanti di avere commesso il fatto in cancorso tra oltre cinque persone. ed allo scopo di occultare i reati precedenti
¢ di garantirsi | 'impunita rispetto ad essi.
In Vicenza, in data 10 giugno 2013

GIUSTINI Emanuele, MARIN Paolo, PELLEGRINI Massimiliano, PIAZZETTA Andrea. SORATO Samuele, ZIGLIOTTO
Giuseppe ¢ ZONIN Giovanni

|) in ordine al reato previsto ¢ punito dugli artt. 61, n. 2, 81, co. 1. 110 ¢ 112, n. I, ¢.p.. e 173-bis, L. 24 febbraio 1998, n. 58,
perché. con pii azioni esecutive del medesimo disegno criminoso. in concorso tra loro,

- ZONIN Giovanni, in qualita di presidente del consiglio di amministrazione della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a, avendo
availato la prassi aziendale delia concessione di finanziamenti finalizzati all'acquisto di azioni proprie come descritta sub
a.1), e partecipando consapevolmente al procassa deliberativo relative al contenuto dei prospetti

- ZIGLIOTTO Giuseppe, in qualita di membro del consiglio di amministrazione della medesima Banca, avendo avallato la
predetta prassi aziendale e compiuto. per il tramite della ZETA Sr.L, operazioni di finanziamento correlato all’acquisto di
azioni BPVi, e partecipando consapevolmente al processe deliberative relativo al contenuto dei prospeiti:

- SORATO Samuele, in qualita di direttore generale della medesima Banca. avendo diretto, coordinato ed aituato
concretamente la predelta prassi, e partecipando consapevolmente alla predisposizione del contenuto dei prospetti:

- GIUSTINI Emanuele, in qualita di vice direttore generale resy bile della Divisione Mercati della medesima Banca,
avendo coordinato ed atiualo concretamente la predetta prassi. anche per il tramite delle strutture aziendali alle proprie
dipmdenze, particolarmente nelia fase di proposia. conclusione e gestione delle operazioni con le controparti, e partecipando

pevol alla predisposizione dei prospetti, anche per il tramite delle proprie sirutlure;
- PIAZZETTA Andrea, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Finanza della medesima Banca,
do cooperato concr nella attuazione della predetta prassi, anche per il tramite della siruitura aziendale alle

proprie dipendenze, particolarmente nella fase di proposta. conclusions e gestione di aicune rilevanti operazioni con le
controparti, e pariecipando consapevol alla predisposizione dei prospetii, anche per il tramite delle proprie strutiure;
- MARIN Pavlo, in qualita di vice direttore generale responsabile della Divisione Crediti della medesima Banca, avendo

couperalo concr te nella ione della predetta prassi, per il tramite delle strutture aziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nella fase di istruttoria e deliberazione degli affidamenti correlati, aitivita condotta anche neila
praspettiva della adozione di i di capitale di sopperire alle carenze patrimoniali

- PELLEGRINI Massimiliano, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabile della societd, avendo
cooperato concretamente nella atiazione della predetta prassi. per il tramite delle struture oziendale alle proprie
dipendenze, particolarmente nzlia gestione degli adempimenti contabili e nella predisposizione delle segnalazione e
comunicazioni all Autorité di Vigilanza, e partecipando alla predispusizione dei prospetti, anche per il tramite delle proprie
strutiure;
allo scopo di conseguire un ingiusto profitto per la Banca predetta, nei prospetti rickiesti per la offerta al pubblico di azieni di
nueva emissione relativa alle operazioni di di capitale realizzate nel corso del 2014 (c.d. Aucap e Mini Aucap), con
Tintenzione di ingannare i destinatari dei prospeiti medesimi,
> occultando la sussistenza, Uentita e gli effetti del fenameno della concessione di finanziamenti correlati all ‘acquisto
di azioni BPVi meglio descritio sub a.1), esponevano false informazioni sulla situazione patrimoniale della societa,
anche con riferimento ai requisiti prudenziali di vigilanza;
> esponevano false informazioni circa i volumi (ed il relativo controvalore complessivo) delle azioni BPVi realmente
scambiate neil'anno 2013 e nel prime quadrimestre 2014 nell’ambite del mercato secondario (in conlropartita
diretta della Banca. ed a valere sull ‘apposito Fondo Acquisto Azioni Proprie) al netto delle operazioni di acquisto
compiute tramite i finanziamenti appositamente concessi dalla stessa BPVi in applicazione della prassi descritta sub
a.1), ed accultavano lo squilibrio tra il controvalore complessivo delle domande di assegnazione ¢ delle domande di
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cessione del medesimo titolo, la persistente situazione di significativo ritardo ¢ di rilevanie mancata evasione (per
numero e controvalore) delle richieste di vendita di azioni BPVi provenienti dai soci;
in modo idoneo a indurre in errore gli investitori, cui era impedito di acquisive notizie utili al il di un fond:
giudizio sulla situazione patrimoniale e finanziaria, sti riswltati economici ¢ sulle prospettive della stessa Banca, nonché sui
prodotti finanziari oggetto di offerta
Con le aggravanti di avere commesso il fateo in concorso tra olire cingue persone, ed allo scopo di occultare i reati precedenti
e di garantirsi ['impunita rispetto ad essi.
In Vicenza, in data 9 maggio 2014

Decidendo sulla richiesta di sequestro conservativo formulata nei confronti di Pellegrini, Piazzetta,
Zigliotto, Zonin, con atto depositato in data 08.02.2018 dall’avv. Vincenzo Cusumano, quale difensore di
parti civili costituite nel presente procedimento di scguito indicate, osserva quanto segue.

Sull’ammissibilita della richiesta nella fase dell udienza preliminare

Non ¢ in dubbio che il provvedimento richiesto possa cssere concesso anche nella fase dell’udienza
preliminare.

In tal senso, infawi, deve leggersi il riferimento contenuto nell’art. 316 c.p.p. a ogni stato e grado del
processo di merito, secondo quando pil voltc affermato dalla Corte di Cassazione (Cass., sez. VI,
01.07.1998, Argird, in Ced 211716; Cass., sez. V, 16.02.1994, Mendella ed altri, in Ced 197290)

E infatti con I'esercizio dell’azione penale, ¢ quindi con ['instaurazione del rapporto processuale tra le
parti, che si legittima I'adozione di tale provvedimento cautelare reale, radicando la competenza del
giudice che procede ai sensi dell’art. 317 c.p.p. (Cass., sez. VI, 05.03.1996, n. 995, in Ced 205442;
Cass., sez. V, 26.03.1997, n. 1506, in Ced 207398).

Sulla valutazione del fumus

Analogamente a quanto previsto per il sequestro preventivo, anche per I'adozione di un sequestro
conservativo ¢ necessaria la duplice sommaria valutazione della fondatezza dell’ipotesi accusatoria e
dell’urgenza della cautela.

Nel sequestro conservativo tuttavia tali presupposti presentano una configurazione diversa da quella che,
per opinione ormai conselidata, si richiede per I'adozione del sequestro preventivo.

La valutazionc della fondatezza dell’ipotesi d’accusa, infatti, non assume i contorni dell’indagine sul
fumus commissi delicti il quale, come ¢ noto, se per un verso non si spinge fino a tradursi in un sindacaio
sulla concreta fondatezza dell'accusa, per altro verso deve pur sempre estendersi fino alla sussunzione del
fatto contestato in una determinata ipotesi di reato, richiedendo al Giudice uno sforzo di motivazione che
non pud limitarsi alla mera postulazione dell'astratta configurabilita del reato da parte del pubblico
ministero, ma deve invece spingersi a rappresentare, in modo puntuale e coerente, le concrele risultanze
processuali e la situazione emergente dagli elementi forniti dalle parti che dimostrano indiziariamente la
congruenza dell'ipotesi di reaio prospettata rispetto ai fatii cui si riferisce la misura cautelare reale
(Cass., 20.04.2012, n. 15448, in Ced 253508; Cass., 09.07.2010, n. 26197, in Ced 247694).
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Nel sequestro conservativo, invece, la valutazione minima della fondatezza giuridica dell'ipotesi
accusatoria ¢ limitata all’accertamento del fimus boni iuris, e ¢id appare coerente con le caratteristiche e
le finalita di tale istituto, il quale non postula un collegamento tra il bene oggetto di sequestro ed il reato
ipotizzato (come nel caso dell’art. 321 ¢.p.p.), avendo esso esclusivo fine di garanzia patrimoniale.

Quale sia I'estensione dell’accertamento demandato al giudice procedente pud agevolmente trarsi da una
valutazione dei principi operanti in materia cautelare realc.

I noto, preliminarmente, che la giurisprudenza di legittimita ha da tempo escluso che i principi cnunciati
dalla sentenza n. 71 del 1996 della Corte costituzionale, che ha dichiarato in materia di misure cautelari
personali la parziale illegittimita costituzionale degli artt. 309 e 310 cod. proc. pen., nella parte in cui non
prevedevano la possibilita di valutare la sussistenza dei gravi indizi di colpevolezza nell'ipotesi in cui
fosse stato emesso il decreto dispositivo del giudizio a norma dell'art. 429 cod. proc. pen., siano
estensibili alla materiale cautelare reale (Cass., 20.01.2014, n. 2210, in Ced 259420 Cass., 17.04.2009, n.
30596, in Ced 244476; si veda anche, con specifico riferimento al sequestro conservativo, Cass.,
14.01.2014, n. 805, in Ced 227802). 1l scnso della delimitazione operata dalla giurisprudenza di
legittimita & chiaro; nella materia cautelare reale, a differenza di quella personale, se & ben vero che la
verosimiglianza della commissione di un illecito penale come emergente nei fatti ricostruiti dall'accusa
non coincide con la gravit2 indiziaria indicativa dell'alta probabilita di commissione del reato da parte
dell'imputato, ¢ altrettanto vero che la valutazione operata dal G.U.P. nel decreto che dispone il giudizio
costituisce garanzia sufficiente ad evitare 1'imposizione di illegittime limitazioni alla libera disponibilita
di beni.

Laddove sia intervenuto il rinvio a giudizio, quindi, il fumus costituente presupposto per I'emissione di un
decreto di sequestro conservativo pud ritenersi gia positivamente — ancorché temporaneamente — accertato
con la delibazione di sussistenza dell'ipotizzata fattispecie di reato.

Nella fase processuale entro cui si inserisce la richiesta nessuna valutazione sulla fondatezza o
infondatezza dell’accusa ¢ stata operata né le parti hanno interloquito sulla stessa, ¢ pertanto
I'accertamento del fiomus da parte di questo G.U.P. se per un verso non pud limitarsi a una mera
ricognizione dell’esistenza di un atto di impulso dell*azione penale (come pure sostenuto per lungo tempo
in giurisprudenza, con enunciazione di principio oggi non piti condivisibile: si veda Cass. SS.UU.,
23.04.1993, n. 4, in Ced 193117), d’altro canto non deve nccessariamente spingersi fino a valutare
compiutamente la sostenibilita in giudizio dell'ipotesi accusatoria, e cid coerentemente con la fase
processuale in cui la richiesta si inserisce (in punto di flessibilitd della basc probatoria utilizzabile in
relazione allo stato di avanzamento del processo, ancorché con riferimento al sequestro preventivo, utili
spunti si leggono in Cass., 07.05.2014, n. 18778, in Ced 259960; si veda anche Cass., 09.12.2014, n.
51147, in Ced 261906).

La presente ordinanza effettuera quindi una valutazione del fumus boni furis limitata all’individuazione di
sommari elementi di riscontro alle plurime ipotesi di reato contestate dalla Pubblica Accusa, dando rilicvo
al solo profilo oggettivo degli stessi.

All’esito tale preliminare accertamento potra valutarsi il secondo, ¢ logicamente conseguente, requisito
costituito dal periculum in mora.

HE*

(Y
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Il nucleo centrale delle contestazioni mosse dalla Pubblica Accusa nel presente procedimento atticne a
plurime ipotesi di ostacolo alle funzioni di vigilanza della Banca d'ltalia (capi da B a G) e della Banca
Centrale Europea (capo H), reato previsto dall*art. 2638 c.c.

In linea generale, senza pretesa di addentrarsi in questa sede nell’analisi dettagliata dei singoli capi, agli
imputati si contesta di avere ostacolato, mediante condotte attive ¢ omissive, realizzate nell’escrcizio delle
funzioni apicali assunte da ciascun imputato nell’organigramma dell*istituto di credito, lo svolgimento da
parte di Banca d'Ttalia ¢ di Banca Centrale Europea dei poteri di vigilanza loro istituzionalmente spettanti.
Tale attivita sarebbe consistita nell’occultamento agli organi di vigilanza, in occasione dell’ispezione
tenutasi presso BPVi dal 28.05 al 12.10.2012, dei documenti comprovanti esistenza di operazioni di
finanziamento finalizzate all'acquisto di azioni (c.d. operazioni “baciate” ¢ ¢.d. pratiche “svuota-fondo™),
nell’indicazione nella documentazioni interna di causale dei finanziamenti diversa da quella reale, nclla
mancata indicazione in contabilita della correlazione tra il finanziamento e I'acquisto delle azioni, nonché
nell’occultamento delle lettere rilasciate ai soci contenenti impegni al riacquisto delle azioni e garanzie di
rendimenti concordati (capo B).

L'istituto di credito inoltre, sempre per mezzo dei propri organi direttivi, avrebbe ostacolato le funzioni di
vigilanza indicando nclle segnalazioni periodicamente inviate a Banca d'Italia, la misura del patrimonio
di vigilanza in misura superiorc al reale. in quanto non comprensivo del controvalore delle azioni
acquistate tramite 1 finanziamenti poc’anzi menzionati (capi C, D, E, G, H).

Analogo ostacolo avrebbe realizzato esponendo a Banca d'ltalia, in occasione di interlocuzioni con
I'istituto nazionale sia sollecitate quest’ultimo nell’esercizio di normali attivita di controllo, sia in
occasione di informazioni rese in previsione degli aumenti di capitale del 2013 e 2014, informazioni non
ventiere in quanto consapevolmente reticenti in ordine all'esistenza delle operazioni di finanziamento
correlate all’acquisto di azioni o all’intenzione di realizzare gli aumenti di capitale anche ricorrendo a tale
tipo di finanziamento (capi C, D, F, G).

La materialita del fenomeno dci finanziamenti collegati all'acquisto di azioni dell’istituto finanziatore
risulta diffusamente descritto negli atti di indagine. Basti, sul punto, un richiamo alle conclusioni della
CONSOB:

Tra il febbraio ed il luglio 2015, la Banca & stata sortoposta ad un ispezione della BCE nel corso della
quale & emersa 'esisienza di finanziamenti concessi alla clientela sia per la sottoscrizione di azioni BPVi
in sede delle operazioni di aumento del capitale realizzate negli anni 2013 e 2014, sia per I'acquisto degli
stessi titoli sul mercato secondario in coniropartita del Fondo di Acquisto delle Azioni Proprie.

Tali finanziamenti, ulteriori e distinti rispetto a quelli previsti dal prospetto informative dell'offerta di
azioni riservata ai “nuovi soci”, hanno consentito per lungo tempo ingenti acquisti azionari, mediante i
quali é stata creata | 'apparenza di una maggiore solidita parrimoniale della Banca.

Il fenonteno @ risalente nel tempo. Gia a partire dal 2009, infatti, la Banca ha ceduto azioni depositate
nel Fondo Acquisto Azioni Proprie a clienti legati da rapporto fiduciario con l'alta dirigenza fornendo,
mediante finanziamento. la provvisia necessaria all'acquisto.

L operazione ha previsto, per lungo tempo, varie forme di beneficio economico per i clienil partecipanti,
che trattenevano i dividendi delle azioni, la differenza fra I'importo erogato dalla Banca e il controvalore
dell'acquisto azionario o negoziavano altri vantaggi nell’ambito di rapporti creditori o debitori aperti
presso la Banca.
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In tempi recenti, tuttavia, il mancato stacco di dividendi e le restrizioni all'operativita del Fondo
Acquisto Azioni Proprie hanno determinato maggiori difficolta nella remunerazione dei clienti e nello
smobilizzo delle posizioni aperte; si ¢ registrata, pertanto, un'evoluzione degli schemi di finanziamento,
orientati a raggiungere una piit ampia platea di soci.

In particolare, negii anni 2013 e 2014, alle necessita di vendere le azioni depositate nel Fondo di
riacquisto si & aggiunta quella di conseguire gli obiettivi degli aumenti di capitale; in questi anni,
pertanio, & stata segnalata la massima operativita di schemi eterogenei — ed a tratti sfuggenti — di
finanziamento all'acquisto o alla sottoscrizione di azioni.

Da ultimo, I'acquisto di azioni BPVi ha cominciato ad assumere, per esplicite direttive dell'alta dirigenza
come riferito in precedenza, la connotazione dell’“obbligo™ in capo a tutti i clienti a qualsiasi titolo
finanziati, di investire almeno il 10% delle somme prestate dalla Banca in azioni della stessa.

1l finanziamento sirumeniale all ‘acquisto di azioni é stato accompagnato da fenomeni “collaterali”, non
generalizzati ma ugualmente segnaletici di anomalie comportamentali, quali il rilascio di “letiere di
garanzia” alla clientela o I'erogazione di storni per importi significativi,

(Relazione ispettiva CONSOB 25.02.2016, pag. 20).

Circa I’entita del fenomeno e la rilevanza dello stesso sul capitale di vigilanza, valgano le conclusioni cui
¢ giunta la Banca Centrale Europea ¢ la funzione di Internal Audit, i quali all’esito di un controllo
analitico sugli aumenti di capitale 2013 e 2014 ¢ sugli acquisti in contropartita dalla banca nel periedo
01.01.2012 - 28.02.2015, giungevano alle seguenti conclusioni:

Secondo quanto rappresentato al CdA del 31/08/2015, la BCE ¢ la funzione di Internal Audit hanno
rilevato n. 917 clienti finanziati dal 01/01/2012 per I'acquisto di azioni BPVi per un controvalore,
determinato al prezzo di 62,5 euro per azione579, di 842,3 euro/min

(Relazione ispettiva CONSOB 25.02.2016, pag. 304).

Ancora pill elevato il controvalore accertato dall’advisor Emnst&Young, su incarico della funzione di
Internal Audit dell’istituto di credito, il quale valutando uno spettro pitt ampio di operazioni giungeva a
quantificare in €1.086.892.062 I'importo massimo degli acquisti di azioni finanziato dallo stesso istituto
(rapporto di Audit 14.01.2016, all. 32 alla informativa finale di P.G. 06.07.2016).

Si tralta, in massima parte, come rilevato sia dalla CONSOB sia dalla Banca Centrale Europea nelle loro
relazioni ispettive, di finanziamenti non ufficialmente collegati all'acquisto delle azioni dell’istituto, ¢ in
quanto tali non evidenziati in contabilita, né nelle segnalazioni di vigilanza, né in occasione della
pubblicazione dei prospetti per gli aumenti di capitale del 2013 ¢ 2014. Sul punto gli ispettori CONSOB
concludevano:

Dagli accertamenti ispettivi & emerso, infine, che i gravi conflitti d’interesse della Banca - in quanto
emittente, negoziatore in conto proprio e, nei casi de quibus, finanziatore a titolo oneroso della provvista
necessaria all'acquisto - sono stati necessariamente privi di presidio, per [‘owvia considerazione che si
trattava di operazioni “non ufficiali” e dunque, per definizione, non disciplinabili dalla normativa
interna, né oggeito di misure di gestione dei conflitti.
(Relazione ispettiva CONSOB 25.02.2016, pag. 317).
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Tali operazioni di finanziamento, d'altra parte, erano in re ipsa non ufficiali in quanto le stesse, secondo
la normativa secondaria vigente sin dal 2010 (con I’entrata in vigore del V aggiomamento alla circolare
della Banca d'Italia n. 263/2006) erano soggette a preventiva autorizzazione da parte della Banca centrale
€ comunque consentite fino a un importo complessivo non superiore al 5% del capitale dellistituto di
credito.

Dalla data dell'autorizzazione I'importo delle azioni riacquistate, rimborsate o finanziate dalla banca
emittente non era pitl computabile nel patrimonio di vigilanza, e pertanto se tali operazioni fossero state
eflcttuate alla luce del sole, il patrimonio di vigilanza sarebbe diminuito in una prima fase in modo molto
sensibile e in seguito, con il progressivo deterioramento del rapporto tra domanda e offerta del titolo
BPVi, rovinosamente, cosi da imporre interventi da parte di Banca d'Ttalia ¢ di Banca Centrale Europea
che, al contrario, le condotte contestate avrebbero in tesi accusatoria ostacolato.

Significativo, pur nclla sua sinteticita, il passaggio contenuto nella denuncia presentata da Banca d’Italia
alla Procura della Repubblica il 22.11.2016:

Negli ultimi anni la Banca Popolare di Vicenza (BPVI) é stata oggetto di un costante vaglio della
Vigilanza (dettagliatamente ricostruito tramite l'invio a codesta Procura di informazioni e
documentazione), nel corso del quale non erano emersi elementi di debolezza del profilo patrimoniale.
Tuttavia, le valutazioni effettuate erano viziate da wna falsa rappresentazione della situazione
patrimoniale della banca.

Nella dotazione patrimoniale BPVI ha infatti computaio a partire dal 2009 un ammontare di azioni
divenuto nel tempo di assoluto rilievo, che in base alla normativa prudenziale andava invece dedotto dal
patrimonio di vigilanza rilevante ai fini prudenziali in quanio il loro acquisto é stato finanziato
dallabanca stessa.

L' stata quindi fornita una rappresentazione della situazione patrimoniale della banca sensibilmente
diversa

da quella effettiva, che non ha consentito di percepire per tempo le problematiche patrimoniali della
barica e di porre in essere attivita di intervento da parte di questo Istituto.

Le ulteriori contestazioni mosse dalla Pubblica Accusa costituiscono, per cosi dire, corollari della
premessa rappresentata dalla necessita di occultare il fenomeno del finanziamento correlato all’acquisto di
azioni.

La contestazione di aggiotaggio, infalli (capo A), attienc alla diffusione di notizie false sulla reale entita
del patrimonio nei bilanci 2012, 2013 e 2014, alla mancata iscrizione di una riserva indisponibile ex art,
2338 c.c. pari all'importo dei finanziamenti correlati all’acquisto di azioni, all’emissione di comunicati
stampa ¢ comunicazioni ai soci non veritieri in quanto, in tesi accusatoria, tacevano il massiccio ricorso al
finanziamento per la sottoscrizione di nuove azioni, affermavano che la crescita del numero dei soci era
legata allappetibilita sul mercato del titolo BPVi, esaltavano il successo degli aumenti di capitale 2013 e
2014, sostencvano la solidita patrimoniale della banca, in realid occultando la debolezza che era insita nel
ricorso massiccio al finanziamento per 'acquisto di azioni.

Attiene inoltre alla realizzazione di operazioni simulate e di altri artifici consistenti, sempre in prospettiva
accusatoria, nella concessione di finanziamenti finalizzati all’acquisto ¢ alla sottoscrizione di azioni,
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collegati all'impegno di riacquisto entro un certo termine, all’'omessa iscrizione al passivo nei bilanci
2012, 2013 e 2014 di una riserva indisponibile ex art. 2358 c.c. pari all’importo dei finanziamenti
correlati all'acquisto di azioni, alla mancata comunicazione all’esperto incaricato della stima del
sovrapprezzo dell’azione BPVi dell’esistenza della prassi di finanziamenti correlati all’acquisto di azioni.

Le contestazioni di falso in prospetto, invece (capi I e L), muoveno dal presupposto secondo il quale la
mancata indicazione nei prospetti pubblicati in occasione degli aumenti di capitale 2013 e 2014 dei
finanziamenti collegati all’acquisto di azioni e dei loro effetti, diffondeva agli investitori un messaggio
non veritiero, in quanto falsava non tanto il volume delle azioni oggetto di trasferimento quanto il volume
delle azioni realmente acquistate, cosi dando agli investitori un quadro informativo non corretto sulla
situazione patrimoniale e finanziaria della banca nonché sui prodotti finanziari oggetto di offerta.

Quanto sin qui riassunto in sintesi csirema ¢ compendiato — anche con riferimento specifico al ruolo
rivestito da ciascuno degli imputati — nell’annotazione finale del Nucleo di Polizia Tributaria della
Guardia di Finanza di Vicenza del 06.07.2017, nclla gia citata Relazione ispettiva CONSOB del
25.02.2016, nel Rapporto ispettivo BCE 17.09.2015, nella denuncia di Banca d'lialia del 22.11.2016 e
nella Relazione di consulenza tecnica del Pubblico Ministero, a firma della dott,ssa Lara Castelli, del dott.
Gactano Parisi e del prof. Roberto Tasca, di data 29.06.2017.

Trautasi di atti, a loro volta riassuntivi di un’attivita investigativa articolata e complessa, che costituiscono
base valutativa sufficicente a ritenere integrato il fumus boni iuris delle contestazioni mosse dalla Pubblica
Accusa,

Sulla valutazione del periculum in mora

Oggetto di tale valutazione ¢ se il patrimonio del destinatario della richiesta cautelarc, nella sua qualita di
ipotetico futuro debitore in caso di esito processuale a lui sfavorevole, sia 0 meno oggettivamente
adeguato ad assicurare il soddisfacimento dell’eventuale credito risarcitorio vantato dal richiedente.
Parametri per tale valutazione non possono che essere quelli della condizione patrimoniale complessiva
del soggetto, tanto sotto il profilo della disponibilita di fonti di reddito, della loro natura ed entita, quanto
della disponibilita di beni mobili o immobili suscettibili di valutazione cconomica ed eventualmente di
esecuzione forzata, il tutto raffrontato con I’entitd del credito vantato dal richiedente (Cass., 27.01.2011,
n. 7481, in Ced 249607; Cass., 06.05.2010, n. 26486, in Ced 24799).

In tale direzione le Sezioni Unite hanno recentemente affermato che il periculum pud essere individuato
nel fondato motivo di ritenere che il patrimonio del debitore sia attualmente insufficiente per
I'adempimento delle obbligazioni (Cass. S.U., 25.09-11.12.2014, n, 51660, in Ced 261118).

L’esito negativo di tale valutazione di adeguatezza dei patrimoni personali degli imputati appare, alla luce
dell'importo rilevantissimo dei sequestri conservativi richiesti dalle parti civili alla data odierna,
ammontanti complessivamente ad alcune centinaia di milioni di Euro, agevolmente affermabile. Le
indagini patrimoniali svolte dalla Guardia di Finanza (cfr. annotazione Nucleo Polizia Tributaria di
Vicenza n. 449723 del 14.12.2017) evidenziano infatti che i patrimoni personali i ciascun imputato sono
allo stato insufficienti ad assicurare il ristoro delle ipotetiche pretese risarcitorie che dovessero conscguire
a un’altrettanto ipotetica condanna,
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Essa indica per clascuna parie civile uit importo corispondente sl valore delle azioni efo obbligaziont
possedute.da ognnna di esse, caloolato al prezzo di €62,50 per azione, costifuente if valore massinio: ab
quale le siesss sono stato collocaie dalla Banca Popolare di Vicenza nel periodo relativo ai fatth in
contestazione nel presente proceditento, ovvero il diverso prezzo 8l guale erano state acguistate,

La richiesta risarcitoria prospetiate dalie parti eivili — relativa al solo dasno patrimeniale, non ritenendo
questo Giudiee di doversi inolivare in valutazioni della ¢ategoria del dantia non patrimoniale che non &
solo ipotetico in quanto legato agli esiti processuali, ma anche aliaments incerts nella prova ¢ nella
quantificazione - corrisponde a mmﬁﬁﬁm massima, fondata come poc'anzi detto sul prezzo -
apicalo dell"azione. La necessith di commisurare [entich del sequestry goriservativo non gid alla massinia
aspetiativa risaroitoria attesa dails parte civils, bensi a un dato maggiontiente prodenziale legato alla
pmm&ﬁ&dmmmmchemm&senmmbmémggm&mmemm-
quantificabile, inypone di attestare Pm;pma del vincolo reale in misura pari 21 50% della nch:em '
L'importo totale del sequesiro conservativo ammonta pertanto S

Richiesta di sequesiro conservativo di beni appartenenti a gt
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‘gratditeyod oneroso di beni precedentemente apparenenti agli imputati,
Gli arte. 192 ¢ 153 c.p,, nel disciplinare I . azione revocatoria penale, prévedone che la stessa possa
essere proposta de chi vanti un credito derivanic da risartimento def danno da reato’ il riferimento &
ah'an. 189, n, 5, ¢, p,}naem&mm degli exti compiuti dal “colpevole™ dopo il reats, distinguenido sotto

' ;mﬁi& prabawm gH axti & titlo gratuito, sempre rovocabili in quanto caratterizzati da ung. ptmnmenev-
luris et de fure di ;;regmdfﬁé miammdc: medtmdagtxam # titolo oneroso, assistiti da am;xesmmm
{gris tonttom, ' .
L’esperibifita defl*azione revocatoria presuppone, come chinramente indicato dalla siorme, che Patto siz
stato compinto da, chi sia riconosciute “co]pevels" ¢ quindi che sia stato W in sede ;mn!e al
risarcimento delbdanno derivante da uisuo falto sostitmente reato,

E peraltro evidente che tale possibilith; ricanosciuta in sede civile a chi vanti tin credito irrevacabils j B
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volersi rivalere in esilo 2 una futura iporetica  condanma ! fisarcimento def danno patito (Cass.,
27.01.2009, . 3819 in Ced24254ﬁ Cass: sez Un. 2 8? 20&6,13.38670 mmotwsz&m)
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La richiesta pud essere accolta con riferimento agli imputati Piazzetta, Zigliotto e Zonin, per le ragioni
che di seguito di indicano e che si traggono dalle indagini compiute dalla Guardia di Finanza di Vicenza,
compendiate nell’annotazione del 14.12.2017.

Andrea Piazzetta, che attualmente risulta proprietario di un piceolo immobile in Milano (23 mq.), il
26.06.2015 donava beni immobili siti in Pederobba (TV) a un frusr aventc sede in Nuova Zelanda,
legalmente rappresentato da tale Mario Gesué. Era inoltre titolare del 100% delle quote di una societa di
consulenza, la Kemnel Consulting srl, cedute interamente alla moglic nel giugno 2016. Risulta
attualmente titolare di una quota pari al 5.92% di una societa in liquidazione, verosimilmente non idonea
a costituire garanzia per il pagamento delle spese del procedimento.

La richiesta nei suoi confronti ¢ quindi accoglibile sui beni oggetto di cessione a titolo gratuito.

Del pari ricorrono i presupposti per 'adozione del sequestro nei confronti dei beni ceduti a titolo gratuito
da Giuseppe Zigliotto.

Nell’anno 2016 I'imputato ha infatti donato I'intero proprio asset immobiliare a Matteo Vigolo (una villa
¢ terreni siti in Longare) nonché alla ex moglie Lucia Donati (un’abitazione e un magazzino siti in
Ravenna), risultando alla data attuale totalmente spogliato di proprietd immobiliari senza alcun
corrispettivo. Tali atti di donazione risultano quindi inopponibili ai terzi creditori ex art. 192 c.p. e i beni
che ne formano oggetto devono quindi essere sottoposti a sequestro conservativo.

Non dissimile la posizionc di Giovanni Zonin, il quale tra la fine del 2015 e il 2016 sottoponeva il suo
patrimonio immobiliare ¢ mobiliare a un'intensa attivita di trasferimento in favore dei membri della
famiglia.

La quasi totalitd del patrimonio immobiliare, costituito da immobili ad uso abitativo ¢ dalle relative
pertinenze, sono stati donati al figlio Michele e alla moglie Silvana Zuffellato (rispettivamente il
15.01.2016 e il 13.05.2016), residuando in capo all’'imputato la proprieta di un piccolo appezzamento di
terreno in Gambellara (VI) ¢ di un immobile di modesta estensione in Toscana (rendita catastale pari a
circa €43.000).

Tra le dismissioni di quote vanno segnalate la cessione in favore della moglic del 2% della societa
“Tenuta Rocca di Montemassi s.r.1.”, della quale la stessa coniuge era gia titolare del restante 98%, la
cessione delle quote, pari al 5,38%, detenute nella Casa Vinicola Zonin s.p.a, ¢ il trasferimento in favore
dei figli Domenico, Francesco e Michele delle intere partecipazioni possedute nelle societa “Gianni Zonin
Vineyards s.as.” ¢ “Zonin Giovanni s.a..”, per un controvalore dichiarato di oltre €10.000.000.

La grande partc del patrimonio dell imputato & stato quindi ceduto a titolo gratuito ai familiari nell’arco di
un bicnnio, e tale attivita dismissiva rientra nell’ambito delle cessioni contemplate dall’art. 192 c.p.

La finalita di garanzia dcl pagamento di obbligazioni sottesa al provvedimento cautelare adottato impone
che il sequestro non possa superare per ciascun destinatario l'importo di €1.720.939,42, attesa la
solidarictd passiva gravante i coimputati in caso di condanna (Cass., 18.05.2006, n. 16998, in Ced
233832), importo che costituisce comunque il limite massimo di valore del sequestro complessivamente
eseguibile nei confronti di wtti gli imputati.

per questi motivi
letto I'art. 316 c.p.p.,
dispone
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il sequestre conservative di beni mohiii.:immpbi}i, somme i denaro o cosc dovute noi confronti di
Massimiliano Peflegrini, Andrea Piszzetta, Gluseppe Zighiotto ¢ Giovanni Zonin;

) dispone
inoltre # sequestro Conservativo dei bent mobili o immeobili cedoti a terd a titolo grawito da perte di
Andren Piazzetty, Gliseppe Zigliotto ¢ Giovanni Zonin, come di seguito individuati;

Zonin Giovanni
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