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1. Premessa

La direttiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo e del Consiglio del 23 tu@014 (di
seguito ‘UCITS V") ha modificato la direttiva 2009/65/CE concerreeiit coordinamento delle
disposizioni legislative, regolamentari e ammimBtre in materia di taluni organismi di
investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM)al fine di tener conto dell’'evoluzione del
mercato e rafforzare il grado di armonizzaziondedetgole e delle prassi a livello europeo. In
particolare, la UCITS V mira a incrementare il lleedi armonizzazione della disciplina del
depositario di OICVM, a dotare le societa di gastidi politiche di remunerazione e incentivazione
sane e prudenti e a rafforzare il sistema sanzoae i poteri di intervento delle Autorita di
vigilanza nazionali ed europee.


http://www.sai.consob.it/web/sai/consultazioni

Il recepimento della UCITS V, il cui termine é fids dal legislatore europeo al 18 marzo 2016,
richiede la modifica del quadro normativo italiada, realizzare attraverso la revisione dei seguenti
testi normativi:

- Testo Unico della FinanZza

- Regolamento Consob adottato con delibera del 14gimad99, n. 11971 (“Regolamento
Emittenti”), come da ultimo modificato;

- Regolamento congiunto Banca d’ltalia-Consob in meatei organizzazione e procedure
degli intermediari che prestano servizi di investimo o di gestione collettiva del risparmio
(adottato con provvedimento del 29 ottobre 200ldceasssivamente modificato);

- Regolamento sulla gestione collettiva del risparrapottato dalla Banca d’ltalia con
provvedimento del 19 gennaio 2015.

Con il presente documento si sottopongono alla Wdtamone del mercato le modifiche da
apportare al Regolamento Emittenti della Consolffinel di recepire nell’ordinamento nazionale le
disposizioni contenute nella direttiva UCITS V.

Con riferimento alla disciplina relativa alle padtie di remunerazione, si rinvia al documento
di consultazione Banca d’ltalia — Consob, pubbdcat pari data, concernente le modifiche da
apportare al Regolamento congiunto in materia gidoizzazione e procedure degli intermediari che
prestano servizi di investimento o di gestioneattita del risparmio.

Le modifiche che si intendono apportare al RegotdmeEmittenti con la presente
consultazione sono, altresi, finalizzate all'adegeato dellordinamento domestico alle
disposizioni del Regolamento (UE) 2015/2365 delldraento europeo e del Consiglio del 25
novembre 2015 sulla trasparenza delle operaziofindhziamento tramite titoli e del riutilizzo e
che modifica il regolamento (UE) n. 648/2012. Tai® normativo europeo introduce in capo agli
OICR, di matrice UCITS e AIFMD, obblighi di trasgsuza relativi al ricorso da parte dei gestori ad
operazioni di finanziamento tramite titoli esWwapa rendimento totalddtal return swajp.

Si coglie, infine, I'occasione per apportare al &agento Emittenti alcuni interventi di
modifica tesi ad allineare, dal punto di vista temlogico, la Parte 11l con la Parte Il rivisitaita
occasione del recepimento della AIFMD.

2. Modifiche da apportare al Regolamento Emittenti inrecepimento della UCITS V

La recente normativa dettata dalla UCITS V rendeesgaria una revisione del Regolamento
Emittenti, al fine di apportarvi gli adattamentioitei a consentire un corretto recepimento della
disciplina europea, con particolare riferimento’irdbrmativa da rendere relativamente al
depositario e alle politiche di remunerazione.

! Le modifiche con le quali & stata recepita al liveli legislazione primaria la Direttiva UCITS Vrem contenute nel
d.lgs. 18 aprile 2016, n. 71, recantAttazione della direttiva 2014/91/UE, recante nficdi della direttiva
2009/65/CE concernente il coordinamento delle disponi legislative, regolamentari e amministrativemateria di
taluni organismi d’investimento collettivo in valanobiliari (OICVM), per quanto riguarda le funzibdi depositario,
le politiche retributive e le sanzioni e di attuazé, limitatamente ad alcune disposizioni sanzioret della direttiva
2014/65/UE relativa ai mercati degli strumenti firdari e che modifica le direttive 2002/92/CE e 2@1/UE,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblitaliana, Serie generale, n. 117 del 20 maBgi®.
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In particolare, le modifiche attuative delle nugwmevisioni della UCITS V sutlepositario
hanno riguardato, principalmenteAllegato 1B (Modalita di redazione del prospetto per I'offerta
e/o per 'ammissione alle negoziazioni di OICR e pefferta di prodotti finanziari emessi da
imprese di assicurazione e relativi schgnschema 1 Prospetto relativo ajuote/azioni di fondi
comuni di investimento mobiliare/societa di invesinto a capitale variabile (Sicav) di diritto
italiano rientranti nelllambito di applicazione dal Direttiva 2009/65/CE o della Direttiva
2011/61/UE, e i fondi comuni di investimento malodiSicav di diritto UE rientranti nell’ambito di
applicazione della Direttiva 2011/61/UE di tipo afm®, del Regolamento Emittenti.

Piu precisamente, nellBarte Prima, sezione A,l paragrafo 2 (“Il depositario”) e stato
modificato al fine di adeguare le informazioni cerenti il depositario contenute nel prospetto di
offerta di OICR aperti, sia di matrice UCITS chendatrice AIFMD, all'allegato 1, schema A,
punto n. 2, della UCITS IV, come modificato dall€lOS V.

In particolare,é stato ampliato lo spettro di informazioni che desno essere fornite nel
prospetto, avuto riguardo alle informazioni concernenti niitti di interesse che possono sorgere
tra 'OICR, il gestore, gli investitori e il depdario e alle informazioni concernenti I'eventuale
delega delle funzioni di custodia. Con riferimeatdali aspetti la UCITS V prevede disposizioni
sulla condotta e sulla gestione dei conflitti denesse e stabilisce le condizioni della delegaa t
delle funzioni di custodia del depositario.

Inoltre, sempre nell@arte Prima, Sezione A,nel paragrafo 8 (“Altri soggetti”) é stato
specificato che la possibilita di prevedere contedinente per il depositario ussonero dalla
responsabilita € riconosciuta soltanto per gli OICR rientrantilaenbito di applicazione della
direttiva AIFM. Sul punto, infatti, la UCITS preveda nullita di qualunque accordo volto ad
escludere o limitare la responsabilita del depadsitehe rimane impregiudicata anche nel caso di
eventuali deleghe.

Con riferimento alla nuova disciplina dettata dal#CITS V in tema di politiche
remunerative, le modifiche oggetto della presente consultazitgeardano |Allegato 1B, schema
1 e l'art. 15-bis.

Piu in particolare, nellRarte Prima, Sezione Aé stato inserito ijparagrafo 13-bis, nel quale
sono espressamente individuate le informazionigtatare nel prospetto concernenti Rolitiche
e prassi di remunerazione e incentivazione del peysal€’. Al riguardo si evidenza che, in base
alle nuove previsioni contenute nella UCITS V, tijica di remunerazione deve essere idonea a
promuovere una sana e prudente gestione del risedmza incoraggiare I'assunzione di rischi non
coerenti rispetto alle caratteristiche del fondiege, altresi, risultare in linea con le strateyigi
obiettivi prefissati nonché con le esigenze deglestitori. Infatti, tali disposizioni rilevano non
solo sotto il profilo organizzativo-prudenziale, @xache in ragione dei possibili effetti incidenti s
comportamenti verso gli investitori in termini dircettezza delle condotte e di gestione dei cainflit
di interesse. In tale ottica e conformemente a tguarevisto dall’art. 69, par. 1, della UCITS V, si
prevede, nel prospetto, un obbligo disclosurecon riferimento alla politica di remunerazione
adottata, inclusi i criteri di calcolo delle remua®moni e degli altri eventuali benefici corrisppst
nonché lindicazione circa la composizione del damoei remunerazioni laddove costituito. In
alternativa, il prospetto puo riportare una desonie sintetica della menzionata politica, rinviando
per I'acquisizione di informazioni dettagliate #bsvebdel gestore, e dando opportuna avvertenza
della circostanza che le medesime informazionirichiesta degli investitori, sono disponibili su
copia cartacea o su diverso supporto durevole.

In ottemperanza a quanto previsto dall'art. 78, padella UCITS V, é stato inserito neilit.
15-is, il comma 1-bis, secondo cui il documento contenente le informazichiave per gli
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investitori (KIID) dovra contenere una dichiarazoattestante che, qualora il prospetto si limiti a
una descrizione sintetica della politica di remaz@ne adottata, le informazioni di dettaglio sono
rinvenibili sul sitoweb del gestore e acquisibili su copia cartacea oltsa saupporto durevole a
disposizione degli investitori su loro richiesta.

3. Modifiche da apportare al Regolamento Emittenti aifini dellimplementazione del
Regolamento (UE) n. 2015/2365

I Regolamento (UE) 2015/2365 del Parlamento eewop del Consiglio del 25 novembre 2015
sulla trasparenza delle operazioni di finanziameramite titoli e del riutilizzo e che modifica il
regolamento (UE) n. 648/2012, prevede in capo @YIR, sia di matrice UCITS che di matrice
AIFMD, obblighi di trasparenza relativi al ricorsda parte dei gestori ad operazioni di
finanziamento tramite titoli e diotal return swap L'informativa completa su tali operazioni €,
infatti, considerata strumento essenziale per taldudegli investitori, anche in un’ottica di
salvaguardia contro possibili conflitti di interes® tal fine il Regolamento europeo, all’art. 14,
dispone che nel prospetto degli OICVM e nell'infatma precontrattuale destinata agli investitori
di FIA sia adeguatamente illustrata la politicairdiestimento seguita dal’OICR con riferimento
alle operazioni di finanziamento tramite titoli ietotal return swapNella sezione B dell’allegato al
Regolamento sono specificamente individuate le rmézioni da includere nel prospetto o
nell'informativa precontrattuale con riferimentdade aspetto

Con riferimento all’articolo da ultimo citato, ildgolamento (UE) 2015/2365 prevede che esso
si applichi a decorrere dal 13 luglio 2017 in cds®ICR costituiti prima del 12 gennaio 2016, data
di entrata in vigore del Regolamento medesimo.

Il Regolamento europeo, per sua intrinseca nataralirettamente applicabile negli Stati
membri. Le modifiche che si ritiene di apportareyiresta sede al gia citaddlegato 1B (Modalita
di redazione del prospetto per l'offerta e/o peantimissione alle negoziazioni di OICR e per
I'offerta di prodotti finanziari emessi da impredeassicurazione e relativi schemay)’ Allegato 1-
bis (Informazioni da mettere a disposizione degli intest prima dell'investimento ai sensi
dell'articolo 28) e all'art. 26 Qbblighi informativ) del Regolamento Emittenti sono finalizzate ad
integrare le disposizioni nazionali con le inforneez di cui alla sezione B dell’Allegato al
Regolamento europeo, agevolando in questo modopgliatori che potranno reperire in un’unica
fonte, la normativa Consob, il quadro esaurientgi addblighi ad essi imposti con riferimento alla
documentazione d’offerta.

In particolare, nell’Allegato 1B, Schema 1, Pdrteispettivamente nelle Sezioni B e C, sono
stati apportati interventi modificativi @laragrafo 19 (“Politica di investimento e rischi specifici
del fondo / compartd), lettere f), g) ei), e alparagrafo 21 (“*Oneri a carico del sottoscrittore e
oneri a carico del fondo/compartd), al fine di integrare le informazioni ivi riceste alla luce di
guanto previsto nella sezione B dell’'Allegato algBlamento europeo. E’ stata fatta, comunque,
salva l'attuale impostazione che distingue tra nmi@zioni da rendere in caso di operazioni di
finanziamento tramite titoli [letf)], informazioni da rendere in casotdtal return swaglett. g)], e
informazioni da rendere con riferimento alla gastialelle garanzie per le operazioni con strumenti
finanziari derivati OTC e per le tecniche di gestoefficiente del portafoglio (cctollateral),
incluse le operazioni di finanziamento tramiteltitodi riutilizzo di strumenti finanziari, ovverla

? Informazioni su tale politica di investimento damno, altresi, essere fornite nelle relazioni sén@ese annuali
dell'OICVM e nelle relazioni annuali dei GEFIA (cfart. 13 del Regolamento e Allegato, Sezione A).
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sottoscrizione ditotal return swap,come definiti nel Regolamento (UE) 2015/2365 del 25
novembre 2015 [lett)].

Un allineamento a quanto previsto dalla SezioneeBAllegato al Regolamento europeo e
stato attuato anche con riferimento all’Allegatdbid-del Regolamento Emittenti relativo al
documento d'offerta da mettere a disposizione deagliestitori professionali prima della
conclusione dell'investimento avente ad oggetto Fhani riservati.

Infine, & stato modificato il comma 1 dell’art. 26fine di prevedere I'obbligo di inserire le
informazioni previste dal Regolamento (UE) 2015236 un’appendice al prospetto d’offerta di
FIA chiusi.

4. Ulteriori modifiche al Regolamento Emittenti

Le modifiche che sono state apportate al Regolammentittenti al fine di recepire la direttiva
AIFM?, hanno lasciato inalterata la precedente collocezidelle disposizioni relative agli OICR
contenute nella Parte IlI, relativa allappello albplico risparmio, al fine di assicurare una
continuita di lettura e di orientamento. Cio avé@walicato, una revisione dei titoli delle rubricte
ciascuna sezione interessata dalle modifichepaldi meglio circoscrivere 'ambito di applicazione
alla luce delle disposizioni sovranazionali. Adrape, nel Capo lll, rubricato oraDisposizioni
riguardanti la commercializzazione di quote o aridnOICR’, la Sezione Il relativa agli OICR
italiani aperti era stata ridenominat@lCVM italiani”, circoscrivendo di fatto I'applicazione delle
norme ivi contenute ai soli OICVM (di tipo UCITS)spetto alla categoria generale degli OICR
comprensiva anche dei FIA di derivazione AIFMD &krione V, era stata rubricatalA italiani
e UE apertl, in sostituzione di OICR comunitari, non armonizzati ed extracomuntitari

Alla luce delle summenzionate modifiche, apportate la delibera Consob n. 19084/2015, per
mere esigenze di uniformita terminologica che nomplicano mutamenti sostanziali della
disciplina, si rende necessario intervenire sulatd” Ill, Titolo I, Capo lll, del Regolamento
Emittenti, concernente le disposizioni riguarddigmmissione alle negoziazioni in un mercato
regolamentato di quote o azioni di OICR con mob#icanaloghe a quelle apportate nella Parte
relativa all'appello al pubblico risparmio.

Si e proceduto dunque a modificare gli artt. 50eabfine di renderli coerenti con le nuove
disposizioni relative alla commercializzazione diotg o azioni di OICR di cui alla Parte Il del
Regolamento. Le modifiche aventi ad oggetto I'&fi. hanno riguardato anche I'abrogazione del
comma 5, che attualmente disciplina 'ammissionde aégoziazioni di quote o azioni di OICR
esteri chiusi rientranti nellambito di applicaziendelle disposizioni comunitarie, per i quali
I'ltalia € Stato membro d’origiffe L'ipotesi ivi disciplinata non puo trovare apgdizione nei
confronti dei FIA UE chiusi, per i quali, ai sert®l combinato disposto dell'art. 1, comma 1, lett.
m-quinquie$ del TUF e dell’art. 93bis, comma 1, lettf), del TUF, non pud I'ltalia essere Stato
membro d’origine.

3 Cfr. delibera n. 19084 dell’8/01/2013bdifiche ai regolamenti di attuazione del d.lgg ®bbraio 1998, n. 58,
concernenti la disciplina degli emittenti e degitérmediari adottati rispettivamente con deliberali971 del 14
maggio 1999 e con delibera n. 16190 del 29 ott@)@7 e successive modificazibni

* Ai sensi dellart. 1, comma 1, lett. quinquie$ sono Oicr alternativi UE (FIA UE):dli Oicr rientranti nell'ambito di
applicazione della direttiva 2011/61/UE, costituiti uno Stato del’lUE diverso dall'ltalia”. Ai senslell’art. 93-bis,
comma 1, lett. f), & Stato membro d'origine: 1) fpeti gli emittenti comunitari di strumenti finalazi comunitari che
non sono menzionati nel successivo punto 2), itw St@mbro della UE in cui I'emittente ha la suaesedciale; 2) per
I'emissione di strumenti finanziari comunitari digiedai titoli di capitale il cui valore nominalenitario & di almeno
1.000 euro e per I'emissione di strumenti finarizzamunitari diversi dai titoli di capitale che ceriscono il diritto di
acquisire titoli negoziabili o di ricevere un imgorin contanti mediante conversione o eserciziodigiti che essi
5



Modifiche di analogo tenore sono state apportateaaty. 102, 103 e 108is della Parte I,
Titolo 1, Capo IV, relativo all'informativa sociatia da rendere per gli OICR quotati, nonché alla
Allegato 1l(Comunicazione ai sensi degli articoli 4 e/o 52 BRelgolamento Consob n. 11971 del
14 maggio 1999, come modificato, e documentazi@nali@gare alla comunicazione prevista
dall'articolo 52 del Regolamento per la pubblicazéo del prospetto di ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato o delldanmformativa sugli strumenti finanziari
comunitar), tav. 6 Pocumentazione da allegare all’istanza di approeaz del prospetto di
ammissione alle negoziazioni di OICR chiusi italied ester).

conferiscono, purché I'emittente degli strumentafiziari comunitari diversi dai titoli di capitalaon sia I'emittente
degli strumenti finanziari comunitari sottostantiuo'entita appartenente al gruppo di quest'ultinmitéente, lo Stato
membro della UE in cui I'emittente ha la sua sed@ade, o nel quale gli strumenti finanziari comtami sono stati o
sono destinati ad essere ammessi alla negoziazione mercato regolamentato o nel quale gli struth&nanziari
comunitari sono offerti al pubblico, a scelta detiiittente, dell'offerente o della persona che ahiédmmissione,
secondo il caso. Lo stesso regime & applicabilérarenti finanziari comunitari diversi dai titoliiccapitale in una
valuta diversa dall'euro, a condizione che il va&adi una tale denominazione minima sia pressochdvalkgnte a
1.000 euro; 3) per tutti gli emittenti di strumefitianziari comunitari che non sono menzionati m@hto 2) aventi sede
in un paese terzo, lo Stato membro della UE nelleqgdéi strumenti finanziari comunitari sono destihad essere
offerti al pubblico per la prima volta dopo la dath entrata in vigore della direttiva 2013/50/UEnel quale é stata
presentata la prima domanda di ammissione alla megone in un mercato regolamentato a scelta eteittente,
dell'offerente o della persona che chiede I'ammissj secondo il caso, salvo scelta successiva da gdagli emittenti
aventi sede in un paese terzo, nelle seguenti stmoze: 3.1 qualora lo Stato membro d’origine non fossecsta
determinato da una loro scelta, o 3.2 ai sensi’deitolo 2, paragrafo 1, lettera i), punto iii), ella direttiva
2004/109/CE;.



PROPOSTE DI MODIFICA AL REGOLAMENTO EMITTENTI DELLA CONSOB

REGOLAMENTO EMITTENTI

PARTE I
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

TITOLO |
OFFERTA AL PUBBLICO DI SOTTOSCRIZIONE E VENDITA DPRODOTTI FINANZIARI

(... omissis ...)

Capo lll
Disposizioni riguardanti la commercializzazionegdbte o azioni di OICR

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 14
(Definizion)

1. Nel presente Capo si intendono per:
... OMissis...

d) “KIID": il documento previsto dall'articolo 78 dell direttiva 2009/65/CE recante le informazioni-ekia
sulle caratteristiche essenziali dellOICR, da f@nagli investitori in modo che essi possano
ragionevolmente comprendere la natura e i riscHiirdeestimento proposto e assumere, di conseguenza
decisioni di investimento informate, e redatto @amormita al regolamento (UE) n. 583/2010 e allatiee
disposizioni di attuazione dell’'Unione europea.

(... omissis ...)

Sezione |l
OICVM italiani

Art. 15-bis
(KIID)

1. Gli offerenti di quote o azioni di OICVM rappegano le informazioni chiave per gli investitogln
KIID, redatto in conformita alle disposizioni dell’'Uniane europea richiamate dall'articolo 14, comma
1, letterad).

1-bis Il KIID contiene altresi una dichiarazione attestarie che le informazioni aggiornate di dettaglio
sulla politica e prassi di remunerazione e incentazione del personale, inclusi i criteri e le modah di
calcolo delle remunerazioni e degli altri benefice i soggetti responsabili per la determinazione del
remunerazioni e per l'assegnazione degli altri beffiei, nonché la composizione del comitato
remunerazioni ove presente, sono disponibili sultsi web degli offerenti e che una copia cartacea au
diverso supporto durevole contenente tali informazni  sono disponibili per gli investitori
gratuitamente, su richiesta.

2. Il KIID aggiornato e consegnato gratuitamenténakstitore prima della sottoscrizione delle geiat
azioni dellOICVM.



3. Gli offerenti di quote o di azioni di OICR, paiascuno degli OICR da essi gestito, forniscorkdliD agli
intermediari incaricati del collocamento o dellarcoercializzazione.

4. Il KIID puo essere consegnato su supporto dueediverso dalla carta o fornito tramite un sitteimet,
nel rispetto delle condizioni previste dal regolatog(UE) n. 583/2010.

5....omissis....
(... omissis ...)

Sezione IV
FIA italiani e UE chiusi

(... omissis ...)

Art. 26
(Obblighi informativ)

1. Gli offerenti inseriscono le informazioni di cali’articolo 23, paragrafi 1 e 2, della direttig@11/61/UE,
e le informazioni previstedal Regolamento (UE) 2015/23650n contenute nel prospetto, in un’apposita
appendice allo stesso allegata, resa pubblica dedermodalita e la tempistica previste per il peifo.

2. Ogni informazione, atto o documento inerente afierazioni di acquisto ovvero cessione di bamiché
ogni informazione sui soggetti cedenti o acquirentsui relativi gruppi di appartenenza, e diffuga i
occasione della pubblicazione dei rendiconti peciade! FIA.

2-bis. La modifica dell’accordo stipulato con il miesitario attraverso l'inserimento di clausole goéd
escluderne la responsabilita in caso di perdittrdimenti finanziari detenuti da terzi, ove interga durante
I'esecuzione dell’accordo medesimo, e portata samagyio a conoscenza dei partecipanti del FIApado

le modalita indicate dal relativo regolamento dstgge o dallo statuto. A tal fine, gli offerentbgsono
utilizzare tecniche di comunicazione a distanzalafaai partecipanti vi abbiano espressamente e
preventivamente acconsentito.

Sezione V
FIA italiani e UE aperti

Art. 27
(Comunicazione alla Consob, redazione e pubblicaza®ila documentazione d'offeyta

1. Ai fini dell’offerta al pubblico di FIA aperti idcui alla presente Sezione, la comunicazione ptavi
dall’articolo 98ter, comma 1, del Testo unico, sottoscritta dall’aéfee, contiene una sintetica descrizione
dell’offerta e l'attestazione dei presupposti neagisper I'avvio della stessa ed e corredata deuahenti
indicati nell’Allegato 1A. Alla comunicazione somdtresi allegati il KIID e il prospetto. Il KIID éedatto in
conformita alle disposizioni dellUnione europea&hiamate dall’articolo 14, comma 1, lettera d), ove
compatibili. Il prospetto e redatto secondo lo schgrevisto dall'articolo 17, comma 3, ove compiatib

1-bis. Ai FIA aperti italiani si applicano, in quantoropatibili, gli articoli 15-bis, commi-bis, 2, 3 e 4, 16,
commi 2, 3,4 e 5,17, commi 2 e 4, lige 18.

1-ter. Ai FIA aperti UE si applicano, in quanto compdijlgli articoli 19-quater, 20 e 21.

2. ...0missis..
3. ...omissis..
4. ...omissis..



5. ...omissis..
(... omissis ...)

PARTE Il
EMITTENTI

TITOLO |
AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI IN UN MERCATO REGOLAMENTATO
DI STRUMENTI FINANZIARI COMUNITARI E DI QUOTE O AZIONI DI OICR

(... omissis ...)

Capo lll
Disposizioni riguardanti 'ammissione alle negoriaz di quote o azioni di OICR

Art. 59
(OICR italiani)

1. All'ammissione alle negoziazioni di quote o amiali OICR italiani aperti, si applicano, in quanto
compatibili, le disposizioni contenute nella Pdtditolo I, Capo Ill, Sezione Il del presente cégmento e
gli articoli 34-octiese 34novies Il KIID e il prospetto sono pubblicati anche rs#io internet del mercato
regolamentato in cui e richiesta 'ammissione aégoziazioni.

2. Ai fini del'ammissione alle negoziazioni di qem azionidi fendi FIA italiani chiusi, la comunicazione
prevista dall’articolo 94, comma 1, del Testo uniamttoscritta dall’offerente, contiene la sintatic
descrizione dell'operazione, I'attestazione deiSeshza dei presupposti necessari per I'effetturazidella
stessa ed € corredata dei documenti indicati n@tato 1l. Si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni contenute nella Parte I, Titolo I,p@dll, Sezione IV del presente regolamento e gicali 34-
octiese 34novies Il prospetto e I'eventuale supplemento previsad'atticolo 113, comma 2, del Testo
unico sono pubblicati ai sensi dell’articolo 56.

Art. 60
(OICR esteri)

1. Ai fini del’'ammissione alle negoziazioni di oo azioni di-OICR-comunitar-armonizz@ICVM UE ,

gli offerenti pubblicano, ai sensi dell'articolo ,20 KIID, il prospetto e un documento per la quatae
redatto secondo lo schema 4 di cui all'Allegato LBEIID, il prospetto e il documento per la quoiaze
sono pubblicati decorsi dieci giorni lavorativi ldatlata di ricezione di tali documenti da partdad€lonsob.
Entro tale termine, la Consob puo richiedere dadnte di apportare modifiche e integrazioni aludoento
per la quotazione. Il KIID, il prospetto e il docanto per la quotazione sono pubblicati anche el si
internet del mercato regolamentato in cui é ridaiéammissione alle negoziazioni.

2. Il KIID, il prospetto e il documento di quotam® sono messi a disposizione anche presso la skde d
soggetti che curano I'offerta in Italia previstildaticolo 19-quater.

3. Ai fini dell'ammissione alle negoziazioni di ¢geoo azioni di-GIGRFIA UE aperti -comuhnitari-—non
armonizzati-ed-extracomunitari si applicaimo quanto compatibili, gli articoli 27, commal e 1ier, e 28
27-4is. | documenti da trasmettere alla Consob sono atidieell’Allegato 11. Il KIID e il prospetto sono
pubblicati anche nel sito internet del mercato l@gentato in cui € richiesta I'ammissione alle reggioni.

4. Ai fini del’'ammissione alle negoziazioni di @0 azioni d-SICR-esteRIA UE chiusi, diversi da quelli
indicati nel comma suecessivB, la comunicazione prevista dall’articolo 94, comfnadel Testo unico,
sottoscritta dall'offerente, contiene la sinteti@scrizione dell'operazione, I'attestazione deittsnza dei
presupposti necessari per I'effettuazione dellassteed & corredata dei documenti indicati nellgdke 11.



Si applicano-gh-articoli27-commi-2-e-5:-28, rguanto compatibili, le disposizioni contenutdaélarte I,
Titolo I, Capo lll, Sezione IV del presente regotarto.

6. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di ¢geoo azioni di-GlCR—estefflA UE chiusi rientranti
nell’ambito di applicazione delle disposizioni caomtarie, per i quali I'ltalia € Stato membro ospii, Si
applicano gli articoli 11, comma 4, e 12, commi 3. e

7. | prospetti relativi agli OICR di cui ai commyj 8 e 6, e gli eventuali supplementi sono publiligasensi
dell’articolo 56.

8. Allammissione alle negoziazioni di quote o amiai OICR esteri si applicano, ove compatibilij gl
articoli 34-octiese 34novies

(... omissis ...)

TITOLO Il
INFORMAZIONE SOCIETARIA

(... omissis ...)

Capo IV
OICR ammessi alla negoziazione in un mercato regatdato

Art. 102
(Informazioni su eventi e circostanze rilevantatele a-O+SRFI A chiusi)

1. Le-societa-di-gestione-delrisparmigestori, con riferimento a ciascunrfonddA chiuso ammesso con il

proprio consenso alla negoziazione in un mercagolagmentato in ltalia—e—i-soggetti-che-le—contmed,
osservano le disposizioni del Capo | e del Cap8ékione I, del presente Titolo, ad eccezione atéltolo

68, nonché le disposizioni del Titolo VII.
2....omissis...

3. Gli articoli 66, 66bise 67 si applicano anche con riferimente-agh-OWRIA chiusi per i quali sia stata
presentata una richiesta di ammissione alla negonia in un mercato regolamentato in Italia.

4. | soggetti di cuilacommia 1-e-2 danno notizia delle informazioni, atti o dimenti di cui all'articolo-26,
comma—13, comma 4, del regolamento ministerialee delle deliberazioni assunte dall'assemblea dei
partecipanti al fondo nelle materie di competenmadiante diffusione di un annuncio con le modalita
indicate nel Capo | del presente Titolo. Si appliGticolo 84 con riferimento alle informazioni
sull’'esercizio dei diritti dei partecipanti-agh-©R ai FIA chiusi.

Art. 103
(Informazione periodica e altre informazioni reladia-O+CRF1 A chiusi)

1. Le-societa—di-gestione—del-risparniligestori, entro il giorno successivo all’approvazione, mett a

disposizione del pubblico, presso la sede sac@alon le modalita indicate nel Cape kecondo quanto
previsto dai rispettivi ordinamenti nazionali, -endicentda relazioneannuale, corredasadella relazione
degli amministratori, e la relazione semestraleidscun-fendd-IA chiuso gestito, le cui quot azioni
siano ammesse alla negoziazione in un mercatoaiegoitato in Italia.
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3. | seggetti-di-cui-ai-commiprecedermgestori mettono a disposizione del pubblico, presso |l& sediale e

con le modalita indicate nel Capo |, il documentevgsto dall’articolo 154er, comma 5, del Testo unico,
descrivendo gli eventi di particolare importanza gieSSR-i FIA verificatisi nel periodo di riferimento e
gli eventuali effetti degli stessi sulla composigodegli investimenti e, per quanto possibile, riaultato
economico.

4. Alla diffusione delle informazioni previste rammi 1 e 3, si applica I'articolo @%s, comma 2.

5. | gestori seggetti-di—eui—ai—commi—precedenti-osservanotitalo—15,—comma—2,- e rendone—altresi
disponibili nel proprio sito internet, consenteneolfacquisizione su supporto duraturo, € mantengono
costantemente aggiornati:

a) il prospetto di quotazione e gli eventuali supplathe

b) i riferimenti delle disposizioni generali emanatdla Banca d’ltalia in ordine-ai-limiti-dinvestiméo al
contenimento e frazionamento del rischi@ ai criteri di valutazione-degh-oiCiRei FIA chiusk;

¢) il regolamento di gestione o lo statuto.

6. | soggetti di cui ai commi precedenti informadaoConsob e il pubblico, con le modalita e nei teim
indicati nell'Allegato 3F, delle operazioni, indiltiate nello stesso Allegato, aventi ad oggettouleta) o
azioni-degl-OiSRdei FIA chiusi gestiti, effettuate dagli stessi soggettiaosocieta da essi direttamente o
indirettamente controllate ovvero da soggetti ajjpo®gnte incaricati.

Art. 103bis
(Informazioni relative agli OICR aperti)

1 Con rlferlmento a C|ascun OICR aperto ammeslaonelgomazmne in un mercato regolamentato imltal

clo erigestori esservano-tarticolo-15,
eemma—Z—e rendone—al#e& dlspon|b|I| nel propmm |nternet—eensemenelene+aequ+s+z+ene—su—e&pp
dureveole, e mantengono costantemente aggiatri@tiD, il prospetto-di-guetaziene il documento per la
guotazione,e gli eventuali supplementa documentazione contabile nonché il regolamentti gestione o
lo statuto degli OICR, consentendone I'acquisizionsu supporto durevole

2. Le informazioni previste dall’articolo 18 dall’articolo 22, comma 5, ove applicabilesono comunicate
mediante la loro tempestiva pubblicazione nel sitiernet dei soggetti indicati nel comma 1 e rese
disponibili presso la societa di gestione del nercagolamentato eta—banca—depositdridepositario
ovvero i soggetti che curano l'offerta in ltalieepristi dall’articolo 19¢quater Gli stessi soggetti pubblicano
su almeno un quotidiano avente adeguata diffusiazéonale, entro il mese di febbraio di ciascuncarum
awviso concernente I'avvenuto aggiornamento dedgetio pubblicato, con indicazione della relatiataddi
riferimento.




(... omissis ...)

ALLEGATO 1B
Modalita di redazione del prospetto per I'offerté gper 'ammissione alle negoziazioni di OICR e
per I'offerta di prodotti finanziari emessi da ingse di assicurazione e relativi schemi

SCHEMA 1
Prospetto relativo a(i) quote/azioni di fondi comuni di investimento miabd aperti /societa di
investimento a capitale variabile (Sicav) di diitaliano rientranti nell’ambito di applicazioneetla
Direttiva 2009/65/CE o della Direttiva 2011/61/UE&(ii) +fondi comuni di investimento mobiliaagerti
/Sicav di diritto UE rientranti nell’ambito di apjgazione della Direttiva 2011/61/UE-di-tipe-aperto

COPERTINA

... OMissis ...

PARTE | DEL PROSPETTO — CARATTERISTICHE DEL/I FONDIOOPPURE DELLA SICAV E
MODALITA DI PARTECIPAZIONE

Inserire le seguenti frasi:

«Data di deposito in Consob della Parte | ... .»

«Data di validita della Parte I: dal ... .»

A) INFORMAZIONI GENERALI

1. LA SOCIETA DI GESTIONE/SICAV

... omissis ...

2. IL DEPOSITARIO

Indicare

1) denominazione e forma giuridica, sede legale etiaigtrativa principale, se diversa, nonché segssw
cui sono espletate le funzioni del depositario

—honché

2) le funzioni svolte dal depositario e i conflitti di interesse ke possono sorgere tra il fondo
comune/SICAV, gli investitori del fondo comune/SICA/, la societa di gestione/SICAV e il depositario
stesso;

3) le funzioni di custodia che il depositario ha degato a terzi, con indicazione dell'identita dei dlegati
e dei sub delegati e dell’eventuale presenza di dbtti di interesse che possono derivare dalla detg,;

4) il regime die responsabilita cui € assoggettato il depositario per la perditdegli strumenti finanziati

tenuti in custodia e per I'inosservanza della displina al medesimo applicabile elelle-stesso-e i diritiin
tal caso riconosciutideagli investitork;

Dichiarare che saranno messe a disposizione degtivestitori informazioni aggiornate in merito ai
punti da 1) a 4) su richiesta.

3. IL REVISORE LEGALE/LA SOCIETA DI REVISIONE

... omissis ...
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4. GLI INTERMEDIARI DISTRIBUTORI
.. Omissis ...
5. IL FONDO/COMPARTO
.. OmMissis ...
6. MODIFICHE DELLA STRATEGIA E DELLA POLITICA DI INNESTIMENTO
.. OMISSIS ...
7. INFORMAZIONI SULLA NORMATIVA APPLICABILE
... Omissis ...
8. ALTRI SOGGETTI

Indicare l'identita di ogni altro prestatore dider diverso dal depositario o dal revisore. Indealtresi le
funzioni e le responsabilita di tali soggetti arittd degli investitori.

In relazione ai fondi comuni di investimento maodig/Sicav rientranti nel’ambito di applicazionellae
direttiva 2011/61/UE indicare, 'identita deiime brokerstutti gli accordi rilevanti conclusi con gli se®

il modo in cui sono gestiti i conflitti di interessderivanti dai citati accordi, nonché le infornmai su

qualsiasi trasferimento di responsabilita all'evah intermediario principale (EVENTUALE). Specére,

altresi, se nel contratto con il depositario € dath la clausola relativa alla possibilita di tesse e
riutilizzare le attivita del fondo/Sicav, nonchén relazione ai fondi comuni di investimento
mobiliare/Sicav rientranti nel’ambito di applicazione della direttiva 2011/61/UE Ja possibilita per il
depositario di essere esonerato da responsalulifdrenemente a quanto previsto dall’articolo 49nota 3
del TUF, e le modalita con le quali verranno mesghisposizione degli investitori eventuali modificin

relazione alla responsabilita del depositario.

9. RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE AEONDO/COMPARTO

... omissis ....

10. PROCEDURA DI VALUTAZIONE DELLE ATTIVITA® OGGETTO DI INVESTIMENTO (PER |
FONDI COMUNI/SICAV RIENTRANTI NELL'AMBITO DI APPLICAZIONE DELLA DIRETTIVA
2011/61/UE)

... omissis...

11. STRATEGIA PER L'ESERCIZIO DEI DIRITTI INERENTIAGLI STRUMENTI FINANZIARI
(FACOLTATIVO)

... Omissis ...

12.BEST EXECUTIONFACOLTATIVO)
... OMisSis ...

13. INCENTIVI (FACOLTATIVO)

... OMissis ...
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13-bis. POLITICHE E PRASSI DI REMUNERAZIONE E INCENTIVAZI ONE DEL PERSONALE

Descrivere la politica e prassi di remunerazione gcentivazione vigente, inclusi i criteri e le modlita
di calcolo delle remunerazioni e degli altri benefii corrisposti, direttamente o indirettamente, al
personale e i soggetti responsabili per la determ@&zione delle remunerazioni e per 'assegnazione dieg
altri benefici, ivi compresa la composizione del ¢oitato remunerazioni ove presente.

In alternativa riportare i contenuti essenziali dela politica e prassi di remunerazione e incentivanne
del personale, rinviando al sito web per informazini aggiornate di dettaglio sulla stessa, inclusi i
criteri e le modalita di calcolo delle remunerazione degli altri benefici e i soggetti responsabilper la
determinazione delle remunerazioni e per I'assegneame degli altri benefici, nonché la composizione
del comitato remunerazioni ove presente. In tal casprecisare che una copia cartacea o un diverso
supporto durevole contenente tali informazioni sonalisponibili per gli investitori, gratuitamente su
richiesta.

14. RECLAMI (FACOLTATIVO)

... omissis ...

B) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO

... omissis ...

15. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO/COMPARTO

... omissis ...

16. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK)

... omissis ...

17. PERIODO MINIMO RACCOMANDATO

...omissis ...

18. PROFILO DI RISCHIO-RENDIMENTO DEL FONDO/COMPARY

... Omissis ...

19. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEEONDO / COMPARTO

... omissis ...

F) Nel caso in cui il fondo/comparto effettui operadidi compravendita di titoli con patto di riaccuis
(pronti contro termine), riporto, prestito titolid-ealtre—assimilabili o qualunque altra operazione di
finanziamento tramite titoli o di riutilizzo di str umenti finanziari, come definite nel Regolamento (H)
2015/2365 del 25 novembre 2018eve essere fornita una descrizione particolaatggi

- della tipologia di operazioni, delle motivazioni edei rischi connessi a tali attivita, tra cui ilafso di
controparte e potenziali conflitti di interesserigchi operativi, di liquidita, di custodia, legali e, ove
rilevanti, rischi associati al riutilizzo;

- dell'impatto chele suddette operazioniavranno sul rendimento del fondo/compargpecificando la
guota di proventi imputati al fondo/comparto (nel aso di OICR rientranti nel’'ambito di applicazione

della direttiva 2009/65/CE, i proventi derivanti ddl'utilizzo di tecniche di gestione efficiente del
portafoglio, al netto dei costi operativi sostenutisono sempre imputati al fondo/compartq)nonché i
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costi da rimborsare e le commissioni dovute al gaste ovvero a terzi (qualiagent lender etc.). Se questi
ultimi sono parti correlate al gestore, tale circomnza sara evidenziata;

- per ciascun tipo di operazioni di finanziamento tramite titoli, delle tipologie di asset e della quota
massima del patrimonio gestito assoggettabili alltilizzo di tali tecniche, nonché della quota del
patrimonio gestito che si prevede effettivamente dissoggettare a tali tecniche;

- dei criteri utilizzati per selezionare le contropati, inclusi status giuridico, paese di origine,rating di
credito minimo;

- delle modalita di custodia (ad esempio per mezzo difidamento al depositario) degliasset soggetti a
operazioni di finanziamento tramite titoli nonché celle garanzie ricevute.

G) Nel caso in cui il fondo/comparto utilizgivapa rendimento totale (ctbtal return swap, come definiti
nel Regolamento (UE) 2015/2365 del 25 novembre 20d5altri strumenti finanziari derivati con le stess
caratteristiche:

- fornire informazionisulle motivazioni sottese all'utilizzo di tali teciiche, sulla strategia sottostante e la
composizione del portafoglio o dell'indice di inti@sento;

- fornire informazioni sulla(e) controparte(i) delloperazionie sui criteri utilizzati per la relativa
selezione, inclusstatus giuridico, paese di origine rating di credito minimo;

- descrivere il rischio di insolvenza della contidp, i rischi operativi, di liquidita, di custodia, legali e,
ove rilevanti, i rischi associati al riutilizzo; chiarire e l'effetto sui rendimenti del fondo/comparto
specificando la quota di proventi imputati al fonddcomparto nonché i costi da rimborsare e le
commissioni dovute al gestore ovvero a terzi (quakgent lender etc.). Se questi ultimi sono parti
correlate al gestore, tale circostanza sara evideiata;

- precisare la misura in cui la controparte asspotere discrezionale sulla composizione o la gestitel
portafoglio di investimento del fondo/comparto ¢ settostante degli strumenti finanziari derivatijarendo
se e necessaria I'approvazione della controparteelazione a qualsiasi operazione del portafogiio d
investimento del fondo/comparto medesimo.

- per i total return swap, delle tipologie di asset e della quota massima del patrimonio gestito
assoggettabili all’utilizzo di tali tecniche, nonclé della quota del patrimonio gestito che si prevede
effettivamente di assoggettare a tali tecniche;

- descrivere le modalita di custodia (ad esempio penezzo di affidamento al depositario) deglasset
soggetti atotal return swap nonché delle garanzie ricevute.

... omissis ...

I) Con riferimento alla gestione delle garanzie pesderazioni con strumenti finanziari derivati OT Qe
le tecniche di gestione efficiente del portafodlial. collateral), incluse le operazioni di finanziamento
tramite titoli o di riutilizzo di strumenti finanzi ari, ovvero la sottoscrizione ditotal return swap, come
definiti nel Regolamento (UE) 2015/2365 del 25 nowdbre 2015, illustrare la politica in materia di
garanzie, specificando le tipologie di garanzie semtite {n relazione a caratteristiche quali asset,
emittente, scadenza e liquiditg)le politiche di diversificazione e decorrelazione @lle garanzie;il livello

di garanzie necessario e la politica sugli scagiadanziaja metodologia adottata per la valutazione delle
garanzie e le motivazioni sottese alla scelta, sffamando I'eventuale utilizzo di valutazioni giorndiere

ai prezzi di mercato e di margini di variazione gionalieri; la politica di riutilizzo delle garanzie e i rischi
ad essa connessndicando I'eventuale sussistenza di limiti normawvi o contrattuali al riutilizzo (per i
fondi /Sicav rientranti nell’'ambito di applicaziodella direttiva 2009/65/CE I'informazione circagalitica
di riutilizzo delle garanzie rileva solo nel cadogdranzie in contantill fondo/SICAV che intende essere
pienamente garantito in valori emessi o garardgitudo Stato Membro deve darne indicazione. Dewdtrén
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individuare gli Stati Membri, gli enti locali o glorganismi pubblici internazionali che emettono o
garantiscono valori che il fondo/SICAV é in grad@adcettare come garanzie per piu del 20% delNoXY.

... OMissis ...

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, RBEIME FISCALE)

21. ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE E ONERI A CXPO DEL FONDO/COMPARTO
... OMisSsis ...

21.2 Oneri a carico del fondo/comparto

21.2.1 Oneri di gestione

Indicare in forma tabellare I'entita delle commssidi gestione (c.d. di base) e delle eventuatmissioni
di incentivo (o diperformancg esemplificando le modalita di calcolo. Nell'ipstén cui il fondo/comparto
investa almeno il 10% dell'attivo in quote/azioni@CR indicare la misura massima delle commissini
gestione applicabili dagli OICR sottostanti.

Con patrticolare riferimento ai fondi/compdeederesplicitare anche gli oneri addebitati al fondaster

Qualora il fondo/comparto effettui operazioni dingravendita di titoli con patto di riacquisto, rmpm
prestito titoli -ed—altre—assimilabilio qualunque altra operazione di finanziamento tranite titoli o di
riutilizzo di strumenti finanziari, come definite nel Regolamento (UE) 2015/2365 del 25 novembre
2015 indicare la politica in materia di oneri e comsni®i diretti e indiretti derivanti dalle menziopat
tecniche di gestione efficiente del portafoglioechossono essere detratti dal rendimento trasfatito
fondo/comparto. Rinviare al rendiconto annuale pdormazioni dettagliate sui ricavi derivanti dalle
tecniche di gestione efficiente del portafoglioglsoneri e sulle commissioni diretti e indiretdstenuti dal
fondo/comparto

Specificare, inoltre, I'identita del(i) soggettoé)cui vengono corrisposti gli oneri e le commissidiretti e
indiretti, nonché se si tratta di soggetti collegdia societa di gestione del fondo/comparto degositario.
In alternativa rinviare al rendiconto annuale pd#oimazioni sull’identita del(i) soggetto(i) a cuéngono
corrisposti gli oneri e le commissioni diretti aliretti, nonché se si tratta di soggetti collegdii societa di
gestione del fondo/comparto o al depositario.

... OmMissis ...

ALLEGATO 1-BIS
Informazioni da mettere a disposizione degli invest
prima dell'investimento ai sensi dell'articolo 28

Il documento contenente le informazioni di seguitdicate, nonché il relativo indice, sono allegaita
lettera di notifica di cui all'articolo 43, comma &l TUF:

a) politica e strategia di investimento del FIA, quarticolare riferimento a:

a.l) i tipi di attivita in cui il FIA puo investirele tecniche che puo utilizzare e tutti i rischia@sati, ogni
eventuale limite all'investimento;

a.2) circostanze in cui il FIA puo ricorrere alla éefinanziaria, i tipi e le fonti di leva finanziarautorizzati
e i rischi associati, ogni eventuale restriziodwidizzo della leva finanziaria e tutte le dispmsni relative
al riutilizzo di garanzie finanziarie e di attivitaonché il livello massimo di leva finanziaria dhgestore e
autorizzato ad utilizzare per conto del FIA;
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a.3) nel caso di fondéeeder una descrizione del fondonaster e con riferimento a quest’ultimo, dove é
stabilito e la relativa politica di investimentanel caso di fondo di fondi informazioni in meritbcaStato
dove sono domiciliati i fondi sottostanti.

a.4) laddove siano previste operazioni di finanziamentdramite titoli o di riutilizzo di strumenti
finanziari, ovvero la sottoscrizione ditotal return swap, come definiti nel Regolamento (UE) 2015/2365
del 25 novembre 2015:

- una descrizione generale delle operazioni di fimziamento tramite titoli e dei total return swap ai
guali puo fare ricorso il FIA, incluse le motivaziai dell’utilizzo di tali tecniche;

- per ciascun tipo di operazione di finanziamentoramite titoli e di total return swap, tipologie di asset
e quota massima del patrimonio gestito assoggettdiball’'utilizzo di tali tecniche, nonché quota del
patrimonio gestito che si prevede effettivamente dissoggettare a tali tecniche;

- criteri utilizzati per selezionare le controparti, inclusi status giuridico, paese di origine,rating di
credito minimo;

- descrizione delle garanzie accettabili (in funziee delle tipologie diasset, emittente, scadenza e
liquidita) nonché delle politiche di diversificazice e decorrelazione delle garanzie stesse;

- descrizione della metodologia adottata per la vatazione delle garanzie e delle motivazioni sottese
alla scelta, indicando I'eventuale utilizzo di valtazioni giornaliere ai prezzi di mercato e di margni di
variazione giornalieri;

- descrizione dei rischi connessi alle operazionii inanziamento tramite titoli e ai total return swap,
nonché dei rischi connessi alla gestione delle game (rischi operativi, di liquidita, di controparte, di
custodia, legali e, ove rilevanti, rischi associaél riutilizzo degli strumenti);

- modalita di custodia (ad esempio per mezzo di affamento al depositario) degliasset soggetti a
operazioni di finanziamento tramite titoli o total return swap nonché delle garanzie ricevute;

- indicazione di eventuali limiti normativi o contrattuali al riutilizzo degli strumenti finanziari ri cevuti
in garanzia;

- descrizione della politica di ripartizione dei renxdimenti derivanti dalle operazioni di finanziamenio

tramite titoli e di total return swap, indicando la quota di proventi imputati al FIA, i costi da
rimborsare e le commissioni dovute al gestore ovvera terzi (quali agent lender etc. ), precisando se
guesti ultimi sono parti correlate al gestore;

b) modalitd secondo le quali puo essere modifidatasstrategia di investimento o la politica di
investimento del FIA, o entrambe;

C) principali implicazioni giuridiche del rapportgontrattuale con gli investitori, comprese le
informazioni sulla giurisdizione, la legge applidabe I'eventuale esistenza di strumenti giuridatie
prevedano il riconoscimento e I'esecuzione delfgéeseze emesse sul territorio in cui € stabilitelA,;

d) identita del gestore, del depositario del FlAl ikvisore e di ogni altro prestatore di servizdicare
altresi le funzioni e le responsabilita di tali getii e i corrispondenti diritti degli investitoi ipotesi di
inadempimento;

e) modalita-icon cui il gestore soddisfa i requisiti relativi allampertura su potenziali rischi di
responsabilita professionale derivanti dalle a#ighe lo stesso esercita;

f) funzioni-essenziali-eventualmente—affidate—aitér-outsodrcingeventuale delega a terzi della
gestione del portafoglio o della gestione del risih ovvero delle funzioni di custodia attribuite dala
legge al depositarigidentita del soggetto delegato e eventuali cttindli interesse che possono derivare da
tali deleghe;

0) procedura di valutazione del FIA e metodologideterminazione del prezzo per la valutazioneedell
attivita oggetto di investimento da parte dellssteivi comprese le attivita difficili da valutare;

h) descrizione della gestione del rischio di ligi@ddel FIA, inclusi i diritti di rimborso in ci@stanze
normali e in circostanze eccezionali;

i) oneri a carico del sottoscrittore e a caricofdetio con indicazione dell'importo massimo;
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i) in ipotesi di trattamento preferenziale, il tigoinvestitori beneficiari e, ove pertinente, glientuali
legami giuridici e economici tra questi ultimi éHlA o il gestore;

k) indicazione sulle modalita di accesso alla pitente relazione annuale;

1 modalita di sottoscrizione e rimborso delle guotazioni;

m) NAV del FIA piu recente disponibile o l'ultimor@zzo formatosi su un mercato regolamentato o
piattaforma di scambio organizzata;

n) rendimento storico del FIA ove disponibile;

0) identita-deldei prime brokers e accordi rilevanti conclusi con gissi e modalita di gestione dei

relativi conflitti di interesse, nonché informazisu qualsiasi trasferimento di responsabilitaeai¥ntuale
intermediario principale. Specificare, altresi,red contratto con il depositario &€ prevista la pub& di
trasferire e riutilizzare le attivita del FIA ovveg pattuito un eventuale esonero da responsaailisansi
dell’art. 49, comma 3 del TUF; nonché le modalitin de quali verranno messe a disposizione degli
investitori eventuali modifiche in relazione alEsponsabilita del medesimo depositario;

p) modalita e tempistica di divulgazione delle mfi@azioni di cui all'articolo 23paragrafi 4 e 5, della
direttiva 2011/61/UE.

ALLEGATO 1lI
Comunicazione ai sensi degli articoli 4 e/o 52 Hebolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 199% com
modificato, e documentazione da allegare alla canarione prevista dall’articolo 52 del Regolamep&r
la pubblicazione del prospetto di ammissione aflgaziazioni in un mercato regolamentato o dellanot
informativa sugli strumenti finanziari comunitari
... omissis ...
2) Documentazione da allegare alla comunicazionevista dall’articolo 52 del Regolamento per la
pubblicazione del prospetto di ammissione alle megmoni in un mercato regolamentato o della nota
informativa sugli strumenti finanziari comunitari
... omissis ...
Tavola 6

A. Documentazione da allegare all'istanza di approeas del prospetto di ammissione alle negoziazioni d
OICRFIA italiani e UE chiusi-taliani-ed-esteri.

Alla comunicazione indicata dall’articolo 59, comnfa del Regolamento € allegata la seguente
documentazione:

a) il prospetto di ammissione alle negoziazioni remlagcondo gli schemi previsti-relfallegate 1B
dal Regolamento n. 809/2004/CE e successive modiéice, ove prevista, l'ulteriore
documentazione d’offerta;

b) copia delle delibere societarie nelle quali € appt@ la presentazione della domanda di
ammissione alle negoziazioni;

c) copia del piano previsionale, economico e finamziaggiornato de-GICHFIA .

Per ifoendiFIA mobiliari & altresi allegata:
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d) per le principali partecipazioni non quotate detengopia dell’ultimo bilancio di esercizio
ovvero di quello consolidato, ove redatto, del midgonsolidato dell’esercizio in corso e dei
piani economico-finanziari consolidati relatividie esercizi successivi.

Alla comunicazione indicata dall’articolo 60, corardi-e-5 del Regolamento € allegata la seguente
documentazione:

e) il prospetto di ammissione alle negoziazioni remlaticondo gli schemi previsti —nellallegato
1B dal Regolamento n. 809/2004/CE e successive modiéce, ove prevista, l'ulteriore
documentazione d’offerta;

f)  copia dello statuto vigente dell’offerente;

g) copia delle delibere societarie nelle quali &€ apata la presentazione della domanda di
ammissione alle negoziazioni;

h) copia del regolamento delfOICRIA ;
i) copia dei provvedimenti di autorizzazione o di @wazione;
i) copia del piano previsionale, economico e finamziaggiornato del-OISH-IA | se redatto;

k) copia dell'ultimo prospetto contabile pubblicato;

l) copia delle convenzioni stipulate con i soggetieeslelegatari di attivita di gestione.

B. Documenti da trasmettere alla Consob ai fini dgflabblicazione del prospetto di ammissione alle
negoziazioni di-OICR-estdfil A UE aperti-hen-armeonizzati.

Ai sensi dell'articolo 60, comma 3, é trasmessa @lbnsob la seguente documentazione:

a) il prospetto di ammissione alle negoziazioni remlagcondo gli schemi previsti nell’allegato 1B
e, ove prevista, l'ulteriore documentazione d'afer

b) copia delle delibere societarie nelle quali € appt@ la presentazione della domanda di
ammissione alle negoziazioni;

c) copia del regolamento delfOICRA ;
d) copia dei provvedimenti di autorizzazione o di appzione;

e) copia dell'ultimo prospetto contabile pubblicato;

f)  copia delle convenzioni stipulate con i soggetitesielegatari di attivita di gestione.




* *x %

| suddetti documenti devono essere richiamati aygfibsita sezione “DOCUMENTAZIONE ALLEGATA”
della scheda per la presentazione delle istanagodsblica dalla Consob.

Indicare la data della precedente trasmissioneam in cui gli stessi documenti siano gia staltiati e
non abbiano subito modifiche.

(... omissis ...)
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