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La disciplina in materia di OCF e di Consulenti faenziari

La legge 9 luglio 2015, n. 114 (“Legge di delegaei®@uropea 2014") e la Legge di Stabilita per il
2016 hanno delineato una radicale riforma dell'ssdi competenze in materia di “consulenti
finanziari™* trasferendo in capo al’Organismo di cui all'a81, comma 4, del TUF le funzioni di
tenuta dell’albo, di vigilanza e sanzionatorie cenfronti di tali soggetti.

In particolare, l'art. 9, comma 1, lett. 0), dellagge di delegazione europea 2014 ha delegato il
Governo ad apportare le opportune modifiche ed integraziohidecreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58 in materia di consulenti finanziaspcieta di consulenza finanziaria, promotori
finanziari, assegnando ad un unico organismottoposto alla vigilanza, anche di tipo
sanzionatorio, della CONSOB, ordinato in forma disaciazione con personalita giuridica di
diritto privato, la tenuta dell'albo, nonché i ot di vigilanza e sanzionatori nei confronti dei
soggetti anzidetti

La confluenza dei poteri di vigilanza e sanzionator capo ad un unico Organismo € stata
successivamente ribadita dall'art. 1, comma 36adetgge di Stabilita per il 2016, a rigore del
qguale ‘Le funzioni di vigilanza sui promotori finanziarttabuite alla CONSOB da(...) decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58..) sono trasferite all'organismo di cui all’art. 31pmma 4,
del predetto decreto legislativo, che assume atelienzioni di cui agli articoli 18-bis, comma 6 e
18-ter, comma 3, del medesimo decreto legislatonché la denominazione di «organismo di
vigilanza e tenuta dell'albo unico dei consulemtahziari». Tale organismo opera nel rispetto dei
principi e dei criteri stabiliti dalla CONSOB cornrgprio regolamento e sotto la vigilanza della
medesima

Cio premesso, gli interventi di modifica al Regotrto Intermediari (articoli da 91 a 112) che si
sottopongono alla consultazione hanno la finalitatthare, a livello secondario, la citata riforma
nonché quella di dettare i principi e i criteriggiali dovra adeguarsi 'operato dell’Organismo.

La disciplina e stata concentrata nel Libro VIl Regolamento Intermediari, con l'obiettivo di
dotare lo stesso di una maggiore compiutezza gipiece di evitare la frammentazione normativa.

Nel novellato Libro VIII del Regolamento Intermedjanell’ambito della disciplina relativa all’albo
e all’attivita dei consulenti finanziari abilitasill’'offerta fuori sedeg stata‘innestata” ladisciplina
relativa all’albo e all'attivitd dei consulenti finanziaautonomi e delle societda di consulenza
finanziaria e, pertanto, il Regolamento n. 1713D1@egennaio 2010 Regolamento di attuazione
degli articoli 18-bis e 18-ter del d.lgs. n. 58/B® materia di consulenti finanzidjj viene
contestualmente abrogato.

La struttura del nuovo Libro VIII prevede un’artiamione suddivisa in:

- un nucleo di norme comuni alle tre categorie aimsulenti finanziari, racchiuse nelle Parti |
(“Disposizioni preliminari”), 1l (“Organismo”), llI(“Disciplina dell’Albo”) e V (“Provvedimenti
sanzionatori e cautelari”);

- distinte e specifiche norme che disciplinanouddato, I'attivita dei consulenti finanziari albdti
all'offerta fuori sede (Parte 1V) e, dall’altro, ella dei consulenti finanziari autonomi e delleistic
di consulenza (Parte IYis).

Quanto ai contenuti del novellato Libro VIII, siidgnzia quanto segue:

! Per “consulenti finanziari” si intendono unitariante i “consulenti finanziari abilitati all'offertduori sede”, i
consulenti finanziari autonomi” e le “societa dnsolenza finanziaria”.
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1)

2)

3)

4)

in considerazione delle nuove competenze attribait©rganismo, € stata prevista una
disciplina dei requisiti generali di organizzazioeedi gestione dei conflitti di interesse
funzionale al compiuto espletamento della relatativita di vigilanza sui consulenti
finanziari (artt. 92vis e 92ter). Tale scelta appare funzionale all’'esercizio al@ilgilanza
che lo stesso dovra esplicare nonché ai controbiedondo livello rimessi alla Consob. A
tale riguardo, si richiama, in particolare, il noogart. 93 che disciplina I'esercizio della
vigilanza della Consob circa I'idoneita dell’Orgamio Unico a svolgere le proprie funzioni
anche attraverso la verifica del’adeguatezza detlattura organizzativa;

la disciplina relativa ai requisiti e all'attivitdei consulenti finanziari autonomi e delle
societa di consulenza finanziaria € stata in pamduata dal citato Regolamento n.
17130/2010. Tali soggetti rientrano nel regime skreione facoltativa dall’applicazione
della MIiFID 11 di cui all’art. 3 della medesima [@itiva che, al par. 2, prevede che siano a
essi applicati requisiti almeno analoghi a qudtibgiti per gli intermediari in materia di
condizioni e procedure di autorizzazione e di wgda continua, di norme di
comportamento e di requisiti organizzativi disaipli dalla citata Direttiva e dagli atti
delegati adottati dalla Commissione (Regolamentdegd¢o (UE) 2017/565 della
Commissione, del 25 aprile 2016). A tale riguardel Regolamento sottoposto a
consultazione sono state replicate, in un’otticardogeneita della disciplina, le disposizioni
della MIFID Il e del citato Regolamento delegatdE{l2017/565, tenuto anche conto della
sostanziale analogia tra il servizio di consulepeestato dai soggetti iscritti all'albo e i
servizi di investimento prestati dai soggetti dhilial fine di dare esecuzione alle scelte di
investimento raccomandate;

per quanto riguarda le soglie di rappresentatiitide associazioni professionali espressione
delle tre diverse categorie di consulenti finanzi@rt. 96), nel lasciare invariata la
previsione di un’aliquota pari al 10 per cento déeglritti alla relativa sezione dell’albo per
le associazioni dei consulenti finanziari abilitati'offerta fuori sede, e stata prevista la
stessa soglia di rappresentativita del 10 per céegbi iscritti alle relative sezioni dell’albo
per le associazioni dei consulenti finanziari aoton e delle societa di consulenza
finanziaria,

sono state introdotte, inoltre, talune modifiche tdngono conto dell’esperienza applicativa
maturata durante gli anni di operativita dell'Origamo relativamente alla tenuta e gestione
dellAlbo unico dei consulenti finanziari abilitatall'offerta fuori sede e in vista
dell’'esigenza di integrare e chiarire la portataldune disposizioni. In particolare, queste
modifiche sono finalizzate a:

- ampliare il novero delle informazioni da rendgrebbliche concernenti i consulenti
finanziari e a facilitare la loro reperibilitd, pedendo nuovi contenuti dell'albo e la
pubblicazione dei provvedimenti dell’Organismo treail proprio sito internet (artt. 97 e
98);

- semplificare I'organizzazione della prova vali#atper I'iscrizione all’albo (art. 100);

- ampliare il novero delle comunicazioni che i adesti finanziari sono tenuti ad effettuare
nei confronti dell’'Organismo al fine di permetteallo stesso un esercizio piu efficace e
celere delle proprie attribuzioni (art. 103);

- riconoscere ai consulenti finanziari abilitati’'afferta fuori sede la possibilita di
conservare la documentazione afferente la lorovitdttitramite il ricorso a strumenti
elettronici ed esonerare gli stessi consulenti’aailigo di conservazione in caso di
documentazione prodotta in formato elettronico mseovata digitalmente dall'intermediario
(art. 109);



- prevedere la sanzione della radiazione anche pasi in cui il consulente finanziario
abilitato all'offerta fuori sede comunichi falsefoanmazioni all'intermediario mandante o
all’Organismo (art. 110).

L’applicazione delle disposizioni novellate presape I'adozione, da parte della Consob, delle
delibere di avvio di operativita dell’Albo Unicodell’Organismo, previa verifica dell’idoneita del
relativo assetto organizzativo-operativo a svolderdéunzioni conferité Prima dell’lemanazione
delle suddette delibere, resta applicabile I'impyamormativo previgente alla citata legge di
Stabilita per il 2016, che si fonda su un regimfedenziato tra consulenti finanziari abilitati
all'offerta fuori sede da un lato, e consulentafiziari autonomi e societa di consulenza finareiari
dall'altro.

2 Ai sensi dell'articolo 1, comma 41, della LeggeStabilita per il 2016, il nuovo impianto normatidovra essere reso
esecutivo mediante la stipula tra la Consob e EDigmo, entro 6 mesi dall’adozione del Regolamedtoun
Protocollo d’intesa che disciplinera:

a) “le modalita operative e i tempi del trasferimedelle funzioni”;

b) “gli adempimenti occorrenti per dare attuaziahauovo assetto statutario e organizzativo”;

c) “le attivita propedeutiche connesse all'iscriziccon esonero dalla prova valutativa delle perdisighe consulenti
finanziari autonomi e delle societa di consulenzarfziaria”.
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Articolo 1, commi da 36 a 4

della legge 28 dicembre 2015,

208 (Legge di Stabilita per
2016).

Articolo 3, comma 1, lett.

.
Articolo 9, comma 1,

(“Legge di delegazione europ
20147

k
Direttiva 2014/65/UE (MIFIG

lett. o),
Legge 9 luglio 2015, n. 11

LIBRO Vilii
ALBO E ATTIVITA DEI CONSULENTI
FINANZIARI

PARTE |
DISPOSIZIONI PRELIMINARI
D, Art. 91
(Definizioni)

1. Nel presente Libro si intendono per:

%)4egelameme—m+mstenale—n+egelamemeﬂaéendm
Baini ol ) Lol ; !
dellarticolo—31—comma—5,—del TFestoUnicapfferta
fuori sede»: la promozione e il collocamento pressb
pubblico di strumenti finanziari, di servizi e attivita di
investimento di cui all’articolo 30 del Testo Unico

b) . v p . ; . allarticol
comma4-delFesto-Unictregolamento ministeriale di
cui all'articolo 18-bis’: il regolamento adottato dal
Ministro dellEconomia e delle Finanze ai sens
dell’articolo 18-bis, comma 1, del Testo Unico;

a44—&ﬁ+eele%1—eemma—4—del—1ieste—un+cmegolamento
ministeriale di cui all’articolo 18-ter”: il regolamento

Le definizioni sono state integrate in consideragidel
fatto che nel Libro VIII vengono ora disciplinatache|
r{8j nuove figure dei consulenti finanziari autonoe
delle societa di consulenza finanziaria, di cuii
articoli 18bis e 18ter del Testo Unico.

adottato dal Ministro del’Economia e delle Finanzeai

agl
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sensi dell’articolo 18ter, commi 1 e 2, del Testo Unico;

'I) EE“ET”E“EE FI."'EH'Z.IEH.IE Ek:g.l:.lmts a””f”ﬁ;'m IEFIE_BEEIE|
o ralbo di-cuiallarticolo-31,

comma-4delFesto-Ynictregolamento ministeriale di
cui allart. 31”: il regolamento adottato dal Ministro
dell’economia e delle finanze ai sensi dell'articol 31,
comma 5, del Testo Unico;

e) “sezioni territorial”: le seziont dell'albo indate
alfarticolo—98; “Organismo” ovvero “OCF”™
I'Organismo, di vigilanza e tenuta dell’albo unicodei
consulenti finanziari di cui all’articolo 31, comma 4,
del Testo Unicg

fs il , -
seglget_u af.b'“ta.t' a sle_gl_get_tl Glll’le£5d9u9“59 2 “'ml'ee“

norma della parte l, titolo I, capo 1V del Tedtmico e
delle-dispesizioni-emanate-in-base-ad-es8hp”: I'albo
unico dei consulenti finanziari di cui all’articolo 31,
comma 4, del Testo Unico;

g) ‘“prove valutative™ le prove valutative di cul

alrarticolo-31comma-5-delFesto-Unicprotocollo di
intesa”: il protocollo adottato tra I'Organismo e la
Consob ai sensi dell'articolo 1, comma 41, delladge
28 dicembre 2015, n. 208;
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h) “centributo—di—vigHanza™—la—econtribuzione—pretas
dalle—dispesizioni—di—attuazione—dellarticolo—4Gla
legge 23-dicembre-1994n-—+72donsulenti finanziari”:

i consulenti finanziari autonomi, le societa dj

consulenza finanziaria ed i consulenti finanziar
abilitati all'offerta fuori sede;

) “contd _ ~alOrganismo?

Testo—Unico “consulente finanziario autonomo”: I3
persona fisica di cui all'articolo 18bis, comma 1, de
Testo Unico;

l) “societa di consulenza finanziaria™ la persona
giuridica di cui all’articolo 18 -ter, comma 1, del Test
Unico;

m) “consulente finanziario abilitato all’offerta fuori
sede”: la persona fisica di cui all’articolo 1, corma 5
septies3, del Testo Unico;

n) “soggetti abilitati”: i soggetti che devono avvalesi
di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuor i sede a
norma della parte 11, titolo 1, capo IV del Testo Unico
e delle disposizioni emanate in base ad essa;

0) “prove valutative™ le prove valutative di cui agli
articoli 18-bis, comma 1, e 31, comma 5, del Tes

O

Unico, e la prova valutativa semplificata di cui dlart.
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100-bis;

p) “contributo  dovuto  all’'Organismo”: la
contribuzione prevista dall’articolo 31, comma 4, él
Testo Unico;

g) “consulenza in materia di investimenti”: il servizo
d’'investimento di cui all’art. 1, comma 5, letteraf) e
comma 5septiesdel Testo Unico;

r) “soggetti rilevanti”: i dipendenti del consulente

finanziario autonomo o della societa di consulenza

finanziaria nonché ogni altra persona fisica i cu
servizi sono a disposizione e sotto il controllo edl
consulente finanziario autonomo o della societa
consulenza finanziaria e che partecipano all
prestazione del servizio di consulenza e all’esert
dell'attivita di consulenza da parte del medesim
consulente;

s) “cliente”: la persona fisica o giuridica alla quak
vengono prestati servizi di investimento o accesspr

t) “cliente professionale” il cliente professionale

privato che soddisfa i requisiti di cui all’Allegato n. 3
del presente regolamento e il cliente professiong
pubblico che soddisfa i requisiti di cui al regolarento
emanato dal Ministero dellEconomia e delle Finanz

i

e

D

ai sensi dell'articolo 6, comma 2sexies del Testo
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Unico;

u) “cliente al dettaglio™ il cliente che non e cliete
professionale.

Articolo 1, commi da 36 a 4
della legge 28 dicembre 2015,
208 (Legge di Stabilita per

2016).

PARTE Il
n. ORGANISMO

Art. 92
(Tenuta dell’albo)

1. Nella tenuta dell’albainico dei consulenti finanziari
di cui all'articolo 31, comma 4, del Testo Unicg
I'Organismo:

a) procede alle iscrizioni, previo accertamento
requisiti prescritti, al diniego delle iscrizionep difetto
dei requisiti stessi ed alle cancellazioni dalla
comunicandole agli interessati, nonché alle vaoigizilei
dati in esso registrati;

b) rilascia gli attestati di iscrizione e canceibee
dall'albo;

c) svolge ogni altra attivita necessaria ai
delliscrizione  all’albo, compresa lindizione
I'organizzazione dello svolgimento delle prove vative;

dei

b

fini
e




NORMATIVA EUROPEA DA REGOLAMENTO INTERMEDIARI COMMENTO
RECEPIRE E DISPOSIZIONE
NAZIONALI CHE ATTRIBUISCONO
ALLA CONSOB | POTERI
REGOLAMENTARI
d) predispone e rende pubbliche le procedure adadia
fine di garantire un efficiente esercizio delle Zigmi
svolte, indicando, tra I'altro, i termini dei pratmenti di
propria competenza; La lettera e) e modificata in quanto secondq la
ripartizione di competenze stabilita dalla Legge di
e) aggiorna tempestivamente l'albo sulla base | S@ibilita per il 2016, la Consob non ha piu potere
provvedimenti adottatiall’Autorita Giudiziaria e dallo | sanzionatorio nei confronti degli iscritti.
stesso Organismonei confronti degli iscritti—dei
Ofganismo;
f) verifica la permanenza dei requisiti prescriger
I'iscrizione all’albo.
Art. 92-bis
Articolo 1, commi da 36 a 41, (Vigilanza dell’Organismo sui consulenti finanziar)
della legge 28 dicembre 2015, n.
208 (Legge di Stabilita per |l
2016). 1. L’Organismo vigila sui consulenti finanziari al fine
di assicurare la tutela degli investitori e djRispetto ai principi gia stabiliti nellart. 5 del
Articolo 3, comma 1, lett. bsalvaguardare la fiducia del sistema finanziario,Regolamento n. 17130 del 12 gennaio 2010
Direttiva 2014/65/UE (MIFID avvalendosi dei poteri di cui all’articolo 31 del Esto| (Regolamento Consulenti), si ritiene di insefire
). Unico. specifiche disposizioni in materia di conflitti |di
interesse che possono insorgere nello svolgimegite |d
Articolo 9, comma 1, lett. 0)2. L’Organismo adotta ogni misura organizzativa funzioni attribuite all’Organismo.
Legge 9 luglio 2015, n. 1lsecessaria ad assicurare la tutela degli investitpf
(“Legge di delegazione europg@onché [limparzialita, autonomia e indipendenza
2014") dell'attivita di vigilanza a tale fine svolta.
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3. L'Organismo formula per iscritto, applica e
mantiene un’efficace politica di gestione dei conitti di
interesse per:

a) individuare, in relazione all'attivita svolta, le
circostanze che generano o potrebbero genera
conflitti di interesse;

b) definire le procedure da seguire e le misure da

adottare per prevenire o gestire i conflitti di interesse
Tali procedure e misure garantiscono che, pur i
presenza di un conflitto di interessi dei dipendemto
dei componenti dell’Organismo, quest’ultimo svolgda
propria attivitd con imparzialita e indipendenza.

4. | dipendenti e i componenti dell’Organismag

comunicano al Collegio Sindacale del medesimo

Organismo, secondo le modalitd definite dall

procedure di cui al comma 3, ogni situazione dli

potenziale conflitto di interesse e di potenzial
pregiudizio all'indipendenza e imparzialita
dell'attivita svolta.

-

Art. 92-ter
(Requisiti generali di organizzazione dell’Organisno)

1. L'Organismo, ai fini del corretto esercizio dele
funzioni di cui agli articoli, 31 del Testo Unico,e 92 €
92-bis del presente regolamento e per consentire
svolgimento nei suoi confronti dell’attivita di viglanza
da parte della Consob ai sensi degli articoli 3his del
Testo Unico, e 93 del presente regolamento, adot

Le disposizioni

().

gia previste dall'articolo 5 ¢

IRegolamento Consulenti sono state integrate
alcune in materia di organizzazione e procedurdi
intermediari (cfr. comma 1 lettere a), b), d), B@nma

lel
con
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applica e mantiene:

a) solidi dispositivi di governo, ivi compresi proessi
decisionali e una struttura organizzativa che regaho
in forma chiara e documentata i rapporti gerarchicie
la suddivisione delle funzioni e delle responsabidi;

b) idonei meccanismi di controllo interno volti &
garantire il rispetto delle decisioni e delle procgure
adottate;

c) un efficace sistema di pubblicitd delle proprig
disposizioni relative all’attivita dei consulenti
finanziari;

A%

d) procedure volte ad assicurare che i dipendentiano

prowvisti di idonee qualifiche, conoscenze |e

competenze per I'esercizio dei compiti e delle furani
loro attribuite e, in particolare, che i componenti
dell'Organismo preposti alle attivita di vigilanza e
sanzionatoria possiedano specifici requisiti  di
professionalita, indipendenza e onorabilita, stabiti
nello statuto;

e) procedure funzionali alla preventiva verifica di
legittimita della propria attivita,;

f) procedure che garantiscano, nell’ambito del
procedimento sanzionatorio, il rispetto dei princip del
contraddittorio, della conoscenza degli atti istrutori,

12
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della verbalizzazione e della distinzione tra funzini
istruttorie e funzioni decisorie;

g) procedure e sistemi idonei a tutelare la sicurea,
I'integrita e la riservatezza delle informazioni, Enendo
conto della natura delle informazioni stesse;

h)  procedure che consentano di  fornirg
tempestivamente alla Consob i dati, le notizie, gétti e
I documenti dalla medesima richiesti;

i) procedure specifiche per la segnalazione al projp
interno da parte dei propri dipendenti e componenti
di atti o fatti che possano costituire una violazioe
delle norme disciplinanti I'attivita svolta, nel rispetto
della riservatezza e della tutela del sogget
segnalante;

j) un codice di comportamento dei dipendenti e dei

componenti.

2. L'Organismo controlla e valuta lI'adeguatezza ¢
I'efficacia dei requisiti previsti dal presente aricolo e
adotta le misure adeguate per rimediare ad eventuia
carenze.

A1”4

D

[0
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Articolo 1, comma 36, della
legge 28 dicembre 2015, n. 208

(Legge di Stabilita per il 2016)

Articolo 3, comma 1, lett. birasmissione—di—atti—e—documenti—con—modalita—e
Direttiva 2014/65/UE (MIFID

).

Articolo 9, comma 1, lett. o

Legge 9 luglio 2015, n. 11

(“Legge di delegazione europ
20147

Art. 93
(Vigilanza della Consob sull’Organismo)

termini—dalla—stessa—stabilitiLa Consob verifica
'adeguatezza della struttura organizzativa e dellg
procedure adottate dall’Organismo per lo svolgimend

delle sue funzioni.
4

2-bis. Fermo restando quanto previsto dall’art. 31bis,
comma 2, del Testo unico, I'Organismo informa
tempestivamente la Consob degli atti e degli evendi
maggior rilievo relativi all’esercizio delle proprie
funzioni, come specificati nel protocollo di intesa

2-ter. L'Organismo comunica alla Consob,
frequenza mensile, il numero di segnalazioni riceva
nei confronti dei consulenti finanziari, il humero di
provvedimenti cautelari e sanzionatori adottati e li
numero di archiviazioni.

nei

di

continuata—inattivita—e—conformemente—ad—apposite
e . live
gani

In maniera strumentale al pieno assolvimento
compiti di vigilanza della Consob sull’Organismd
fermo restando il potere della Consob (ai sengdiadel
31-bis, comma 2, del TUF) di richiedere la trasmissi
conO esibizione di atti e documerdbn le modalita e nei

termini

cautelari

Neell'articolo vengono richiamati e disciplinati ioferi
edilvigilanza della Consob sull’Organismo.

dalla stessa stabilitisi

comunicazione periodica, da parte dell’Organisned
numero di segnalazioni ricevute nei confronti
consulenti finanziari, del numero di provvedimenti

e sanzionatori adottati

Il secondo comma viene eliminato in quanto la niater
oé ora diversamente disciplinata dal TUF.

dei
e

one

prevede sia la
d

dei
di

e del numera
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2-quater. Il Collegio Sindacale comunica senza indug
alla Consob tutti gli atti o fatti di cui venga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti ch

possano costituire un'irregolarita nella gestiong

dell'Organismo.

@rchiviazioni, sia la comunicazione immediata, detqg
del Collegio Sindacale dell’Organismo, di eventasi
e fatti che possano costituire irregolarita.

nY

v

Articolo 1, commi da 36 a 4
della legge 28 dicembre 2015,
208 (Legge di Stabilita per

2016).

Articolo 3, comma 1, lett. |
Direttiva 2014/65/UE (MIFID

).

Articolo 9, comma 1, lett. o
Legge 9 luglio 2015, n. 11
(“Legge di delegazione europ
20147

Art. 94
1, (Informazioni tra la Consob e I'Organismo)
n.
Ii. La _Senseb e Q}gsuns_n_ne S Sea'.“b'a' Y ||||_e|||_|.aLzead>

Consob e I'Organismo si danno immediata reciproc

bcomunicazione delle circostanze rilevanti ai fini dllo

svolgimento dell’attivita di vigilanza di competena
dell’altro soggetto.

i : ‘IE'”'e - ga.'al“t”e o pl e |a|’p|ele eq e”'ea.ﬁl. 51bio

compiti. Le modalita di utilizzo e di accesso aii datale

. . . , . i rid

nl comma 1 viene sostituito in quanto [lattu
previsione e contenuta nell’art. ®ls, comma 4 de
anuovo TUF. La nuova previsione é volta ad agevd
lo scambio di informazioni, tenuto conto che la Sy

mantiene la vigilanza sugli intermediari.

I secondo comma viene abrogato, in qué
'Organismo ha gia manifestato Iintenzione

ydismettere il sistema al tempo fornito dalla Con
D’altra parte la condivisione di un sistema infotivia
rnon appare condizione essenziale al fine ¢

| svolgimento della vigilanza da parte della Con

sull’Organismo. Inoltre, ai sensi del precedentealo
93 “La Consob puo accedere al sistema informativo
geftisce l'albb.

L’abrogazione del comma 3 e conseguenza
npassaggio, dalla Consob all’Organismo, delle fumz

| di vigilanza sugli iscritti all’Albo.

ale
[
lare

Anto
di
s0b

lello
sob

che

del

io
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ca

. P T Siudiziaria

Art. 95
(Trattazione dei reclami contro i provvedimediiti
iscrizione, cancellazione e riammissione all'albo
adottati dall’ del*Organismo)

1. L'interessato puo presentare alla Consob rec
contro i provvedimenti-adettati-dalOrganisnioerenti
all'iscrizione all'albo, alla cancellazione e allg
riammissione all’albo adottati dall’Organismo entro il
termine di trenta giorni dalla comunicazione. Q
ravvisi un’irregolarita sanabile, la Consob assegth
ricorrente un termine per la regolarizzazione egsesti
non vi provvede, dichiara il reclamo improcedibilea
Consob formula le proprie osservazioni entro Seas
giorni dal ricevimento del reclamo.

2. Ove il reclamo non sia manifestamente infond&t
Consob comunica all'interessato e all’Organismevia
dell'esame delle circostanze oggetto del reclame@sito
all'istruttoria, previa valutazione delle eventy
osservazioni presentate dall’'Organismo rispetto
contenuti del reclamo, la Consob comunica all'iessatc
e all'Organismo le proprie determinazioNiei successiv
trenta giorni I'Organismo comunica alla Consob €

damomodifiche sono funzionali alla limitazione ¢
reclami ai provvedimenti concernenti la gesti
wdell’Albo e non ai provvedimenti sanzionatori, diava
competenza per I'Organismo.

lo

pain

ali
ai

all'interessato i provvedimenti

conseguentemente

lei
pbne
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assunti.

Art. 96
(Requisiti di rappresentativita delle associazioni
professionali-dei-censulenti-inanziar-abilitalliaferta
fuori-sede-e-dei-soggetti-abilitakei consulenti
finanziari autonomi, delle societa di consulenza
finanziaria, dei consulenti finanziari abilitati
all'offerta fuori sede e dei soggetti abilitat)

avere—guale—scopo—prevalente—la—tutela—degli—ingirdelle

itfinanziari autonomi, mutuando le previsioni dal ¢coa

Le modifiche derivano dalla nuova compad
associativa dell’Organismo, delineata nel testo
decreto modificativo del TUF di recepimento di MiH
[I-Mifir, comprensiva di tutte le categorie di sagt da
esso vigilate.

I commi 1 e 1bis disciplinano i requisiti d
jassociazioni dei consulenti finanziari autonomiedieg

societa di consulenza finanziaria.

In particolare, il comma 1 disciplina i requisiti
rappresentativita delle associazioni dei consu

2, relativo ai consulenti finanziari abilitati aifferta
fuori sede.

Il comma 1bis disciplina i requisiti di rappresentativ
associazioni delle societa di consule
finanziaria, mutuando le previsioni dal comma
relativo ai soggetti abilitati.

ine
di

rappresentativita che dovranno avere a regime le

d
enti

ta
nza
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i I ol . o

1. Sono rappresentative dei consulenti finanziari

autonomi le associazioni che:
a) sono costituite per atto pubblico o scrittura
privata autenticata, sono operanti da almen

en

ziar

N

la

tre anni ed hanno quale scopo esclusivo

18
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tutela degli interessi professionali degli
associati;
Si prevede che le Associazioni possano avere ¢come

b) hanno tra i propri associati esclusivamenteassociati solamente soggetti appartenenti alla siede
consulenti finanziari autonomi regolarmente| categoria in quanto poiché I'OCF esercita funzjoni
iscritti nella relativa sezione dell’albo; “pubbliche” di vigilanza la compartecipazione

all'Organismo non pu0 essere consentita | ad

c) dimostrano di rappresentare almeno il diecjAssociazioni alle quali partecipano (0 posspno
per cento del totale degli iscritti nella relativa partecipare, anche solo in parte) soggetti poitator
sezione; interessi diversi che non siano esclusivamenteliguel

della categoria.

d) hanno delega esclusiva a rappresentare | i
singoli associati iscritti alla relativa sezione
dell’albo tenuto dall’Organismo, valida fino a
revoca.

1-bis. Sono rappresentative delle societa di consulenza
finanziaria le associazioni che:

a) sono costituite per atto pubblico o scrittura
privata autenticata, sono operanti da almeno
tre anni ed hanno quale scopo prevalente |a
tutela degli interessi professionali degli
associati;

b) hanno tra i propri associati esclusivamenteSi prevede che le Associazioni possano avere come
societa di consulenza finanziaria chpassociati solamente soggetti appartenenti alla sn@de
complessivamente si avvalgono dei consulentiategoria in quanto poiché I'OCF esercita funzjoni
finanziari autonomi in percentuale non|“pubbliche” di vigilanza la compartecipaziope
inferiore al dieci per cento del numero degliallOrganismo non pud essere consentita | ad
iscritti_nella relativa sezione dell’'albo al 3]]Associazioni alle quali partecipano ( 0 posspno

19



NORMATIVA EUROPEA DA
RECEPIRE E DISPOSIZIONE
NAZIONALI CHE ATTRIBUISCONO
ALLA CONSOB | POTERI
REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

dicembre dell’anno di riferimento;

hanno delega esclusiva a rappresentare

singoli associati iscritti nella relativa seziong

dell'albo tenuto dall'Organismo, valida fino a
revoca.

2. Sono rappresentative dei consulenti finanziari

abilitati all'offerta fuori sede le associazioni cle:

a) sono costituite per atto pubblico o scrittura

privata autenticata, sono operanti da almen
tre anni ed hanno quale scopo esclusivo
tutela degli interessi professionali deg
associati;

b) hanno tra i propri associati esclusivament
consulenti finanziari abilitati all’offerta fuori

sede regolarmente iscritti nella relativg
sezione dell’albo;

¢) hanno un numero di associati non inferiorgall'Organismo

al dieci per cento del numero dei consulen
finanziari abilitati all'offerta fuori sede iscritt i
alllalbo al 31 dicembre dellanno di
riferimento;

d) hanno delega esclusiva a rappresentare
singoli associati iscritti nella relativa seziong
dell'albo tenuto dall’Organismo, valida fino a

partecipare, anche solo in parte) soggetti poitato
interessi diversi che non siano esclusivamentelic
della categoria.

la

D

Si prevede che le Associazioni possano avere

categoria in quanto poiché I'OCF esercita funz
“pubbliche” di vigilanza la compartecipazio
non puo essere consentita
tAssociazioni alle quali partecipano ( 0 poss
partecipare, anche solo in parte) soggetti poitato
interessi diversi che non siano esclusivamentelig
della categoria.

1%

20
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revoca.

3. Sono rappresentative dei
associazioni che:

soggetti

a) sono costituite per atto pubblico o scrittura

privata autenticata, sono operanti da almen

tre anni ed hanno quale scopo prevalente
tutela degli interessi professionali deg
associati;

b) hanno tra i propri associati esclusivament
soggetti abilitati e intermediari finanziari, che
complessivamente si avvalgono dei consule
finanziari abilitati all'offerta fuori sede in

dellalbo al
riferimento;

31 dicembre dell'anno di

c) hanno delega esclusiva a rappresentare

singoli associati, valida fino a revoca.

4. L’Organismo mantiene previsioni statutarie idone
a garantire che le associazioni professionali che
costituiscono siano adeguatamente rappresentate.

5. Nella relazione di cui all’articolo 3%bis, comma 3
del Testo Unico, I'Organismo indica le associaziomihe
al 31 dicembre dell’anno di riferimento acquisiscon,

abilitati e

a

(1%

nti
Si prevede che le Associazioni possano avere

categoria in quanto, poiché I'OCF esercita funz

“pubbliche” di vigilanza, la compartecipazione
allOrganismo non pud essere consentita
Associazioni alle quali partecipano (0 posspno

=

partecipare, anche solo in parte) soggetti poitato

della categoria.

La possibilita che alle Associazioni dei soggdbilitati
|partecipino anche intermediari finanziari e giustfa
dal fatto che questi ultimi sono soggetti poliflorli

attivita nella modalita fuori sede. Diversament
consulenti autonomi, le societa di consulenza |e
consulenti abilitati all'offerta fuori sede sonoggetti

11%

21

come
percentuale non inferiore al dieci per cento dglassociati solamente soggetti appartenenti alla siede
numero degli iscritti nella relativa sezione

oni

interessi diversi che non siano esclusivamenteliquel

che possono essere autorizzati alla prestazione di
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mantengono o perdono la qualita di associato.

(monofunzionali) che hanno un oggetto “esclus
della loro attivita.

VO

Articolo 1, comma 37 dell
legge 28 dicembre 2015, n. 2
(Legge di Stabilita per il 2016)

a
08

PARTE IlI
DISCIPLINA DELL’ALBO

Art. 97
(Albo unico dei consulenti finanziari)

1. Sono iscritte all'albo le persone fisiche irspesso de
requisiti-ndicati-all-articolo-99Sono iscritti all’albo, in
tre distinte sezioni, i consulenti finanziari abiltati
all'offerta fuori sede, i consulenti finanziari autonomi
e le societa di consulenza finanziaria in possesdei
requisiti indicati all'articolo 99. In un distinto elenco
sono partitamente indicati i soggetti cancellati die
rispettive sezioni dell’Albo.

2. Per-ciaseun-iseritto-seno-indicati-nelalbo:
aj-coghome-e-home,
b}uego-e-data-di-naseita;

f | resid lativo_indiri i

sie modifiche costituiscono la riunificazione de
disciplina prevista per i c.f. abilitati all’offeat fuori
sede e di quella prevista per i c.f. autonomi e Ip¢
societa di c.f.

Inoltre, sono state apportate alcune modifichenuite
rilevanti per un migliore esercizio delle funzic
dell’Organismo.

La previsione dell'ultima parte del comma 1 ditiste
un elenco dei soggetti cancellati deriva dall’esigedi
garantire ai risparmiatori di poter verificare se
soggetto con cui sono venuti a contatto era al ¢g
effettivamente iscritto all’Albo e per chi operava.

Al fine di tutelare le esigenze di riservatezza Id

interessati, si prevede nel comma 2, lett. c), tleele

a

DNi

mp
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Per ciascuna persona fisica sono indicati nell’albo
a) cognome e nome;

b) luogo e data di nascita;

c) domicilio eletto in Italia e relativo indirizzo;

d) provvedimento di iscrizione all’albo;

e) denominazione dei soggetti abilitati per contdei

guali il consulente finanziario abilitato all’offer ta fuori
sede opera e ha operato, con l'indicazione dei reia

informazioni  pubblicate all’interno dell'albo d
consulenti finanziari consultabile on line, fig
esclusivamente il domicilio eletto dall’iscritto &ini
della

stesso.

Nel comma 2, lett. ), si prevede che, tra i degsent
nell'albo, debba essere inserita anche la denonoine
di tutti i soggetti abilitati per conto dei quali ¢.f.
abilitato all'offerta fuori sede ha operato. T
informazione riveste importanza sia per i cliemtclae
potenziali, che potrebbero verificare con immedizée
attraverso la consultazione dell’'albo, I'esperie
professionale del c.f. abilitato all'offerta fumede, si
per i soggetti abilitati interessati a conferirernandatg
ad un professionista.

La nuova lettera, bis) prevede la pubblicita sull’alb
del dato relativo al luogo di conservazione d
documentazione. In tal modo si consente ai consd
finanziari di verificare, anche a distanza di temfad
correttezza  dell'informativa resa al  riguaf
all’Organismo e dallo stesso recepita, honché ggetbi
abilitati di disporre in tempo reale dell'indirizzressa
il quale effettuare controlli nei confronti dei .cabilitati
all'offerta fuori sede a cui hanno conferito marmdat

ei
uri

ricezione della corrispondenza proveniente
dall'Organismo in luogo della residenza, garantendo

e)-per-i-consulenti-finanziari-abilitati-al offertfuori-sedgcomunque alla clientela del consulente un dat
che—esercitano—attivita,—denominazione—del—sdggéiferimento importante per rintracciare eventualtado

D di

ale

nza

0
ella
llen

do
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periodi di operativita,;

f) eventuali provvedimenti di sospensione cautelare
sanzionatoria in essere nei confronti degli iscritt
nonché ogni altro provvedimento incidente
sull'esercizio della loro attivita;

f-bis) luogo di conservazione della documentazione
comunicato all’Organismo ai sensi dell’articolo 103

2-bis. Per ciascuna societa di consulenza finanziaria
sono indicati nell'albo:

a) denominazione sociale;
b) data di costituzione;

c) sede legale e, se diversa dalla sede legale, tlese
della direzione generale;

d) provvedimento di iscrizione all’albo;

e) eventuali provvedimenti di sospensione cautelare @
sanzionatoria in essere nei confronti della societa
nonché ogni altro provvedimento incidente
sull’'esercizio dell'attivita sociale.

2-ter. Per i soggetti che sono stati cancellati dall’ A,
oltre agli elementi indicati ai commi 2 e 2is, €

La nuova disposizione del comma 3 € inserita & @i

24
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indicato il provvedimento di cancellazione.

contemporanea iscrizione delle persone fisiche ne
due sezioni dell’Albo dedicate ai consulenti finanari
autonomi e ai consulenti finanziari abilitati all’offerta
fuori sede.

4—La-Conseb-trasmettetempestivamente—allOrgamism
i ad i L i bt

I i lonti f i aabil

0d j ima considerazione delle maggiori difficoltd di monaoe
d#usaqe—&nehe—a{travemtse—mtemeton e pOSSIbIIe lal'esercizio dell’attivita di

prevedere a monte il divieto di iscrizione nelleedu

sezioni dell’Albo, anziché la sola incompatibilital
svolgere contemporaneamente le due attivita

consulenza autonoman
Imancanza di soggetti mandanti).

Art. 98
(Sezieni-territorialiPubblicita degli atti
dell’Organismo)

1. Halbo-e-articolato-in-sezioni-territoriali-capondent
alle—sezioni—territoriali—delOrganismoL’Organismo
tiene a disposizione del pubblico I'albo aggiornataon
modalita idonee ad assicurarne la massima diffusian
anche attraverso internet.

5 o toriali_dellall individ

distribuzione—geografica—degli—iserittle delibere di

ulterior

|

iscrizione e cancellazione dall’albo, gli

L'eliminazione del comma 1 deriva dalla modif
contenuta nello schema di decreto modificativo

TUF in recepimento di MiFID II-Mifir, che non reca

piu all'art. 31, comma 4, la previsione secondo
I'albo unico dei consulenti finanziarie* articolato in
sezioni territoriall’.

Hemuovo articolo 98 prevede la pubblicazione date
dell’Organismo sul proprio sito internet, per iter per
a#ratto, delle delibere adottate relativamente
consulenti finanziari e incidenti sulla loro iscoze
all'albo, tra cui le delibere di cancellazione, obé gli

25
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provvedimenti modificativi o integrativi dei dati
contenuti nell'albo e gli altri provvedimenti o atti
rilevanti relativi ai soggetti iscritti ovvero al
funzionamento dell’Organismo sono pubblicati, pe
intero o per estratto, sul sito internet dell’Orgarismo,
nel rispetto di quanto previsto dal d.lgs n. 196 de30

giugno 2003 (Codice in materia di protezione dei di

personali).

altri provvedimenti o atti rilevanti relativi siaija
consulenti finanziari (provvedimenti sanzionatori
cautelari) che al funzionamento dell’Organismo.

Peraltro si prevede come necessario il rispettda del
normativa in tema di tutela delfivacy, contenuta nel
Codice in materia di protezione dei dati persomali

maggio 2014, “in materia di trattamento di dati
personali contenuti in atti e documenti amministrat
effettuato per finalita di pubblicita e trasparessaweb
da soggetti pubblici e da altri enti obbligati”.

Art. 9, par. 6, lett. b) MIFID I
Art. 7, par. 2 MIFID I

Art. 9, par. 4 MIFID I

Art. 99
(Requisiti per l'iscrizionenelle tre sezioni dell’albq

1. Per conseguire liscrizione all’albeella sezione de
consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori s ede e
necessario:

a) essere in possesso dei requisiti di onoralphégcritti
dal regolamento ministerialdi cui all’articolo 31 del
Testo Unico e non trovarsi in una delle situazic
impeditive di cui al regolamento medesimo;

b) essere muniti del titolo di studio prescrittol
regolamento ministerialdi cui all’articolo 31 del Testo
Unico;

DNi

riunificare la disciplina prevista per i c.f. alkslii
@dl’offerta fuori sede e quella relativa ai c.f.tamomi €
per le societa di c.f. (cfr. commi 2, 3 e 4).

26

nelle linee guida del Garante, adottate in data 15

Le modifiche apportate derivano dalla necessita di
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c) aver superato la prova valutativa di cui all@io 100
del presente regolamento, owvverquella di cui
all’articolo 100-bis del presente regolamentoo quella
prevista dalle norme vigenti all'epoca in cui laoye
valutativa e stata sostenuta, ovvero essere irepssdd
taluno dei requisiti di professionalita
dall’Organismo sulla base dei criteri valutativiividuati
dal regolamento ministerialdi cui all’articolo 31 del
Testo Unica

2. Per conseguire l'iscrizione all’albo nella sezie dei
consulenti finanziari autonomi € necessario:

a) essere in possesso dei requisiti di onorabili
prescritti dal regolamento ministeriale di cui
all’articolo 18-bis del Testo Unico e non trovarsi ir
una delle situazioni impeditive di cui al regolameto
medesimo;

b) essere muniti del titolo di studio prescritto da
regolamento ministeriale di cui all’articolo 18bis del
Testo Unico;

C) avere superato la prova valutativa ovvero esser@
possesso di taluno dei requisiti di professionalit
accertati dall’Organismo sulla base dei criteri
valutativi individuati dal regolamento ministeriale di
cui all’articolo 18-bis del Testo Unico;

d) essere in possesso dei requisiti di esperier

accertati

tyequisiti di cui agli articoli 7, par. 2, e 9, pae 6, lett
b) MIFID II, richiamati dall'articolo 3, comma 2 He
stessa MIFID Il per i casi di esenzioni facoltatiedr.
comma 2 lett. g) e comma 3, lettera c); comma 4).

| requisiti dei consulenti finanziari autonomi ellde
societa di
disciplinati dal decreto del Ministero del’Econane
delle Finanze n. 206 del 24.12.2008 la cui evest
revisione e di competenza del medesimo Ministero.

a

1Za

Per i consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria sono stati recepiti anche i

nY

L

consulenza finanziaria sono attualmente

ual
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professionale stabiliti dal regolamento ministeriag¢ di
cui all’articolo 18-bis del Testo Unico.

e) essere in possesso dei requisiti di indipenden
previsti dal regolamento ministeriale di cui all’articolo
18-bis del Testo Unico;

f) essere in possesso dei requisiti patrimoniali presti
dal regolamento ministeriale di cui all'articolo 18bis
del Testo Unico;

g) fornire allOrganismo tutte le informazioni -
compreso un programma di attivita che indichi in
particolare i contenuti del servizio di consulenzi
prestato e la struttura organizzativa di cui questd
necessita per accertare che il consulente finanziar
autonomo abbia adottato, al momento dell’iscriziong
tutte le misure necessarie per adempiere agli obighi
derivanti dal presente regolamento.

3. Per conseguire l'iscrizione all'albo nella sezie
dedicata alle societd di consulenza finanziaria
societa devono:

a) essere costituite in forma di societa per azioni di
societa a responsabilita limitata,;

b) essere in possesso dei requisiti previsti d

e

al

regolamento ministeriale di cui all'articolo 18+er del
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Testo Unico;

c) fornire all'Organismo tutte le informazioni,
compreso un programma di attivita che indichi in

particolare i contenuti del servizio di consulenza

prestato e la struttura organizzativa, di cui quesb
necessita per accertare che la societa abbia addtiaal
momento delliscrizione, tutte le misure necessariper

adempiere agli obblighi derivanti dal presente

regolamento .

4. L'Organismo rifiuta [liscrizione qualora i
componenti dellorgano di gestione della societa
consulenza finanziaria non abbiano i requisiti d
onorabilita, di conoscenze e competenze e I'esperia
necessaria 0 non dedichino tempo sufficien
all'esercizio delle loro funzioni nella societa o e
esistono ragioni obiettive e dimostrabili per riterere
che l'organo di gestione della societa possa metter a
repentaglio la gestione efficace, sana e prudenteche

i

e

non tenga adeguatamente conto degli interessi dejla
clientela.
Art. 100
(Prova valutativa)
1. La prova valutativa per [liscrizione nelle sewip

dell’albo relative alle persone fisiche, aventeatiare
teorico-pratico, e indetta con cadenza almeno de
dall'Organismo con provvedimento pubblicato n
Gazzetta Ufficiale della Repubblica-e-nel-bellaitaiella

Le caratteristiche delle prove valutative previpss i
nad abilitati all'offerta fuori sede e per i céutonom
cfano state riunificate ed omogenizzate.
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Censebe sul sito internet dell’Organismc La—prova

valutativa—deve—consentire—di—verificare—leffedivilevanti
possesso—da—parte—dei—candidat—delle—competelet@rganismo.

. ; ; A
“eeessl ane F_pel lo-s "elgl .'I'."e"teud, eﬁlﬁla |eFIat|u_a| a‘a.

mercato—finanziario. La prova valutativa deve
consentire di verificare l'effettivo possesso da pte
dei candidati delle competenze necessarie per
svolgimento della relativa attivita.

3. La prova e organizzata e valutata dall’Organisih
quale a tal fine si avvale di commissioni esamiog
composte da soggetti dotati di comprovata espex
professionale edeguata esperienza nello svolgimen
di prove valutative, nei cui confronti non ricorra alcu
delle cause di incompatibilita stabilite dall’Orgsmo.
Ciascuna commissione esaminatrice € CcOMpOSts
almeno tre membpyitra i quali un Presidente dotato di
provata competenza professionale nelle mater
relative all'attivita svolta dai consulenti finanziari. In
ogni caso la maggioranza dei componenti la comons;
stessa deve essere rappresentata da soggetti aniin
all’albo unico dei consulenti finanziari né espadiem

Inoltre, sono state apportate alcune modifichentite

dando con cui e indetta la prova valutativa
rpubblicato, oltre che nella Gazzetta Ufficiale, lmasul
sito internet dell’Organismo.

di
tt

lo

Comma 3: alla luce delle modalita di svolgimentdad
orova - che attualmente consiste in un’unica p
tgcritta che si svolge, attraverso il ricorso a retnti

t6i modifica il comma 3 al fine di garantire che emmbri
hadella commissione esaminatrice, oltre a esserdi aibt
competenza professionale specifica, abbiano anch

procedurelato sensuconcorsuali. Il requisito relatiy
@lla competenza professionale viene posto
particolare enfasi per il Presidente della comrarssi

.

D

is
Nel

comma 4 si prevede espressamente

aépformatici, con un sistema interamente automat@za

per un migliore esercizio delle funzioni

I comma 1 e modificato nel senso di prevedereithe

sia

e
fova

a
eu

hcafwscenza adeguata delle modalita di svolgimento d

o)
con

che
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dipendenti di soggetti abilitati.

4. L’'Organismo stabilisce le date, le sedi, le nlicalali
svolgimento—della—provgresentazione della domand
di partecipazione alla prova valutativa e le modata di
svolgimento della stessa rende pubblici tali elementi ¢
ogni altra informazione relativa alla prova validatsul
proprio sito internet.

5. Per partecipare alla prova valutativa il canttiddeve

essere munito del-titelo-di-studio-previsto-dalalagrentq
ministeriale titolo di studio previsto dal regolamentg

ministeriale di cui all’articolo 18-bis o dal regolamentg
ministeriale di cui all'articolo 31 del Testo Unico

in via telematica.
xd

convocazioni nei

posta.

'Organismo stabilisca le modalita di presentazi
della domanda di partecipazione alla prova vahsaati
potendo al riguardo prevedere anche nel bando &
astessa debba essere compilata e inviata esclusi@me

L'ulteriore modifica apportata al comma 4 reali
I'obiettivo di evitare allOrganismo di effettuarke

confronti di

mezzo raccomandata. L’attuale meccanismo, olt
essere particolarmente oneroso, pud comportare
difficolta legate a problemi relativi al recapiteelth

ciascun candidatg

Art. 1, comma 38, Legge
Stabilita per il 2016

Art. 100-bis

di(Prova valutativa dedicata alle persone fisiche isitte

nel Registro Unico degli Intermediari Assicurativie
Riassicurativi, Sezione A)

1. In coerenza con il quadro normativo europeo
nazionale di riferimento, I'Organismo definisce con
propria delibera il contenuto della prova valutativa
che le persone fisiche iscritte nel RUI, Sezione
devono sostenere per ottenere, in presenza (
requisiti di onorabilith e professionalita previsti
dall'articolo 99, comma 1, lett. a) e b), liscrizone
nella sezione dell’albo relativa ai consulenti finaziari

Al
lei

abilitati all'offerta fuori sede. La prova valutati va

La disposizione deriva dalla
contenuta nella Legge di Stabilita per il 2016 iarito
ad una “prova semplificata” per le persone giaitiscal
RUI, Sezione A, che intendono iscriversi nell’Aldei

relativa previsig

one

he |

rza
D a

re
dell

bne
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deve consentire di verificare l'effettivo possessda
parte dei candidati delle competenze necessarie pker
svolgimento della relativa attivita.

2. Si applicano i commi 3, 4 e 5 dell'articolo 100.

consulenti finanziari, nella sezione dei c.f. dbili

all'offerta fuori sede.

Articolo 7, paragrafo 3, MiIFIL
Il

Art. 101
(Iscrizione all'albo)

1. Previo accertamento del possesso da parts
richiedente di tutti i requisiti prescritti, 'Orgésmo
procede alliscrizione—allalbo—econ—tindicazioneegh
elementi—di—cui—allarticelo—97nella relativa sezione
dell’albo, con [rlindicazione degli elementi di cu
all'articolo 97, commi 2 o 2bis.

2. Il provvedimento di iscrizione all’'albe—e—addttad
comunicato entro il termine stabilito dall’Organismo ¢

proprio regolamentae comungque non oltre sei mes

dalla presentazione della domanda completsQuatera

entro—tale termine—non—sia— stato—adottato—alf@epltative.

; e d o di iserizi i
accolta.

3. La domanda prende data dal giorno della prezents

ovvero, in caso di sua incomp|etezza e irregoLad@_assenSO glél Operativo nei confronti deII’OrganiSEv((

guello del completamento o della regolarizzazione.

del

Il termine per l'iscrizione all’Albo delle tre cagerie di
soggetti vigilati € rimesso all’Organismo, dotatd
autonomia organizzativa ai sensi dell’art. 31, camfy)
del TUF.

Il termine massimo di sei mesi dalla comunicazidak
pprovvedimento deriva dalla previsione dell’articalo
paragrafo, 3 della MiFID II, richiamato dall’artikto3,
paragrafo 2 della stessa MiFID Il per i casi dirzseni

nde
La seconda parte del comma 2 viene eliminat

considerazione della portata generale dell’articald
della L. 241/90 che rende il meccanismo del sile

art. 1, comma 1-ter della citata legge.

4. 1l procedimento di iscrizione pud essere SOSpe

dg2 modifica del comma 4 consegue al trasferim

A in

Zi

O

ento
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seguito—al ||e|||es_ ta—dena Seuseb all Q|ge.u||sn|eg H.
tempo—Recessano allo suelg_ HReRto ele_gll acceral
.d'SpgS“ GIE.EHE,E Sen.nssla Hel e_enhe”!_m ael _s.eigg
e—itermine—della—sespensiendall’Organismo, per il
tempo necessario allo svolgimento degli accertamé
disposti nei confronti del soggetto interessats
L'Organismo comunica all'interessato linizio e |l
termine della sospensione.

rdelle funzioni di vigilanza dalla Consob all’Orgamo
nenit soggetti iscritti all’Albo.
etto

Art. 8 MIFID II

Art. 102
(Cancellazione dall’albo)

1. L’Organismo procede alla cancellaziche-del-clarda
finanziario—abilitato—allofferta—fuori-sede-dalllm degli
iscritti dalla relativa sezione dell’alboin caso di:

a) domanda dell’interessato;

b) perdita—di—uno—deirequisiti—pertiserizionel-albe
rchiamati-dall-articelo99,lettera-akcrizione all'albo

ottenuta presentando false dichiarazioni o co
gualsiasi altro mezzo irregolare;

C) +ancato—pagamento—del—contributo—di—vigianza

mancato esercizio dell’attivita, da parte della sdeta
di consulenza finanziaria, entro 12 mesi dall'iscdione
0 cessazione della stessa per piu di sei mesi;

Le modifiche discendono dalla riunificazione de
disciplina prevista per i c.f. abilitati all'offeat fuori
sede e di quella prevista per i c.f. autonomi e Ip¢
societa di c.f.

Le lettere b) e c) replicano le previsioni dell:&8tdella
MIFID Il, richiamato dall’art. 3, paragrafo 2, pecasi
di esenzioni facoltative. Con la presente previs
H'ipotesi sub b) si applica anche ai consulentafiniari
abilitati all'offerta fuori sede.

plla

on
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d) mahcato—pagamento—del—contributo—previsto

dalOrganismo perdita di uno dei requisiti per

I'iscrizione all'albo richiamati dall’articolo 99 ;

e) decessonancato pagamento del contributo dovuto
all’'Organismo;

f) decesso;

g) adozione del provvedimento di radiazione dall'do.
1-bis. La domanda di cancellazione prende data
giorno della presentazione ovvero, in caso di

incompletezza o irregolarita, da quello del congitetntg
o della regolarizzazione.

T : o_al la i

comma—1lettere-a)bg)—d)previo-aceceramento-della

j v osti.

2-bis. La—Censeb—aceerta—i—mancato—pagamento
i el i cuial et |

dal
sua

al

del

da—comunicazione—allOrganismoe,—eche—procede—senza

joneLa radiazione comporta
I'istantanea cancellazione dall’albo.

oz ol ol b

i 7 ‘albo.

3. L'ipotesi di cui al comma -1 lettere—c—elaltera e,
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rieerrono ricorre decorsi quarantacinque giorniunai e
consecutivi dalla scadenza del termine stabilito ib
pagamento del contributo.

| lonti_fi iari_abilitati_all'off i d

soggetti cancellati dallalbo a norma del comma
possono esservi nuovamente iscritti a domandahpurc

a) nei casi previsti dal comma-1-lettere-b)-tBtera d)
siano rientrati in possesso dei requisiti richidr

dall'articolo 99 -lettera—a)-ovwero—abbiano—corrisio-
contributi-dovuti;

b) nei casi previsti dal-cemma—2 ter commadetiera e),

stano—decorsi-cingue—anni-dalla—data—della—notidedla
delibera-di+adiazionabbiano corrisposto il contributo
dovuto;

c) nel caso previsto dal comma 1, lett. g), sian@dorsi
cinque anni dalla data della notifica della delibea di
radiazione.

. Il procedimento di cancellazione previsto ngbetesi
d| cui al comma 1, lettere a),,lB-c),e d)e) e g)puo

essere sospese,—a—seguito—dei—richiesta—della—6
alOrganismo, per il tempo necessario allo svolgnto

degli accertamenti vigilanza, anche di natura ispettiv
disposti-data—Gensoball’Organismo nei confronti de
soggetto interessato. Il procedimento di canceltazié

D

nat

DNSO

a,

sospeso per il periodo di efficacia dei provveditnein
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sospensione cautelare di cui all'articele-55-cerna

septies comma 1 del Testo Unico e di sospensione

dall'albo di cui all'articolo 196, comma 1, letterp del
Testo Unico. L'Organismo comunica all'interess
I'inizio ed il termine della sospensione.

6. La cancellazione dall’albo non preclude I'apaiione
delle sanzioni di cui all'articolo 196, comma 1) desto
Unico.

ato

Articolo 21, paragrafo 2, MiFID (Obblighi dei consulenti finanziari-abilitati-alfierta

Art. 103

fueri-sede nei confronti dell’Organismo)

11 — iari_abilitati_all'off i i

Con la richiesta di iscrizione all’albo i soggett
interessati sono tenuti i
all’'Organismo:

a) il luogo di conservazione della documentazioneud
alarticolo agli articoli 109e 109sexiesdecies

by ogri-variazionedegli o i i el

b) per le persone fisiche il domicilio e la resideza, s€
diversa dal domicilio;

a comunicare—senza—indygier i c.f. abilitati all’offerta fuori sede con dlae

Nell'articolo 103 e stata integrata la disciplinaeyistal
prevista per i c.f. autonomi e per le societafi c.

Inoltre, sono state apportate alcune modifichenuite!
rilevanti per un migliore esercizio delle funziogia
svolte dall’Organismo e di quelle che assumera.

La lett. b) del comma 1 viene eliminata: una prievie
pit completa e stata inserita nel comma 1-bis @kl
103.

Comma 1, nuova lett. b): poiché a seguito d
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c) per le persone giuridiche, la sede legale e, digersa
dalla sede legale, la sede della direzione generale

d) il codice fiscale o la partita IVA,;

e) I'elenco nominativo e le generalita complete dutti

gli esponenti aziendali delle societa di consulen
finanziaria, con l'indicazione dei relativi poteri e delle
eventuali deleghe assegnate;

f) l'elenco dei soggetti che partecipano direttamee e
indirettamente al capitale della societa di consufea
finanziaria, con l'indicazione delle rispettive quae di
partecipazione in valore assoluto e in termin
percentuali; per le partecipazioni indirette andra
specificato il soggetto tramite il quale si detienda
partecipazione;

g) un indirizzo attivo di posta elettronica certificata
(PEC) da utilizzare necessariamente per
comunicazioni con I'Organismo;

h) gli estremi identificativi della polizza assicuativa
che i consulenti finanziari autonomi e le societaic
consulenza finanziaria devono stipulare ai sensi d
regolamenti ministeriali di cui agli articoli 18-bise 18-
ter del Testo Unico;

1-bis. | soggetti iscritti sono tenuti a comunicare ento

modifiche apportate all'art. 97 il luogo di residancon
il relativo indirizzo del consulente finanziariome piu
pubblicato nell'albo, si ritiene che tali informani
debbano comunque essere fornite all'Organis
costituendo riferimenti anagrafici validi sia pee
comunicazioni inviate dall'Organismo sia per
yavolgimento da parte dello stesso dei
finalizzati ad accertare il perdurare del possessi
requisiti di onorabilita richiesti per I'iscrizioral’albo.

Comma 1, lett. d): lintroduzione dell'obbligo
comunicazione all’Organismo del proprio codice dis¢
o della partita IVA, che non rientra espressaménate
jdati anagrafici da pubblicare nell’albo, risultenfmrme
alla normativa prevista per altri albi professiona
consente [lidentificazione certa anche dei

stranieri che intendono ottenere l'iscrizione #tia

Comma 1, lett. g): al fine di rendere piu celespedite
le comunicazioni tra I'Organismo e i consule
jfinanziari, che attualmente avvengono a mezzo p
ordinaria ed eventualmente con notifica dell’Ufiile
giudiziario, si prevede 'obbligo in capo ai coresuti di
dotarsi di un indirizzo attivo di PEC e di comunivale
relative variazioni.

L’applicazione di tale nuovo obbligo in capo

dieci giorni all’Organismo ogni variazione degli

37
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Le lettere e) e f) del comma 1 attengono unicamente
|alle societa di consulenza finanziaria.
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elementi informativi di cui al comma 1, lettere a),b), | consulenti finanziari € subordinata allemanaziats
d), e), f) e g), all'articolo 97, comma 2, lettera) e c), e parte del’Organismo di specifiche istruzioni opem@
all'articolo 97, comma 2bis, lettere a) e c). al riguardo.

1-ter. | soggetti iscritti comunicano entro dieci gprni |l comma 1-ter recepisce l'articolo 21, paragrafd
all’'Organismo le misure e I'assunzione della qualé di|della MiFID 1l (richiamato dall'art. 3, par. 2 dal
imputato previste dall’articolo 7-septies comma 2, de| stessa).

Testo Unico e qualunque modifica rilevante delle
condizioni per ottenere liscrizione.

2. ... 0missis ...

I _IJeI i ESereizio dl € _p;_epu .ee'.“pl't.'l. |g_ |g||e’mplgsmpgwi

o | g i dati i I il
di-atti-e-deeumentil. consulenti finanziari sono tenuti &
prestare la collaborazione necessaria al fine d
consentire all’Organismo lo svolgimento delle prope
funzioni nonché Il'accertamento dei requisiti di
onorabilita e professionalita. | consulenti finanzari
sono tenuti a rispondere alle richieste di cu
all'articolo 31, comma 7, del Testo Unico.
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Art. 103-bis
(Obblighi dei soggetti abilitati nei confronti
dell’Organismo)

1. | soggetti abilitati comunicano all’Organismovenir
meno in capo ai consulenti finanziari abilitati'affierta
fuori sede di cui si avvalgono dei requisiti préviser
I'iscrizione all'albo.

2. | soggetti abilitati trasmettono all'Organisma
nominativi dei consulenti finanziari abilitati adfferta
fuori sede con cui hanno iniziato o cessato il cafgpdi
prestazione di lavoro dipendente, di agenzia oafaatq
nel corso del mese precedente.

3. ... omissis ...

4  abilitaticollal ; s rabfi

PR

alalbe. | soggetti abilitati collaborano con
I'Organismo al fine di consentire a quest'ultimo Io
svolgimento delle proprie funzioni ed, in particolae, il
compimento degli atti previsti dall’articolo 31, canma
7, del Testo Unico, nonché I'accertamento dei regsiti
di onorabilita e professionalita dei richiedenti

I'iscrizione e degli iscritti.

L'articolo si riferisce unicamente ai c.f. abilit
all'offerta fuori sede.

Le previsioni del comma 4 sono funzionali

i | svolgimento dei

dall’Organismo.

compiti  di

vigilanza acqui

d
S

\llo
Siti
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PARTE IV
ATTIVITA’ DEI CONSULENTI FINANZIARI
ABILITATI ALL'OFFERTA FUORI SEDE
Art. 104
(Ambito di attivita)

1. | consulenti finanziari abilitati all’offerta &ri sede

svolgono i compiti ed assolvono gli obblighi lo@ll'offerta fuori
disciplinagimyvariata, salvo le specifiche di volta in voltaicate.

demandati ai sensi delle disposizioni
l'attivita dei soggetti abilitati, sulla base e nkniti
dell'incarico loro conferito.

Tutta la Parte 1V si riferisce unicamente ai cHilitati
sede e rimane sostanzialme

Art. 105
(Modalita di aggiornamento professionale)

1. | consulenti finanziari abilitati all’'offerta & sede

sono tenuti all'aggiornamento professionale meéi

partecipazione a corsi su base periodica, a canokislei

qguali sono rilasciati attestati di frequenza—Afiale—i
| obilitati si_d i id I

garantire  Padeguata formazione e l'aggiornamento

professionale-dei-consulenti-finanziari-abilitaticferta
fuori sede operanti per loro conto.

Ai consulenti finanziari abilitati all'offerta fuoisede s
applica la disciplina specifica in materia di corerzze
pit competenze dettata agli articoli 59-quinquie
seguenti. Nel presente articolo si conferma
responsabilita dei medesimi  all’aggiorname
peofessionale.

nte

5 €

nto
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Art. 106
(Incompatibilita)

1. Fermo restando quanto previsto dall’art. 97, comma

3, lattivita di consulente finanziario abilitato alfferta
fuori sede e incompatibile:

a) con la qualita di sindaco o suo collaboratoreess
dell'articolo 2403bis del codice civile, responsabile
addetto al controllo interno, presso soggetti tili

b) con la qualitd di amministratore, dipendente

collaboratore di un soggetto abilitato non appaméa a
gruppo al quale appartiene quello per conto delle
opera il consulente finanziario—abilitato—allofferfuor
sede stesso;

c) con la qualita di socio, amministratore, sindaro
dipendente della societa di revisione incaricatdade

certificazione del bilancio del soggetto abilita@@r contg
del quale opera il consulente—abilitato—al offeftsor
sede stesso;

d) con I'iscrizione nel ruolo unico degli agenticdimbio;

d-bis) con [l'esercizio dellattivita di consulente

finanziario autonomo—-di—cui—allarticolo—18bis—dBbsto
Unieo;

€) con ogni ulteriore incarico o attivita che sinpga in
grave contrasto con il suo ordinato svolgime

ua
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Art. 107
(Regole generali di comportamento)

1. | consulenti finanziari abilitati all’'offerta & sede
devono comportarsi con diligenza, correttezzg
trasparenza. Essi devono osservare le dispos
legislative e regolamentari relative alla loro\atéi e a
quella della categoria del soggetto abilitato pmrtc del
quale operano. Devono inoltre rispettare le procediel
soggetto abilitato che ha loro conferito I'incarico

2. | consulenti finanziari abilitati all'offerta @i sede
sono tenuti a mantenere la riservatezza sullenmdaroni
acquisite dai clienti o dai potenziali clienti o dui
comunque dispongano in ragione della propria &#ti
salvo che nei confronti del soggetto per contoglelle
operano e del soggetto i cui servizi e attivita
investimento, strumenti finanziari o prodotti saviterti,
nonché nei casi di cui all’articolo 31, comma 7, Besto
Unico, ed in ogni altro caso in cui I'ordinamente
imponga o ne consenta la rivelazione. E comuf
vietato I'uso delle suddette informazioni per ietsi
diversi da quelli strettamente professionali.

e
zioni

di

n
nque

Art. 108
(Regole di presentazione e comportamento
nei confronti dei clienti o dei potenziali clienti)

1. Al momento del primo contatto, il consulente
finanziario abilitato all’'offerta fuori sede:
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a) consegna al cliente o al potenziale clienteacdpuna
dichiarazione redatta dal soggetto abilitato, da
risultino gli elementi identificativi di tale sogge, gli
estremi di iscrizione allalbo e i dati anagrafidel
consulente finanziario abilitato all'offerta fuosede
nonché il domicilio al quale indirizzare la dictaaione d
recesso prevista dall'articolo 30, comma 6, deltdI|
Unico;

b) consegna al cliente o al potenziale clienteadpuna
comunicazione conforme al modello di cui all’Alleégan.
4.

2. Il consulente finanziario abilitato all’offerfaori sede
consegna al cliente o al potenziale cliente laidrelzione
di cui al comma 1, lettera a), anche in caso diazarne
dei dati in essa riportati.

3. Il consulente finanziario abilitato all’offerfaori sede
assolve gli obblighi informativi nei confronti deliente o

del potenziale cliente in modo chiaro ed esauriez|te

verifica che lo stesso abbia compreso le carditeeg
essenziali dell'operazione proposta.

4. 1l consulente finanziario abilitato all’offerfaori sede
verifica l'identitd del cliente o del potenzialeietite,
prima di raccoglierne le sottoscrizioni o le disgmsi. Il
consulente rilascia al cliente o al potenzialentBecopia
dei contratti, delle disposizioni e di ogni altr¢toao

Ccu

es
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documento da questo sottoscritto.

5. Il consulente finanziario abilitato all’offerfaori sede
puo ricevere dal cliente o dal potenziale clieqer, |a
conseguente immediata trasmissione, esclusivamentg

a) assegni bancari o postali, assegni circolariaglia
postali intestati o girati al soggetto abilitata gento de
guale opera ovvero al soggetto i cui servizi eviddtidi
investimento, strumenti finanziari o prodotti soofterti,
muniti di clausola di non trasferibilita;

b) ordini di bonifico e documenti similari che ahbo
quale beneficiario uno dei soggetti indicati ndb#tera
precedente;

c) strumenti finanziari nominativi o all’'ordine,testati o
girati a favore del soggetto che presta il serveziattivita,
di investimento oggetto di offerta.

6. Il consulente finanziario abilitato all’offerfaori sede
non puo ricevere dal cliente o dal potenziale o¢f
alcuna forma di compenso ovvero di finanziamento.

7. 1l consulente finanziario abilitato all’offerfaori sede
non puo utilizzare i codici di accesso telematidg
rapporti di pertinenza del cliente o del potenzdiente g
comunque al medesimo collegati, salvo che il comt

AY1”4

ra

stipulato dall’intermediario con il cliente lo preda e
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sempre che:

a) vi sia il preventivo, espresso e specifico cose
scritto del cliente all'utilizzo dei codici da partdel
consulente stesso;

b) l'utilizzo avvenga con modalita tali da far ctatare
allintermediario I'impiego dei codici da parte ¢
consulente stesso;

c) l'utilizzo da parte del consulente comporti tamnatica
disabilitazione dei codici stessi.

(£

lel

Art. 109
(Conservazione della documentazione)

1. Il consulente finanziario abilitato all’offertaori sede
e tenuto a conservare ordinatamente per almenaeing
anni, nel luogo comunicato ai sensi dell’artico@81
copia della seguente documentazione:

a) contrattipromessi-per-suo-tramitaltri documenti

sottoscritti fuori sede dai clienti o dai potenzidlclienti
per suo tramite;

b) altri-d : it doi clionti-o-daitonzial

elienti corrispondenza intercorsa con i soggetti per
conto dei quali il consulente stesso ha operato ftio

La modifica proposta al comma 1, let. a)
l'introduzione del comma Bis intendono recepire
livello regolamentare quanto sancito in
interpretativa con la Comunicazione DIN/0061632
19 luglio 2013.

Tale comunicazione, infatti, in risposta ad alc
richieste di chiarimenti pervenute, ha precisatanol
segue:

-il c.f. abilitato all'offerta fuori sede é tenuto
conservare unicamente copia della documentaz:
per la cui sottoscrizione egli abbia sva
effettivamente un ruolo di intermediazione, 1
essendo, di contro, obbligato a conservare cop
tutta la contrattualistica sottoscritta dal cliemtdui

a
via
del

une

a
zione
Ito
non
ia d
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sede nel corso del tempo;

: : . : i
6) eel_l_lllspendlenza |||te|ee||sa o segsget_tl pe”teada
deltempo.

1-bis. In alternativa al formato cartaceo, Ia
documentazione di cui al comma 1 puo esse

conservata anche mediante supporti elettronig

duraturi o in altra forma tecnica equivalente, a
condizione che sia consentito un agevole recuperg
una riproduzione immutata della stessa.

2—Si-appheancle-dispasizion ple_ulste_d_all.emlm 5_;1
det pl_esenlt.e |egsla|ne||_te € Iel d”'sBQS'Z'.e'" PFEVIS
Testo Unico.

2-bis. Il termine di cinque anni previsto per la
conservazione della documentazione e de
registrazioni decorre dalla data delle stesse.

2-ter. | documenti prodotti in formato digitale possong
essere conservati dall'intermediario per conto de
guale il consulente finanziario abilitato all'offerta
fuori sede opera.

assegnato, stipulata direttamente con l'intermexlayr
non per suo tramite;

- 'obbligo per il c.f. abilitato all’offerta fuori ede di
conservare copia della documentazione cartacea e
delle registrazioni su nastro magnetico o su altro
supporto equivalente per un periodo di cinque anni,
decorre dalla data della documentazione e delle

reregistrazioni stesse.

Comma 1bis: in considerazione del sempre maggior
uilizzo dei supporti elettronici e della loro ecwonicita,
la modifica permette ai c.f. abilitati all'offerfaori sede
di conservare la documentazione relativa alla [loro
attivitd anche attraverso il ricorso a tali strumien
gurché la documentazione possa essere facilmente
ggtracciata e fedelmente riprodotta.

Comma 2ter: Le modifiche inserite intendono recepire
a livello regolamentare quanto sancito in |via
interpretativa con la Comunicazione n. 0015155/&é6 d
g2 febbraio 2016. In particolare, qualora | la
documentazione contrattuale destinata alla cliantel
nell'offerta fuori sede venga prodotta in formato
elettronico e conservata digitalmente dall'interragd
in conformita al d.lgs. 7 marzo 2005, n. 82, Isstec.f
abilitato all’'offerta fuori sede puo avere accesso
solamente alla copia semplice del documento
informatico, mentre l'originale € conservato
dall'intermediario. Quindi in questi casi vienenginato
'obbligo di conservazione della documentazione| da
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parte del c.f. abilitato all'offerta fuori sede, quanto
qualungque Autorita intenda ottenere I'esibiziondlied
documentazione originale, dovra richiede
all'intermediario mandante.

Articolo 18-bis TUF

PARTE IV -BIS
ATTIVITA’ DEI CONSULENTI FINANZIARI
AUTONOMI E DELLE SOCIETA' DI
CONSULENZA FINANZIARIA

Capo |
Disposizioni generali

Art. 109-bis
(Ambito di applicazione)

Nella presente parte, per “strumenti finanziari’, s
intendono esclusivamente i valori mobiliari e le gate
di organismi di investimento collettivo
conformemente a quanto stabilito dagli articoli 18bis
e 18ter del TUF.

Tutta la Parte IMBISsi riferisce unicamente ai c.f.
autonomi ed alle societa di c.f. e riprende
sostanzialmente le previsioni del Regolamento
Consulenti.

Le previsioni previste dal Regolamento Consulen
17130 del 12 gennaio 2010 sono state modificat
integrate dal complesso di disposizioni richian
dall'art. 3, paragrafo 2 della MiFID Il per i casi
esenzioni facoltative, qui di seguito espressanmn
richiamate.

La precisazione di cui all’articolo 188is deriva dallg
previsioni degli articoli 1&is e 18ter dello schema ¢
decreto modificativo del TUF in recepimento del’&,

e
orla

N
e ed
nate

ente

paragrafo 1 della MiFID II.
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Art. 24, par. 1 MIFID 1l
Art. 24, par. 3 MIFID Il

Art. 24, par. 7, lett. a) MIFID I

Art. 24, par. 7, lett. b) MIFID I
Art. 24, par. 10 MIFID lI

Art. 16, par. 3, comma 7, MIFI
Il

Art. 53 REGOLAMENTO (UE
2017/565 del 25 aprile 2016

Art. 13 DIRETTIVA UE
2017/593 del 7 aprile 2016

Art. 109-bis.1
(Regole generali di comportamento)

1. Nella prestazione del servizio di consulenza
materia di investimenti, i consulenti finanziari
autonomi e le societa di consulenza finanziar
agiscono in modo onesto, equo e professionale,

rispettano in particolare i seguenti principi:
a) tutte le informazioni, comprese le comunicazior

ubblicitarie e promozionali, indirizzate dai consuenti
[ﬁnanziari autonomi e dalle societa di consulenz
finanziaria a clienti o potenziali clienti sono corette,
chiare e non fuorvianti. Le comunicazion
pubblicitarie e promozionali sono chiaramente
identificabili come tali;

b) i consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria valutano una congrua gamm
di strumenti finanziari disponibili sul mercato, che
devono essere sufficientemente diversificati in terini
di tipologia ed emittenti o fornitori di prodotti i n
modo tale da garantire che gli obiettivi di investnento
del cliente siano opportunamente soddisfatti;

c) i consulenti finanziari autonomi e le societa ¢
consulenza finanziaria definiscono e attuano u
processo di selezione allo scopo di valutare
confrontare una congrua gamma di strument

servire al meglio gli interessi dei loro clienti ¢

ihe regole generali originariamente previste
Regolamento Consulenti sono state integrate
aeguenti previsioni della MIFID Il e dei relativitig

bdelegati:

D

comma 1, lett. a): Art. 24, par. 3 MiFID II,

a

del 25 aprile 2016,

comma 1, lett. e): Art. 24, par. 10 MiFID I,

= =

finanziari disponibili sul mercato. 1l processo di

comma 1: Art. 24, par. 1 MiFID II,

comma 1, lett. b): Art. 24, par. 7, lett. a) MiFID

comma 1, lett. ¢): Art. 53 Regolamento (UE) 2013

lcomma 1, lett. d): Art. 24, par. 7, lett. b) MiFIDe Art.
1.3 della Direttiva (UE) 2017/593 del 7 aprile 2016

comma 1, lett. f): Art. 16, par. 3, comma 7 MIFID |

nel
dalle
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selezione comprende i seguenti elementi:

1) il numero e la varieta degli strumenti finanziari
considerati sono proporzionati all'ambito del
servizio di consulenza prestato;

2) il numero e la varieta degli strumenti finanziari

considerati sono adeguatamente rappresentatiy

degli strumenti finanziari disponibili sul mercato;

3) i criteri per la selezione dei vari strumenti
finanziari comprendono tutti gli  aspetti

d’interesse, quali rischi, costi e complessita

nonché le caratteristiche dei clienti dei consulen
finanziari autonomi e delle societa di consulenz
finanziaria, e assicurano che la selezione de
strumenti che potrebbero essere raccomandati s
obiettiva;

d) i consulenti finanziari autonomi e le societa 0
consulenza finanziaria non possono accettare onofia
commissioni o altri benefici monetari 0 non monetar
pagati o forniti da terzi o da una persona che agte
per conto di terzi, ad eccezione della prestaziongel
servizio di ricerca in materia di investimenti da parte
di terzi qualora sia ricevuta in cambio di pagamenit
diretti da parte del consulente finanziario autonono e
della societa di consulenza finanziaria sulle baselle
proprie risorse;

e) i consulenti finanziari autonomi e le societa di
consulenza finanziaria evitano di remunerare 0

valutare le prestazioni del proprio personale secao

t
a
gli
a

modalita incompatibili con il loro dovere di agire nel
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migliore interesse dei clienti. In particolare non
adottano disposizioni in materia di remunerazione

d’altro tipo che potrebbero incentivare il personak a
raccomandare ai clienti al dettaglio un particolare
strumento finanziario, se i consulenti finanziari
autonomi e le societd di consulenza finanziar
possono raccomandare uno strumento differente, pi
adatto alle esigenze del cliente;

f) i consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria  adottano opportung
disposizioni per ottenere le necessarie informazio
sullo strumento finanziario e sul suo processo

approvazione, compreso il suo mercato target, e p
comprendere le caratteristiche e il mercato targe
identificato di ciascuno strumento finanziario;

g) i consulenti finanziari autonomi e le societa d

consulenza finanziaria acquisiscono dai clienti
potenziali clienti le informazioni necessarie al fie
della loro classificazione come clienti 0 potenzia
clienti al dettaglio o professionali e al fine d
raccomandare gli strumenti finanziari adatti al cliente
0 potenziale cliente;

h) i consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria valutano, sulla base del
informazioni acquisite dai clienti, la adeguatezzalelle
operazioni raccomandate;

i) 1 consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria istituiscono e mantengon
procedure interne e registrazioni idonee;

l) i consulenti finanziari autonomi e le societa d

a

c

— (D X O W —-
= =

e
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consulenza finanziaria osservano le disposiziopi

legislative, regolamentari e i codici di autodiscifina
relativi alla loro attivita.

2. | consulenti finanziari autonomi e le societa ©
consulenza finanziaria sono tenuti a mantenere
riservatezza sulle informazioni acquisite dai clieta o
dai potenziali clienti o di cui comunque disponganan
ragione della propria attivita, salvo che nei cas
previsti dall'articolo 31, comma 7, del Testo Unicced
in ogni altro caso in cui I'ordinamento ne consenta
ne imponga la rivelazione. E' comunque vietato I'us
delle suddette informazioni per interessi diversi d
quelli strettamente professionali.

3. | consulenti finanziari autonomi e le societa di
consulenza finanziaria non possono ricevere procure
speciali o generali per il compimento di operaziond
deleghe a disporre delle somme o dei valori di
pertinenza dei clienti.

a

Art. 109-ter
(Incompatibilita)

1. Fermo restando quanto previsto dall’art. 97, comna
3, l'attivita di consulente finanziario autonomo odella
societa di consulenza finanziaria & incompatibile:
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a) con l'esercizio dell’attivita di consulente finaziario
abilitato all’offerta fuori sede;

b) con I'esercizio dell’attivita di agente di cambio;

c) con l'esercizio delle attivita di intermediazione
assicurativa di cui all'articolo 109, comma 2, legre a),
c) ed e), del decreto legislativo 7 dicembre 2005,
209;

d) con l'esercizio delle attivitd di agente in attivia
finanziaria di cui all’articolo 128-quater del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385;

€) con ogni ulteriore incarico o attivita che si pong in
grave contrasto con il suo ordinato svolgimento.

Art. 109-quater
(Aggiornamento professionale)

1. | consulenti finanziari autonomi sono tenut
allaggiornamento professionale coerentemente com
natura e le caratteristiche dell’attivita prestata ai
clienti.

2. | consulenti finanziari autonomi partecipano a orsi

Le disposizioni di cui allarticolo 5@Quinquies e
|seguenti in materia di conoscenze e competenze
trovano applicazione ai consulenti finanziari atono
alle societa di consulenza finanziaria. In considieme
della competenza della Consob a dettare con m
regolamentari i principi e i criteri relativafle modalitd

di formazione di durata complessiva non inferiore &0

} non

isure

di aggiornamento professionale dei consul

enti
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almeno quinquennale nel settore della formazione i
materie economiche, finanziarie, tecniche e giuridhe,
rilevanti nella prestazione del servizio di consuleza in
materia di investimenti.

formazione e
consulenti finanziari autonomi operanti
conto.

per loro

3. L'Organismo vigila sul rispetto del dovere d
aggiornamento professionale richiedendo I
trasmissione periodica della copia degli
rilasciati all'esito dei corsi di formazione.

ore per biennio, tenuti da soggetti con esperienz

2-bis. A tal fine le societa di consulenza finanziariai
dotano di idonee procedure per garantire I'adeguat:
'aggiornamento professionale dé

attestati

rfinanziari abilitati all'offerta fuori sede, dei osulenti
rfinanziari autonomi e dei soggetti che svolgonoy,
conto delle societa di cui all’articolo 18-ter, afita di
consulenza in materia di investimenti nei confr

modificato a seguito del recepimento della MIFID,

arelativa  allaggiornamento dei consulenti finank
sautonomi.

A

della clienteld (articolo 31, c. 6 del TUF con

snel presente articolo & prevista la disciplina gmac

pe
DNti
e

1

ar

Art. 24, par. 4 MiFID 1l
Art. 24, par. 5, MiFID 1l

Articoli 46 e 47 del Regolamen

(UE) 2017/565 del 25 aprile 2071

Art. 53 del Regolamento (UE

2017/565 del 25 aprile 2016

Capo Il
Informazioni, contratti e raccomandazioni

Art. 109-quinquies
(Regole di presentazione. Informazioni sul consulen
to finanziario autonomo e sulla societa di consulenza

L6 finanziaria e sui loro servii
F1l. Ai clienti o potenziali clienti sono fornite
tempestivamente  informazioni  appropriate  su

consulente finanziario autonomo o sulla societa

[

La disposizione in oggetto € mutuata dalle segt
previsioni della MiFID Il e dei relativi atti delag):
i

consulenza finanziaria e sui relativi servizi, sug

henti

comma 1: Art. 24, par. 4 MIFID llI; articolo 46 g

el
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strumenti finanziari e sulle strategie di investimato
proposte, sulle sedi di esecuzione e su tutti i etivi
costi e oneri. | consulenti finanziari autonomi o é
societa di consulenza finanziaria forniscono al @nte
0 potenziale cliente, in tempo utile prima che quéissia
vincolato da un accordo per la prestazione del seizio
di consulenza in materia di investimenti o prima dia
prestazione di tale servizio, qualora sia precedeef le
seguenti informazioni riguardanti il contratto o il
servizio di investimento:

a) il nome e il cognome, il domicilio ed il recapd del
consulente  finanziario autonomo  ovvero [
denominazione sociale e la sede legale della stcidi
consulenza finanziaria e i dati di contatto necessa
per consentire al cliente di comunicare con loro i
modo efficace;

b) le lingue nelle quali il cliente pud comunicareon il
consulente finanziario autonomo o0 con la societa

consulenza finanziaria e ricevere da essi documerti
altre informazioni;

Cc) i metodi di comunicazione che devono esse
utilizzati tra i consulenti finanziari autonomi o le
societa di consulenza finanziaria e il cliente;

d) la dichiarazione che il consulente finanziari
autonomo o la societa di consulenza finanziaria sof
iscritti  nella relativa sezione dell'albo tenutg
dall'Organismo, la data e gli estremi delliscrizime

di

e

allalbo e il nome e [lindirizzo di contatto

Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016;

comma 1, lett. da a) a g): articoli 46 e 47
Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016,

comma 2: Art. 53 del Regolamento (UE) 2017/565
25 aprile 2016,

comma 4: Art. 24, par. 5, MiFID I
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dell’Organismo;

e) la natura, la frequenza e il calendario delle lazioni
sull’esecuzione del servizio che i consulenti finarari
autonomi e le societa di consulenza finanziar
prestano al cliente;

f) una descrizione, eventualmente in forma sinteta
della politica adottata sui conflitti di interesse,attuata
conformemente all’articolo 109quinquiesdecies

g) su richiesta del cliente, maggiori dettagli cira tale
politica sui conflitti di interesse, forniti su un supporto
durevole o tramite un sito internet (quando nor
costituisce un supporto durevole), purché sian
soddisfatte le condizioni di cui all'articolo 109
duodecies

h) la descrizione dell'attivita prestata dal consulete
finanziario autonomo o dalla societa di consulenz
finanziaria e delle modalita di prestazione del setizio
di consulenza in materia di investimenti;

i) le attivita professionali ulteriori rispetto alla
consulenza in materia di investimenti eventualment
prestate dal consulente finanziario autonomo e/o dla
societa di consulenza finanziaria, con l'indicazioa dei
loro caratteri distintivi e, dove per esse previstadella
loro specifica remunerazione;

j) I'eventuale valutazione periodica dell’adeguateza
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degli strumenti finanziari raccomandati.

2. | consulenti finanziari autonomi e le societa id

consulenza finanziaria che si concentrano su cernte

categorie 0 una gamma specifica di strumen
finanziari rispettano i seguenti requisiti:

(a) si propongono sul mercato in una maniers

intesa ad attrarre solo clienti che hanno un

preferenza per tali categorie o tale gamma d@

strumenti finanziari;

(b) chiedono ai clienti di indicare che son
interessati ad investire esclusivamente nel
specifica categoria o0 gamma di strumen
finanziari;

(c) prima di prestare il servizio i consulenti
finanziari autonomi e le societa di consulenz
finanziaria si assicurano che questo si
adeguato al nuovo cliente, in quanto il su
modello commerciale risponde alle esigenze
agli obiettivi del cliente, e che la gamma ¢
strumenti finanziari sia adeguata per il cliente
In caso contrario il consulente finanziario
autonomo e la societa di consulenza finanziar
non prestano al cliente tale servizio.

3. | consulenti finanziari autonomi e le societa ¢

consulenza finanziaria informano il cliente della

ki

5=

a
’

a

O

a

possibilita di inoltrare segnalazioni ed espost
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all’Organismao.

4. Le informazioni di cui ai precedenti commi song
fornite in una forma comprensibile, in modo che
clienti o potenziali clienti possano ragionevolmeiat
comprendere la natura del servizio di investimentce
del tipo specifico di strumenti finanziari che sondoro
proposti nonché i rischi ad essi connessi e,
conseguenza, possano prendere consapevolments
decisioni in materia di investimenti. Tali informazoni
possono essere fornite in un formato standardizzato

di

Articolo 25, par. 5, MIFID lI

Art. 109-sexies
(Contratto di consulenza in materia di investimenti

1. | consulenti finanziari autonomi e le societa o
consulenza finanziaria forniscono ai clienti al deaglio
il servizio di consulenza in materia di investiment
sulla base di un contratto scritto che determing
almeno:

a) il contenuto delle prestazioni dovute dal consulea
finanziario autonomo o dalla societd di consulenz
finanziaria e le modalita di prestazione del servip;

b) i diritti del cliente;

c) le tipologie di strumenti finanziari trattate;

d) se e prevista anche la prestazione
raccomandazioni personalizzate aventi a ogget

a

[0

iL’articolo coincide sostanzialmente con
previsioni gia contenute nel Regolamento Consul
Unica integrazione riguarda la lett. b), che reseg
al'art. 25, par. 5, MIFID |l

le rela

ive
enti
i
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prodotti finanziari diversi dagli strumenti finanzi ari di
cui all’articolo 1, comma 2, del Testo Unico o avénha
oggetto alcuno dei servizi di investimento o dei s8zi
accessori di cui all’articolo 1, commi 5 e 6, del dsto
Unico;

€) se e prevista anche Ila prestazione
raccomandazioni non personalizzate e le modalita ng
le quali il consulente deve segnalare al cliente eha
raccomandazione non e basata su una valutazione
adeguatezza o delle sue caratteristiche;

f) se é previsto I'obbligo del consulente di comunica
al cliente le perdite subite dagli strumenti finanmri
oggetto di raccomandazione, la soglia delle perdi
oltre la quale € prevista la comunicazione ed il tenine
per 'adempimento del relativo obbligo;

g) se e previsto I'obbligo del consulente di aggiorma e
con quale frequenza le raccomandazioni prestate
cliente;

h) se & previsto I'obbligo per il cliente di comunicee al
consulente le operazioni su strumenti finanziari cé ha
effettivamente eseguito tra quelle che il consuleatha
raccomandato;

i) la remunerazione del servizio di consulenza |
materia di investimenti ovvero, se tale elemento mg

al

pud essere determinato in misura esatta, i criteri

di

[e
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oggettivi per determinarlo, nonché le relative modgta
di pagamento;

j) la durata, se prevista, e le modalita di rinnovo el
contratto, nonché le modalita da adottare per e
modificazioni del contratto stesso;

k) i metodi di comunicazione che devono essere
utilizzati tra il consulente finanziario e il cliente per la
prestazione del servizio di consulenza in materiaid
investimenti, compresa l'indicazione se sia consettd
I'utilizzo di comunicazioni elettroniche;

l) la frequenza e i contenuti della documentazionga
fornire al cliente a rendiconto dell’attivita svolta.

m) le procedure di conciliazione e arbitrato per Ia
risoluzione stragiudiziale di controversie, definie ai
sensi dell’articolo 32ter del Testo Unico.

Art. 109-septies
Articolo 25, par. 2 MIFID I (Acquisizione delle informazioni dai clienti Le previsioni del presente articolo derivano dalla
normativa europea. In particolare:
Articolo 54 del Regolamentd. | consulenti finanziari autonomi e le societa di-il comma 1 & mutuato dall’art. 25, par. 2 della NDF
(UE) 2017/565 del 25 aprileonsulenza finanziaria ottengono le informazioni I,
2016 necessarie in merito alle conoscenze ed esperiens|-i commi da 2 a 10 sono mutuati dall’art. 54 (del
cliente o potenziale cliente in materia di investimnti| Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016;
Articolo 55 del Regolamentaiguardo al tipo specifico di prodotto o servizio,alla|-i commi da 11 a 13 sono mutuati dall’art. 55 |del
(UE) 2017/565 del 25 aprilsua situazione finanziaria, tra cui la capacita ditale| Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016.
2016. persona di sostenere perdite e ai suoi obiettivi di
investimento, inclusa la sua tolleranza al rischioper
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essere in grado di raccomandare i servizi d
investimento e gli strumenti finanziari che siano
adeguati al cliente o al potenziale cliente e siana
particolare adeguati in funzione della sua tollerama al

rischio e della sua capacitd di sostenere perdite.

Qualora i consulenti finanziari autonomi e/o le saeta
di consulenza finanziaria raccomandino un pacchettp
di servizi o prodotti aggregati, I'intero pacchettodeve
essere adeguato alle esigenze del cliente.

2. | consulenti finanziari autonomi e le societa g
consulenza finanziaria non creano ambiguita

confusione riguardo alle loro responsabilita nel
processo di valutazione dell’adeguatezza di servidi
investimento o strumenti finanziari conformemente
all'articolo 109-novies Nel valutare l'adeguatezza
consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria informano i clienti o potenali
clienti, in maniera chiara e semplice, del fatto ob la

|®)

valutazione e condotta per consentire ai consulenti
finanziari autonomi e alle societa di consulenza

finanziaria di agire secondo il migliore interessedel
cliente. Quando il servizio di consulenza in mateai di

BN

investimenti & prestato totalmente o in parte

D
attraverso un sistema automatizzato D
a

semiautomatizzato, la responsabilita di eseguire

valutazione delladeguatezza compete ai consulenti
finanziari autonomi e alle societa di consulenza

finanziaria che prestano il servizio e non é ridot dal
fatto di utilizzare un sistema elettronico per fornulare
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la raccomandazione personalizzata.

3. | consulenti finanziari autonomi e le societa ¢

consulenza finanziaria determinano la gamma delle

informazioni che devono essere raccolte presso iesiti
alla luce di tutte le caratteristiche del serviziodi
consulenza in materia di investimenti da prestareoro.
| consulenti finanziari autonomi e le societa d

consulenza finanziaria ottengono dai clienti ©

potenziali clienti le informazioni di cui necessitao per
comprendere le caratteristiche essenziali dei cliéine

disporre di una base ragionevole per determinare

tenuto conto della natura e della portata del servio
fornito, se la specifica operazione da raccomanda
soddisfa i seguenti criteri:

a) corrisponde agli obiettivi di investimento del tente,
inclusa la sua tolleranza al rischio;

b) e di natura tale che il cliente é finanziariamete in
grado di sopportare i rischi connessi all'investimato
compatibilmente con i suoi obiettivi di investimeno;

c) e di natura tale per cui il cliente possiede
necessarie esperienze e conoscenze per comprende
rischi inerenti alloperazione o alla gestione dekuo
portafoglio.

4. Quando presta il servizio di investimento ad u

A

[e

pre

O

cliente professionale, il consulente finanziari
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autonomo o la societa di consulenza finanziaria pyo

legittimamente presumere che, per quanto riguarda
prodotti, le operazioni e i servizi per i quali &
classificato nella categoria dei clienti professiaili, tale
cliente abbia il livello necessario di esperienze di
conoscenze ai fini del comma 3, lettera ¢). Quandb
servizio di investimento consiste nella fornitura d
consulenza in materia di investimenti ad un client
professionale, il consulente finanziario autonomo ta
societa di consulenza finanziaria puo legittimameet
presumere, ai fini del comma 3, lettera b), che |l
cliente sia finanziariamente in grado di sopportarei
connessi rischi di investimento compatibili con i @oi
obiettivi di investimento.

11°)

5. Le informazioni riguardanti la situazione
finanziaria di un cliente o potenziale cliente inaidono,
laddove pertinenti, dati sulla fonte e sulla consienza
del reddito regolare, le attivita, comprese le attiita
liquide, gli investimenti e beni immobili e gli impegni
finanziari regolari.

6. Le informazioni riguardanti gli obiettivi di
investimento di un cliente o potenziale cliente
includono, laddove pertinenti, dati sul periodo d

tempo per il quale il cliente desidera conservare

l'investimento, le preferenze in materia di rischiq il
profilo di rischio e le finalita dell'investimento.

7. Quando un cliente € una persona giuridica 0 un
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gruppo composto da due o piu persone fisiche oppu
guando una o piu persone fisiche sono rappresenta
da un’altra persona fisica, il consulente finanziaio
autonomo o la societa di consulenza finanziar
elabora e applica una politica atta a definire quad
soggetto debba essere interessato dalla valutazic
dell'adeguatezza e come tale valutazione sia conto
nella pratica, specificando tra l'altro presso quad
soggetto dovrebbero essere raccolte le informazio
relative a conoscenze ed esperienza, situazid
finanziaria e obiettivi di investimento. Il consuleite
finanziario autonomo o la societd di consulenz
finanziaria registra tale politica. Quando una persna

fisica e rappresentata da un’altra persona fisica 0

guando per la valutazione delladeguatezza debh

re

a

ne
[

ni
ne

a

essere considerata una persona giuridica che ha

chiesto un trattamento come cliente professionaléa
situazione finanziaria e gli obiettivi di investimanto
sono quelli della persona giuridica o, in relazionalla
persona fisica, del cliente sottostante piuttostohe
quelli del rappresentante. Le conoscenze ed esparze
sono quelle del rappresentante della persona fisica
della persona autorizzata a effettuare operazioni gr
conto del cliente sottostante.

8. | consulenti finanziari autonomi e le societa o
consulenza finanziaria adottano misure ragionevo
per assicurare che le informazioni raccolte sui aiinti o

potenziali clienti siano attendibili. Tali misure
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comprendono, a titolo esemplificativo e non esausb:

a) assicurarsi che i clienti siano consapevd
dell'importanza di fornire informazioni accurate e
aggiornate;

b) assicurarsi che tutti gli strumenti, quali strumenti
di profilazione per la valutazione del rischio ¢
strumenti per valutare le conoscenze ed esperienge
un cliente, impiegati nel processo di valutazion
dell'adeguatezza rispondano allo scopo prefisso
siano correttamente concepiti per I'utilizzo con
clienti, individuandone e attenuandone attivamentde
eventuali limitazioni durante il processo di valutaione
dell'adeguatezza,;

c) assicurarsi che le domande utilizzate nel proces
siano atte a essere comprese dai clienti, procurir
un’immagine accurata degli obiettivi e delle esigere
del cliente e veicolino le informazioni necessaria
condurre la valutazione dell’adeguatezza;

d) intraprendere azioni, laddove opportuno, per
assicurare la coerenza delle informazioni sul cliga,
per esempio analizzando se nelle informazioni d
questi fornite vi siano delle evidenti imprecisioni

9. | consulenti finanziari autonomi e le societa ©
consulenza finanziaria che intrattengono un rappord

continuativo con il cliente, fornendo un servizid

)

i

no

a
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continuativo di consulenza, dispongono di approprige
e documentabili  procedure per mantenere
informazioni adeguate e aggiornate sui clienti, ni
misura necessaria a soddisfare i requisiti di cui la
comma 5.

10. | consulenti finanziari autonomi e le societa id
consulenza finanziaria non raccomandano i serviziid
investimento o gli strumenti finanziari al cliente o
potenziale cliente quando, nel prestare un servizidi
consulenza in materia di investimenti, non ottiende
informazioni di cui al comma 1.

11. | consulenti finanziari autonomi e le societa id
consulenza finanziaria assicurano che le informazio
riguardanti le conoscenze e le esperienze del cliero
potenziale cliente nel settore degli investiment
includano i seguenti elementi, nella misura in cusiano
appropriati vista la natura del cliente, la natura e la
consistenza del servizio da fornire e il tipo di psdotto
od operazione previsti, tra cui la complessita erischi
connessi:

a) i tipi di servizi, operazioni e strumenti finanzari
con i quali il cliente ha dimestichezza,

b) la natura, il volume e la frequenza delle operaani
su strumenti finanziari realizzate dal cliente e i
periodo durante il quale sono state eseguite;
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c) il livello di istruzione e la professione o, se

pertinente, la precedente professione del cliente ael
potenziale cliente.

12. | consulenti finanziari autonomi e le societa id

consulenza finanziaria non scoraggiano un cliente |0

potenziale cliente dal fornire le informazioni richeste
ai fini della valutazione di cui all’articolo 109-novies

13. | consulenti finanziari autonomi e le societa id

consulenza finanziaria possono legittimamente fare

affidamento sulle informazioni fornite dai clienti o
potenziali clienti, a meno che non siano al correst o
in condizione di esserlo, che esse sono manifestaues
superate, inesatte o incomplete.

Articolo 45 del Regolament
(UE) 2017/565 del 25 apri
2016

Art. 109-septiesl

0
e (Classificazione dei clienji

1. Sulla base delle informazioni ottenute ai sendi’articolo tiene conto delle previsioni di cui alft. 45

dell’articolo 109-septies e delle altre informazioni
comunque acquisite, i consulenti finanziari autonorine
le societa di consulenza finanziaria classificanol
cliente in qualita di cliente al dettaglio o clien¢
professionale. | consulenti finanziari autonomi e d
societa di consulenza finanziaria comunicano ai enti

del Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016.
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la classificazione cosi effettuata.

2. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria informano i clienti, su supprto
durevole, circa l'eventuale diritto a richiedere ura
diversa classificazione e circa gli eventuali limitche
ne deriverebbero sotto il profilo della tutela de
cliente.

3. | consulenti finanziari autonomi e le societa o
consulenza finanziaria possono, su loro iniziativa su
richiesta del cliente, trattare come cliente al deaglio
un cliente che e considerato come cliente professale
di diritto.

Articolo 24, par. 4 MIFID I

Articolo 48, Regolamento (UE
2017/565 del 25 aprile 2016

Art. 109-octies
(Informazioni sugli strumenti finanziar)

tl. Le informazioni sugli strumenti finanziari e sule
strategie di  investimento  proposte  devon
comprendere opportuni orientamenti e avvertenze su
rischi associati agli investimenti relativi a tali
strumenti finanziari 0o a determinate strategie di
investimento, e l'indicazione se gli strumenti finaziari
siano destinati alla clientela al dettaglio o allzlientela
professionale, tenendo conto del mercato

riferimento di-eui-al-paragrafo-2.
2.

| consulenti finanziari autonomi e le societa ¢

di

Le previsioni del presente articolo derivano d

oormativa europea. In particolare:

-il comma 1. & mutuato dall’art. 24, par. 4 dellaFND
Il;

-i commi da 2 a 6 sono mutuati dall'art. 48
Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016.

alla

del
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consulenza finanziaria forniscono ai clienti, in tenpo
utile prima della prestazione del servizio di condenza
in materia di investimenti, una descrizione general
della natura e dei rischi degli strumenti finanziai
trattati nella prestazione del servizio, tenendo ado,
in particolare, della classificazione del cliente ame
cliente al dettaglio o cliente professionale. Ta
descrizione spiega le caratteristiche del tipo spiico
di strumento interessato, il funzionamento e i risliati
dello strumento finanziario in varie condizioni di
mercato, sia positive che negative, e i rischi propa
tale tipo di strumento, in modo sufficientementd
dettagliato da consentire al cliente di adottare
decisioni di investimento consapevoli.

3. La descrizione dei rischi di cui al comma 1 inalde,
laddove pertinente per il tipo specifico di strumeto
interessato e lo status e il livello di conoscenziel
cliente, i seguenti elementi:

a) i rischi connessi al tipo di strumento finanziaio,
compresa una spiegazione dell’effetto leva e deltaua
incidenza e del rischio di perdita totalg
dell'investimento, inclusi i rischi  associat
all'insolvenza dell’emittente o a eventi connessiome
il salvataggio con risorse interne;

b) la volatilitd del prezzo degli strumenti ed evetuali
limiti del mercato disponibile per essi;

c) informazioni sugli ostacoli o le limitazioni al
disinvestimento, per esempio nel caso di strumer

A%

finanziari illiquidi o strumenti finanziari con
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investimento a termine  fisso, inclusa una
presentazione dei possibili metodi di uscita e dell
conseguenze di tale uscita, degli eventuali vincoé
dellarco temporale stimato per la vendita degl
strumenti finanziari prima di poter recuperare i costi
iniziali dell'operazione in tale tipologia di strumenti
finanziari;

d) il fatto che un investitore potrebbe assumersia
seguito di operazioni su tali strumenti, impegni
finanziari e altre obbligazioni aggiuntive, comprese
eventuali passivita potenziali, oltre al costo di@uisto
degli strumenti.

4. Quando forniscono ad un cliente al dettaglio
potenziale cliente al dettaglio informazioni in meito
ad uno strumento finanziario oggetto di un’offerta
corrente al pubblico ed in relazione a tale offertae
stato pubblicato un prospetto conformemente alla
direttiva 2003/71/CE, il consulente finanziarig

O

autonomo e la societa di consulenza finanziar|a

comunicano ai clienti o potenziali clienti, in temp
utile prima di prestare loro il servizio di investimento,
dove tale prospetto € a disposizione del pubblico.

5. Quando uno strumento finanziario € composto da

due o piu diversi strumenti finanziari o servizi, |

consulente finanziario autonomo e la societa di
consulenza finanziaria forniscono una descrizione

accurata della natura giuridica dello strumento

finanziario, degli elementi che lo compongono e dgl

modo in cui I'interazione tra i componenti influisce sui
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rischi dell'investimento.

6. In caso di strumenti finanziari che contemplanaina
garanzia o un meccanismo di protezione del capitglé
consulente finanziario autonomo e la societa d
consulenza finanziaria forniscono al cliente ©
potenziale cliente informazioni sull’ambito di
applicazione e sulla natura di tale garanzia

O

garanzia € fornita da un terzo, le informazion
includono dettagli sufficienti sul garante e sulla
garanzia, affinché il cliente o potenziale client@ossa
compiere una valutazione corretta della garanzia.

meccanismo di protezione del capitale. Quando |a

Articolo 50, Regolamento (UH
2017/565

Art. 24, par. 4 MIFID 1l

Art. 109-octiesl
3) (Informazioni sui costi e gli oneri connesksi

della consulenza e dello strumento finanziarip
raccomandato e alle modalita di pagamento da parte

2. Le informazioni sui costi e oneri, compresi quél
connessi al servizio d'investimento e allo strument
finanziario, non causati dal verificarsi da un risdio di

forma aggregata per permettere al cliente di conosce

1. Le informazioni su tutti i costi e gli oneri comessi/Le previsioni del presente articolo derivano d
devono comprendere le informazioni relative sia ainormativa europea. In particolare:
servizi d’'investimento che ai servizi accessori, @osto|-i commi 1 e 2. derivano dalle previsioni dell'a?4,

par. 4, della MiFID II;

del cliente. -i commi da 3 a 10 sono mutuati dall’art. 50 e’d#ill

51 del Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2

mercato sottostante, devono essere presentate in

alla

016
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il costo totale e il suo effetto complessivo sul

rendimento e, se il cliente lo richiede, in forma
analitica. Laddove applicabile, tali informazioni no
fornite al cliente con periodicita regolare, e comnque
almeno annuale, per tutto il periodo dell'investimato.

3. Ai fini della comunicazione ex ante ed ex posti g
clienti delle informazioni sui costi e gli oneri,
consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria presentano in forma aggregat
guanto segue:
a) tutti i costi e gli oneri connessi applicati dal
consulente finanziario autonomo o dalla societa d
consulenza finanziaria o da altre parti, qualora il
cliente sia stato indirizzato a tali altre parti, per il
servizio o i servizi di investimento e/o servizi aessori
prestati al cliente;

b) tutti i costi e gli oneri connessi associati all
realizzazione e gestione degli strumenti finanziari

| costi di cui alle lettere a) e b) sono quelli efeati

nell'allegato Il del regolamento (UE) 2017/565 come

definito nell’art. 2, comma 1, lettera abis del presente
Regolamento.

4. Quando una parte dei costi e degli oneri totalieve
essere pagata o e espressa in valuta estera, i adesti

finanziari autonomi e le societa di consulenza

finanziaria forniscono l'indicazione di tale valuta
nonché dei tassi e delle spese di cambio applicabll
consulenti finanziari autonomi e le societa di
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consulenza finanziaria forniscono inoltre informazoni
riguardo alle modalita per il pagamento o altra
prestazione.

5. In relazione alla comunicazione dei costi e deg

oneri relativi ai prodotti che non sono inclusi ne
documento contenente informazioni chiave per g
investitori (KIID) degli OICVM i consulenti finanzi ari
autonomi e le societa di consulenza finanziar
calcolano e comunicano tali costi prendendo contaft
per esempio, con le societa di gestione degli OICV|
per ottenere le informazioni pertinenti.

6. | consulenti finanziari autonomi e le societa ©
consulenza finanziaria che raccomandano ai clien
servizi prestati da un’impresa di investimento
presentano i costi e gli oneri dei loro servizi iforma
aggregata con i costi e gli oneri dei servizi presti
dallimpresa. | consulenti finanziari autonomi e le
societa di consulenza finanziaria che hanno indirzato
il cliente ad imprese tengono conto dei costi e de
oneri connessi alla prestazione di altri servizi d
investimento o servizi accessori da parte delle imgse
di investimento.

7. Per calcolareex antei costi e gli oneri, i consulent
finanziari autonomi e le societa di consulenz
finanziaria utilizzano i costi effettivamente sosteuti
come modello per i costi e gli oneri previsti. Quaka

a

M

i

a

non dispongano di costi effettivi, eseguono stin

e
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ragionevoli di tali costi. | consulenti finanziari
autonomi e le societd di consulenza finanziar
riesaminano le ipotesi ex ante sulla bag
dell’'esperienza ex post e, laddove necessario,
adeguano.

8. | consulenti finanziari autonomi e le societa o
consulenza finanziaria, qualora abbianc
raccomandato a un cliente uno o piu strument
finanziari e intrattengano o abbiano intrattenuto un
rapporto continuativo con il cliente durante un anro,
gli forniscono annualmente informazioni ex postsu
tutti i costi e gli oneri relativi sia allo strumento o agli
strumenti finanziari che al servizio o ai servizi d
investimento e servizi accessori. Tali informazionsi
basano sui costi sostenuti e sono fornite in form
personalizzata. | consulenti finanziari autonomi ele
societa di consulenza finanziaria possono scegliede
fornire tali informazioni aggregate sui costi e glioneri
dei servizi di investimento e degli strumenti finaaiari
contestualmente alle eventuali relazioni periodich
destinate ai clienti.

9. | consulenti finanziari autonomi e le societa 0
consulenza finanziaria  forniscono ai client
un’illustrazione che mostri l'effetto cumulativo dei
costi sulla redditivitd che comporta la prestazionedi
servizi di investimento. Tale illustrazione € presgata
sia ex ante che ex post | consulenti finanziari

(4]

a
»E
e

)

a

autonomi e le societa di consulenza finanziar

a
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requisiti:

a) l'illustrazione mostra l'effetto dei costi e dedi oneri
complessivi sulla redditivita dell'investimento;

b) Tlillustrazione mostra eventuali impennate Q@
oscillazioni previste dei costi;
c)

descrizione.

provvedono a che lillustrazione soddisfi i seguent

lillustrazione €& accompagnata da una sua

Articolo 25, par. 2, della MiFIL

Articolo 54, commi da 9 a 1
Regolamento (UE) 2017/565 ¢

25 aprile 2016

Art. 109-novies

D (Valutazione dell'adeguatezza)

1. Per lo svolgimento del servizio di consulenza
materia di investimenti i consulenti finanziari
Bautonomi e le societa di consulenza finanziar
letengono le informazioni necessarie in merito all
conoscenze ed esperienze del cliente o potenz
cliente in materia di investimenti riguardo al tipo
specifico di prodotto o servizio, alla sua situazite
finanziaria, tra cui la capacita di tale persona d
sostenere perdite e ai suoi obiettivi di investimea,
inclusa la sua tolleranza al rischio, per essere igrado
di
strumenti finanziari che siano adeguati al clienteo al
potenziale cliente e siano in particolare adeguatin
funzione della sua tolleranza al rischio e della su
capacita di sostenere perdite.

2. | consulenti finanziari autonomi e le societa d

raccomandare i servizi di investimento e dli

n

aormativa europea. In particolare:

ei commi 1. e 3. derivano dalle previsioni dell’a2s,

almar. 2, della MiFID II;

-il comma 2 & mutuato dall'art. 25, par. 6, comm
MiIFID II;
-i commi da 4 a 8 sono mutuati dai commi da 9 &
dell’art. 54 del Regolamento (UE) 2017/565 del
aprile 2016.

consulenza finanziaria forniscono ai clienti

al

Le previsioni del presente articolo derivano dalla

a 2

n 13
25
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dettaglio, su supporto durevole, una dichiarazioneli
adeguatezza contenente la descrizione del consig
fornito e lindicazione dei motivi secondo cui g
raccomandazione corrisponde alle preferenze, ag
obiettivi e alle altre caratteristiche del cliente.

3. Qualora nella prestazione del servizio i consuh#
finanziari autonomi o le societa di consulenz
finanziaria raccomandino un servizio insieme ad ui
altro servizio o prodotti aggregati, devono valutae
che l'intero pacchetto sia adeguato alle esigenzeelc
cliente.

4. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria dispongono di appropriate
verificabili procedure, per assicurare di essere i
grado di comprendere la natura e le caratteristiche
compresi i costi e i rischi, dei servizi di investhento e
degli strumenti finanziari selezionati per i client e di
valutare, tenendo conto dei costi e della completsi se
servizi di investimento o strumenti finanziari
equivalenti possano corrispondere al profilo de
cliente.

5. | consulenti finanziari autonomi e le societa 0
consulenza finanziaria si astengono dal formular
raccomandazioni se nessuno dei servizi o de
strumenti & adeguato per il cliente.

jlio
l
jli

S5 (D =

6. Quando la raccomandazione comporta d¢
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cambiamenti negli investimenti, mediante la venditali

uno strumento e l'acquisto di un altro o mediante

I'esercizio del diritto di apportare una modifica a uno
strumento esistente, i consulenti finanziari autonmi e
le societa di consulenza finanziaria raccolgono

necessarie informazioni sugli investimenti esistentlel

cliente e sui nuovi investimenti raccomandati e

effettuano un’analisi dei costi e benefici de
cambiamento, in modo tale da essere ragionevolmer
in grado di dimostrare che i benefici del cambiameto
sono maggiori dei relativi costi.

7. | consulenti finanziari autonomi e le societa d

consulenza finanziaria presentano al cliente a

dettaglio una relazione che comprende una descrizie
generale della consulenza prestata e del modo inida
raccomandazione fornita sia adeguata per il cliental

dettaglio, inclusa una spiegazione di come risponda

agli obiettivi e alle circostanze personali del dinte in
riferimento alla durata dell'investimento richiesta, alle

e

conoscenze ed esperienze del cliente e alla sua

propensione al rischio e capacita di sostenere petel.
| consulenti finanziari autonomi e le societa d

consulenza finanziaria pongono all’'attenzione dei

clienti e includono nella relazione sull’adeguatezz
informazioni sulla probabilita che i servizi o gli
strumenti raccomandati comportino per il cliente al

dettaglio la necessitd di chiedere una revisione

periodica delle relative disposizioni. Quando

ad o4

consulenti finanziari autonomi e le societa di
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consulenza finanziaria prestano un servizio che
comporta valutazioni e relazioni periodiche
sull'adeguatezza, le relazioni successive alla
definizione iniziale del servizio possono interessa
solo le modifiche intervenute nei servizi o0 strumenin
questione e/o nelle circostanze del cliente e non
necessariamente devono ripetere tutti i dettagli dia
prima relazione.

8. | consulenti finanziari autonomi e le societa ¢
consulenza finanziaria che forniscono una valutazicee
periodica delladeguatezza riesaminano almeno una
volta all’anno, al fine di migliorare il servizio,
'adeguatezza delle raccomandazioni fornite. La
frequenza di tale valutazione e incrementata sullbase
del profilo di rischio del cliente e del tipo di stumenti
finanziari raccomandati.

Art. 109-decies
(Obbligo di rendicontd

1. | consulenti finanziari autonomi e le societa diCon riferimento al comma 1, previsione analogagi
consulenza finanziaria hanno obbligo di rendicontpcontenuta nel Regolamento Consulenti.

nei confronti dei clienti. | clienti ricevono dai
consulenti finanziari autonomi e dalle societa dill comma 2 € mutuato dall’articolo 25, paragrafa
consulenza finanziaria rendiconto del servizio preato | comma 2, della MiFID I1.

con le modalita e la frequenza stabiliti dal contréto.

2. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria che hanno informato il cliete
che effettueranno la  valutazione periodicg

QD
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delladeguatezza degli strumenti finanziari fornisono
rendiconti periodici contenenti una dichiarazione
aggiornata che indichi i motivi secondo cu
linvestimento corrisponde alle preferenze, ag
obiettivi e alle altre caratteristiche del cliente.

Articolo 24, par. 5, della MiFIL

Articolo 44, commi da 2 a
Regolamento (UE) 2017/565 ¢

25 aprile 2016.

Capo lll
D Requisiti e modalita di adempimento degli obblighdi
informazione da parte dei consulenti finanziari
autonomi e delle societa di consulenza finanziaria
8 nella prestazione del servizio
lel
Art. 109—undecies
(Requisiti generali delle informazioni e condizioper
informazioni corrette, chiare e non fuorvianyi

1. Tutte le informazioni sono fornite dal consulerg
finanziario autonomo o dalla societa di consulenz
finanziaria in una forma comprensibile, in modo chel
clienti o potenziali clienti possano ragionevolmeiat
comprendere la natura del servizio di investimentce
del tipo specifico di strumenti finanziari che sondoro
proposti nonché i rischi ad essi connessi e,

conseguenza, possano prendere le decisioni in mage
di investimenti in modo consapevole. Le informaziar
possono essere fornite in un formato standardizzato

2. | consulenti finanziari autonomi e le societa id

Le previsioni del presente articolo derivano d

n

-il comma 1 deriva dalle previsioni dell’art. 24,rp§,

ormativa europea. In particolare:

della MiFID II;

a

di

consulenza finanziaria assicurano che tutte |

i commi da 2 a 8 sono mutuati dall'art. 44
Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016.

alla

del

78



NORMATIVA EUROPEA DA
RECEPIRE E DISPOSIZIONE
NAZIONALI CHE ATTRIBUISCONO
ALLA CONSOB | POTERI
REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

informazioni, comprese le comunicazioni pubblicitare
e promozionali, che indirizzano a clienti al dettalijo o
professionali o potenziali clienti al dettaglio ¢
professionali o che divulgano in modo tale per cue

probabile che siano da loro ricevute soddisfino le

condizioni previste nel presente articolo:

a) le informazioni comprendono il nome de
consulente finanziario autonomo o la denominazion
della societa di consulenza finanziaria,;

b) le informazioni sono accurate e forniscono semp
un’indicazione corretta e in evidenza dei risch
quando menzionano potenziali benefici di un serviai
di investimento o di uno strumento finanziario;

c¢) nell'indicazione dei rischi le informazioni utilizzano

un carattere di dimensioni almeno uguali alle

dimensioni prevalenti del carattere utilizzato pertutte
le informazioni fornite nonché una disposiziong
grafica che assicuri che tale indicazione sia mesga
evidenza,

d) le informazioni sono sufficienti e presentate i
modo da risultare con ogni probabilita comprensibii

per il componente medio del gruppo al quale soro

dirette o dal quale saranno probabilmente ricevute;
e) le informazioni non mascherano, minimizzano o
oscurano elementi, dichiarazioni 0o avvertenz
importanti;

f) le informazioni sono uniformemente presentats
nella stessa lingua nei materiali informativi &
pubblicitari, in qualsiasi forma, forniti a ciascun

e

1”4

=]

[®X

1%

cliente, tranne nel caso in cui il cliente abbia aettato
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di ricevere informazioni in piu di una lingua;
g) le informazioni sono aggiornate e pertinenti 3
mezzo di comunicazione utilizzato.

3. Quando le informazioni raffrontano servizi di
investimento o servizi accessori, strumenti finanari o
fornitori di servizi di investimento o servizi acceasori, i

consulenti finanziari autonomi e le societa di

consulenza finanziaria  assicurano che  sian
soddisfatte le seguenti condizioni:

a) il raffronto e significativo ed € presentato inmodo
corretto ed equilibrato;

b) le fonti di informazione utilizzate per il raffr onto
sono specificate;

c) i fatti e le ipotesi principali utilizzati per il raffronto

sono indicati.

4. Quando le informazioni contengono un’indicazion
dei risultati passati di uno strumento finanziario,di un
indice finanziario o di un servizio di investimento i

consulenti finanziari autonomi e le societa di

consulenza finanziaria assicurano che  siar
soddisfatte le condizioni seguenti:

a) tale indicazione non costituisce l'elemento pi
evidente della comunicazione;

b) le informazioni devono fornire dati appropriati suli
risultati riguardanti i 5 anni precedenti o, laddove
inferiore a 5 anni, I'intero periodo durante il quale lo
strumento finanziario e stato offerto, [lindice
finanziario utilizzato o il servizio di investimento

o

(1%

(0]

c/
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fornito oppure riguardanti un periodo piu lungo
deciso dal consulente finanziario autonomo o dal
societa di consulenza finanziaria; in ogni caso tatlati
sono basati su periodi completi di 12 mesi;

c) il periodo di riferimento e la fonte delle
informazioni sono indicati chiaramente;

d) le informazioni contengono un avviso evidente ehi
dati si riferiscono al passato e che i risultati pssati
non costituiscono un indicatore affidabile dei risltati
futuri;

e) quando l'indicazione si basa su dati espressi ima
valuta diversa da quella dello Stato membro nel qua
il cliente al dettaglio o il potenziale cliente atlettaglio
e residente, le informazioni indicano chiaramente ig
che valuta si tratta e avvertono che il rendimentguo
crescere o diminuire a seguito di oscillazioni dg
cambio;

f) quando l'indicazione é basata sui risultati lord, e
indicato I'effetto delle commissioni, degli onorari o
degli altri oneri.

5. Quando le informazioni includono o fanng
riferimento a simulazioni di risultati passati, i

consulenti finanziari autonomi e le societa di

consulenza finanziaria assicurano che le informazio
riguardino uno strumento finanziario o un indice
finanziario e che siano soddisfatte le seguer
condizioni:

a) le simulazioni dei risultati passati sono basatsui

174

)

nti

risultati passati reali di uno o piu strumenti finanziari
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o indici finanziari identici o sostanzialmente ugué o
sottostanti allo strumento finanziario in questione
b)per quanto riguarda i risultati passati reali di cui
alla lettera a), sono soddisfatte le condizioni diui al
comma 4, lettere da a) a c), e) e f);

¢) le informazioni contengono un avviso evidente ehi
dati si riferiscono a simulazioni dei risultati pasati e
che i risultati passati non costituiscono un indictore
affidabile dei risultati futuri.

6. Quando le informazioni contengono informazioni s
risultati futuri, i consulenti finanziari autonomi e le
societa di consulenza finanziaria assicurano cheasio
soddisfatte le seguenti condizioni:

a) le informazioni non si basano su simulazioni di
risultati passati né vi fanno riferimento;
b) le informazioni si basano su ipotesi ragionevol
supportate da dati obiettivi;

¢) quando le informazioni si basano sui risultatidrdi,
e indicato l'effetto delle commissioni, degli onoma o
degli altri oneri;

d) le informazioni si basano su ipotesi di risultad in
varie condizioni di mercato (ipotesi sia positive ia
negative) e riflettono la natura e i rischi dellg
specifiche tipologie di strumenti oggetto dell’anasi;
e) le informazioni contengono un avviso evidente eh
tali previsioni non costituiscono un indicatore
affidabile dei risultati futuri.

7. Quando fanno riferimento ad un trattamento fiscde
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particolare, le informazioni indicano in modo evidete
che il trattamento fiscale dipende dalla situazion
individuale di ciascun cliente e pud essere soggeth
variazioni in futuro.

D

8. Le informazioni non utilizzano il nome
dell'Organismo o della Consob in un modo che possa
indicare o suggerire che essi avallino o approvino
servizi del consulente finanziario autonomo o della
societa di consulenza finanziaria.

Art. 109-duodecies
Articolo 46, Regolamento (UE) (Modalita di adempimento degli obblighi di
2017/565 del 25 aprile 2016. informazione

Le previsioni del presente articolo derivano dFIIa
1. | consulenti finanziari autonomi e le societa dinormativa europea. In particolare sono mutuatéadall
consulenza finanziaria forniscono le informazioni d| 46 del Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016
cui agli articoli 109-quinquies 109septies 109-octiese
109-octiesl ai clienti o potenziali clienti in tempo utile
prima di prestare loro i servizi di investimento 0O
servizi accessori.

2. Tali informazioni sono fornite su un supportg
durevole o tramite un sito internet, purché siang
soddisfatte le condizioni di cui all’articolo 109
terdeciescomma 2.

3. | consulenti finanziari autonomi e le societa d

83



NORMATIVA EUROPEA DA
RECEPIRE E DISPOSIZIONE
NAZIONALI CHE ATTRIBUISCONO
ALLA CONSOB | POTERI
REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

consulenza finanziaria notificano al cliente in temo
utile qualsiasi modifica rilevante delle informazii
fornite a norma degli articoli 109-quinquies 109-
septies 109-octiese 109ectiesl che e d’interesse pe
un servizio che il consulente gli presta. La notifia &
fatta su un supporto durevole se le informazioni &t
quali si riferisce sono fornite su un supporto durgole.

4. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria assicurano che le informazio
contenute nelle comunicazioni di marketing siano i
linea con quelle fornite ai clienti nel quadro dek
prestazione di servizi di investimento e serviz
accessori.

5. Le comunicazioni di marketing che contengon
un’offerta o un invito della natura indicata qui di
seguito e che specificano le modalita di risposta
includono un modulo di risposta comprendono ¢
informazioni di cui agli articoli 109-quinquies 109
septies 109octiese 1090ctiesl, se pertinenti per tale
offerta o invito:

(a) offerta di concludere un accordo in relazione I3
servizio di consulenza in materia di investimenti@n la
persona che risponde alla comunicazione;

(b) invito alla persona che risponde allg
comunicazione a fare un’offerta per concludere ut

=

d

A1

1

accordo in relazione al servizio di consulenza
materia di investimenti.

n
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Art. 109-terdecies
Articolo 3 Regolamento (UE) (Informazioni su supporto durevole e mediante sito
2017/565 del 25 aprile 2016. internet)

1. Quando ai fini dellart. 109-duodecies le
informazioni devono essere fornite su un supportd-e previsioni del presente articolo sono mutuatéag
durevole ai sensi dell'articolo 1, comma @®ctiesdeciesnormativa europea. In particolare sono mutuatéadal
del Testo Unico, i consulenti finanziari autonomi de |3 del Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016.
societa di consulenza finanziaria hanno il dirittodi
fornire tali informazioni su un supporto durevole non
cartaceo solo se:

a) la fornitura delle informazioni su tale supporto e
appropriata per il contesto in cui si svolge o siv®lgera
il rapporto d’affari con il cliente;

b) la persona alla quale sono dirette le informazia,
guando le e offerta la possibilita di scegliere tr
I'informazione su carta o tale altro supporto durewle,

sceglie specificamente tale altro supporto.

je%)

2. Quando, conformemente agli articoli 10Qtuinquies
109-octies 109octiesl e 109uodecies i consulenti
finanziari autonomi e le societa di consulenza
finanziaria forniscono informazioni ad un cliente
tramite un sito internet e tali informazioni non sao
indirizzate personalmente al cliente, i consulenti
finanziari autonomi e le societa di consulenza
finanziaria assicurano che siano soddisfatte |e
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condizioni seguenti:

a) la fornitura delle informazioni su tale supporto e
appropriata per il contesto in cui si svolge o siv®lgera
il rapporto daffari tra il consulente finanziario

autonomo o la societa di consulenza finanziaria @ |i

cliente;

b) il cliente acconsente espressamente alla fornrau
delle informazioni in tale forma;

c) al cliente e comunicato elettronicamente I'indizzo
del sito internet e il punto del sito in cui puo aere
accesso all'informazione;

d) le informazioni sono aggiornate;

e) le informazioni sono sempre accessibili tramiteale
sito per tutto il periodo di tempo in cui,
ragionevolmente, il cliente pud avere necessita
visitarlo.

3. Ai fini del presente articolo, la fornitura di
informazioni tramite comunicazioni elettroniche ¢
considerata appropriata per il contesto in cui siwolge
0 si svolgera il rapporto d'affari tra i consulenti
finanziari autonomi o le societa di consulenz
finanziaria e il cliente quando vi € la prova cheli
cliente ha accesso regolare a internet. La fornitar da

di

parte del cliente di un indirizzo di posta elettromca ai
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fini di tale rapporto d'affari € considerata una prova
in tal senso.

Articolo 9, par. 3 e 6, MiFID I

Articolo 16, par. 3, commi 5 e
MiIFID Il

Articolo 27, Regolamento (UE
2017/565 del 25 aprile 2016

6,

)

Capo IV
Organizzazione e procedure dei consulenti finanziar
autonomi e
delle societa di consulenza finanziaria

Art. 109-quaterdecies
(Procedure interne e pratiche retributiye

1. I consulenti finanziari autonomi e le societa di
consulenza finanziaria adottano, applicano e
mantengono:

a) procedure adeguate alla natura, alla dimensione
alla complessita dell’attivita svolta che siano ideee a
garantire I'adempimento degli obblighi di diligenza
correttezza e trasparenza nella prestazione del sgzio
di consulenza in materia di investimenti;

b) procedure che consentono di ricostruire
comportamenti posti in essere nella prestazione d
servizio di consulenza in materia di investimenti

Le previsioni gia inserite nel Regolamento Consti
[comma 1, lett. a) e b)] sono state integrate cozllg
mutuate dalla normativa europea. In particolare:
-il comma 1, lettere c) e d) sono mutuate dall'@yipar.

3 e 6 della MiFID II;

e 6 della MiFID II;

-i commi da 3 a 6 sono mutuati dall’art. 27
Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016.

el

eil comma 1bis & mutuato dall’art. 16, par. 3, comm)j

en

del

C) misure idonee a garantire una gestione sana
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prudente  dell'attivita prestata e
considerazione dell'interesse dei clienti;

I'adeguata

d) misure idonee a garantire che le persone che

prestano lattivita possiedano sufficienti conosceze,
competenze ed esperienze e dedichino tem
sufficiente per svolgere le loro funzioni.

1-bis. I consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria adottano
disposizioni per ottenere le informazioni sullg
strumento finanziario e sul suo processo (
approvazione, compreso il suo mercato target e p
comprendere le caratteristiche e il mercato targe
identificato di ciascuno strumento finanziario. Tal
disposizioni lasciano impregiudicati gli obblighi
relativi allinformativa, alla valutazione
delladeguatezza e alla identificazione e gestiorngei
conflitti di interesse.

2. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria, laddove sia proporzionato lke
dimensioni dell’attivita svolta, formalizzano in mado
adeguato e ordinato le procedure adottate ai sendel
comma 1.

3. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria definiscono e attuano polithe
e pratiche retributive regolate da adeguate procede

opportune

po

D

)
i

—

interne tenendo conto degli interessi di tutti i denti,
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con l'intento di assicurare che i clienti siano trétati in

modo equo e che i loro interessi non siano danneggi
dalle pratiche retributive adottate nel breve, medp o
lungo periodo. Le politiche e pratiche retributivesono
intese a non creare conflitti di interesse che paso
indurre i soggetti rilevanti a favorire i propri in teressi
o gli interessi del consulente finanziario autonom®
della societa di consulenza finanziaria a potenzia
discapito di un cliente.

4. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria assicurano che le politiche
pratiche retributive seguite si applichino a tutti i
soggetti rilevanti che hanno un impatto diretto @
indiretto sulla prestazione del servizio di consuleza,
indipendentemente dal tipo di clienti, nella misurain
cui la retribuzione di tali soggetti possa creare m
conflitto di interesse che li incoraggi ad agire aatro
gli interessi di un cliente.

5. L'organo di gestione della societa di consulen:
approva la politica retributiva della societa dopo
essersi consultato con la funzione di controllo del
conformita. All'alta dirigenza della societa di

consulenza di investimento compete la responsabdit

dell'attuazione nella prassi quotidiana della poliica
retributiva e del monitoraggio dei rischi di conformita
in relazione a tale politica.

7a

6. La retribuzione non & basata esclusivamente
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prevalentemente su criteri commerciali quantitativi e
tiene pienamente conto di adeguati criteri qualitai
che riflettano la conformita alla regolamentaziong
applicabile, I'equo trattamento dei clienti e la qalita
dei servizi prestati ai clienti. L'equilibrio tra

componenti fisse e variabili della retribuzione é

mantenuto in qualsiasi circostanza, di modo che
struttura retributiva non favorisca gli interessi del
consulente finanziario autonomo o della societa
consulenza finanziaria o dei rispettivi soggetti tevanti
a discapito degli interessi di un cliente.

i

a

Articolo 23, par. 2, MIFID lI
Articolo 23, par. 2, MiFID Il
Articolo 33 del Regolament
(UE) 2017/565 del 25 apri
2016

Articolo 34 Regolamento (UE
2017/565 del 25 aprile 2016

Art. 109-quinquiesdecies
(Conflitti di interesse)

1. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria adottano ogni  misura
@agionevole, adeguata alla natura, alla dimensioned
@lla complessita dell'attivita svolta, per identifcare,
prevenire o gestire i conflitti di interesse chg
potrebbero sorgere con il cliente o tra i clienti,al
Emomento della prestazione del servizio di consulea
in materia di investimenti.

2. | consulenti finanziari autonomi e le societa o
consulenza finanziaria gestiscono i conflitti di iteresse
anche adottando idonee misure organizzative

adeguate alla natura, alla dimensione ed al

acon quelle mutuate dalla normativa europea.

o 23, par. 2, della MiFID 1I;

4

)

C

Le previsioni, gia inserite nel Regolamento Constil
ifcommi da 1 a 4 e ultimo comma] sono state integ

In particolare:
-il comma 1 e integrato secondo le previsioni dll

- il comma 4, seconda parte, & integrato secong
previsioni dell’art. 23, par. 3, della MiFID II;

- il comma 5 e mutuato dall’art. 33 del Regolame
(UE) 2017/565 del 25 aprile 2016;

i1 commi da 6 a 10 sono mutuati dall'art. 34
Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile 2016.

a

e
jrat
a

jo le
2nto

del
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complessita dellattivita svolta, e assicurando ch
I'affidamento di una pluralita di funzioni ai soggetti
rilevanti impegnati in attivita che implicano un
conflitto di interesse non impedisca loro di agirein
modo indipendente, cosi da evitare che tali conftit
incidano negativamente sugli interessi dei clienti.

3. Le disposizioni di cui al comma 2 si applicanorehe
nel caso dei conflitti di interesse che potrebbe sgere
fra i clienti ed il coniuge, il convivente more uxdo, i
figli e ad ogni altro parente entro il quarto grado del
consulente finanziario e dei soggetti rilevanti.

4. Quando le misure adottate ai sensi del commi 12
non sono sufficienti per assicurare, con ragioneve
certezza, che il rischio di nuocere agli interesdiei
clienti sia evitato, i consulenti finanziari autonani e le
societa di consulenza finanziaria li informang
chiaramente, prima di agire per loro conto, dells
natura e/o delle fonti dei conflitti e delle misure
adottate per mitigarli. Tali informazioni sono fornite
su un supporto durevole e sono sufficientemen
dettagliate, considerate le caratteristiche del d@inte,
affinché quest’ultimo possa assumere una decisio
informata sul servizio prestato, tenuto conto de
contesto in cui le situazioni di conflitto si maniéstano.

5. Come criterio minimo per determinare i tipi di
conflitti di interesse che possono insorgere al manto
della fornitura del servizio di investimento, e lacui

e

|

fe
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esistenza puo ledere gli interessi di un cliente,
consulenti finanziari autonomi e le societa d

consulenza finanziaria considerano se essi 0 un

soggetto rilevante si trovino in una delle seguent
situazioni:

a) e probabile che il consulente finanziario autormo,

la societd di consulenza finanziaria o il soggetio

rilevante realizzino un guadagno finanziario o eviho
una perdita finanziaria a spese del cliente;

b) il consulente finanziario autonomo, la societa id
consulenza finanziaria o il soggetto rilevante harm
nel risultato del servizio prestato al cliente 0
dell’'operazione realizzata per suo conto un interee
distinto da quello del cliente;

c) il consulente finanziario autonomo, la societa id
consulenza finanziaria o il soggetto rilevante harmun
incentivo finanziario o di altra natura a privilegiare gli
interessi di un altro cliente o gruppo di clienti ispetto
a quelli del cliente interessato;

d) il consulente finanziario autonomo, la societa id
consulenza finanziaria o il soggetto rilevante svgbno
la stessa attivita del cliente.

6. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria elaborano, attuano
mantengono un’'efficace politica sui conflitti  di

D
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interesse formulata per iscritto e adeguata alle o
dimensioni e alla relativa organizzazione, nonchélla
natura, alle dimensioni e alla complessita dell’atvita
svolta. Qualora il consulente finanziario autonoma la
societa di consulenza finanziaria appartengano adnu

gruppo, detta politica tiene conto anche delle

circostanze, di cui il consulente finanziario autoamo
o la societa di consulenza finanziaria sono

dovrebbero essere a conoscenza, che potrebbero

causare un conflitto di interesse risultante dalla

struttura e dalle attivita degli altri componenti del
gruppo.

7. La politica sui conflitti di interesse messa imatto
conformemente al comma 6:

a) deve consentire di individuare, in riferimento @li
specifici servizi e attivita di investimento prests, le

circostanze che generano o potrebbero generare un

conflitto di interesse che possa ledere gli intergisdi
uno o piu clienti;

b) deve definire le procedure da seguire e le misarda
adottare per prevenire o gestire tali conflitti.

8. Le procedure e le misure di cui al comma 7, ledta

b), sono volte a garantire che i soggetti rilevanti

impegnati in varie attivita professionali che implcano
un conflitto di interesse del tipo specificato al @amma
7, lettera a), svolgano dette attivitd con un gradali
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indipendenza adeguato alle dimensioni e alle attité
del consulente finanziario autonomo o della societdi
consulenza finanziaria e del gruppo cui es
appartengono e al rischio che siano lesi gli intessi dei
clienti. Ai fini del comma 7, lettera b), tra le procedure
da seguire e le misure da adottare rientrano com
minimo le voci del seguente elenco che sono necegs
perché il consulente finanziario autonomo o la soefa
di consulenza finanziaria garantiscano il grado d
indipendenza richiesto:

a) procedure efficaci per impedire o per controllae lo
scambio di informazioni tra i soggetti rilevanti
impegnati in attivita che comportano un rischio di
conflitto di interesse, quando lo scambio di ta
informazioni puo ledere gli interessi di uno o pid
clienti;

b) la vigilanza separata sui soggetti rilevanti lecui
principali funzioni implicano I'esercizio di attivi ta per
conto di clienti con interessi in potenziale contfio, o
che rappresentano in altro modo interessi diversin
potenziale conflitto, ivi compresi quelli del conslente
finanziario autonomo o della societa di consulenz
finanziaria,;

c) leliminazione di ogni legame diretto tra la

retribuzione dei soggetti rilevanti che esercitano

prevalentemente un’attivita e la retribuzione di, oi
redditi generati da, altri soggetti rilevanti che

223

e

a

a
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esercitano prevalentemente un’altra attivita, nel aso
in cui possa sorgere un conflitto di interesse in
relazione a dette attivita;

d) misure miranti a impedire o a limitare I'esercizo
da parte di qualsiasi persona di un’influenza indelia
sul modo in cui un soggetto rilevante svolge il serio
di investimento.

9. | consulenti finanziari autonomi e le societa di
consulenza finanziaria provwedono a che |

i
a
comunicazione ai clienti a norma del comma 4 s|a
o

adottata come misura estrema da utilizzarsi sol
guando le disposizioni organizzative e amministratie
efficaci adottate al fine di prevenire o gestire conflitti

di interesse non sono sufficienti per assicurare,oq
ragionevole certezza, che sia evitato il rischio dedere
gli interessi del cliente.

La comunicazione indica chiaramente che Ile

disposizioni organizzative e amministrative adottat
dai consulenti finanziari autonomi o dalle societadi
consulenza finanziaria per prevenire 0 gestire
conflitto di interesse non sono sufficienti pe
assicurare, con ragionevole certezza, che sia evdal
rischio di ledere gli interessi del cliente. La

1

comunicazione comprende una descrizione specifica

}e%)

dei conflitti di interesse che insorgono nell
prestazione del servizio di investimento, tenendon
considerazione la natura del cliente al quale e dtta
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la comunicazione. La descrizione spiega in modo

sufficientemente dettagliato la natura generale ee
fonti dei conflitti di interesse, nonché i rischi be si
generano per il cliente in conseguenza dei conflittli
interesse e le azioni intraprese per attenuarli, imodo
tale da consentire al cliente di prendere una dectne
informata in relazione al servizio di investimentonel
cui contesto insorgono i conflitti di interesse.

10. | consulenti finanziari autonomi e le societa id

consulenza finanziaria valutano e riesaminan
periodicamente, almeno una volta all'anno, la polita
sui conflitti di interesse elaborata conformementeai
commi da 1 a 4 e adottano misure adeguate p
rimediare a eventuali carenze. L’eccessivo ricorsalla
comunicazione dei conflitti di interesse & considato
una carenza della politica adottata sui conflitti d
interesse.

11. | consulenti finanziari autonomi e le societa id
consulenza finanziaria istituiscono e aggiornano i
modo regolare un registro nel quale riportano le
situazioni nelle quali sia sorto o possa sorgere |
conflitto di interesse che rischia di ledere graveente
gli interessi di uno o piu clienti.

O

>

A

n
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Articolo 16, par. 6 e 7 MIFID I

Articoli 72, 73 e 76 de
Regolamento (UE) 2017/565 ¢
25 aprile 2016

Art. 109-sexiesdecies
(Registrazion)

servizio di consulenza in materia di investimenti g@er
tutte le operazioni raccomandate, registrazioni
sufficienti atte a consentire all’Organismo di esmtare
I propri compiti di vigilanza, di verificare il ris petto
delle norme dettate dal presente Libro e, i
particolare, di verificare 'adempimento degli obblghi
nei confronti dei clienti o potenziali clienti.

possano essere in futuro acquisite dall’Organismo i@
condizioni seguenti:
a) [I'Organismo puO accedervi prontamente ¢

ricostruire ogni fase fondamentale del trattamentodi
ciascuna operazione;

b) e possibile individuare facilmente qualsias
correzione o altra modifica apportata, nonché i
contenuto delle registrazioni prima di tali correzoni o
modifiche;

c) non é possibile manipolare o alterare in altro mdo

=]

2. Le registrazioni sono tenute su un supporto che
consenta di conservare le informazioni in modo che

una forma e secondo modalita che soddisfino |le

1%

I1. | consulenti finanziari autonomi e le societa diLe previsioni del presente articolo sono mutuate
lebnsulenza finanziaria tengono nella prestazione Hedall’art. 16, par. 6 della MiFID II, nonché dagliiaoli

72 e 73 del Regolamento (UE) 2017/565 del 25 aprile
2016.
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le registrazioni;

d) le registrazioni possono essere sottoposte
trattamento informatico o qualsiasi altro trattamento
efficiente, nei casi in cui non sia possibile esdgel
facilmente un’analisi dei dati, in ragione del volime e
della natura degli stessi;

e) le disposizioni dei consulenti finanziari autonmi e
delle societa di consulenza finanziaria soddisfano
requisiti di tenuta delle registrazioni
indipendentemente dalla tecnologia impiegata.

3. Fermi restando gli obblighi di tenuta delle
registrazioni stabiliti da altre disposizioni normative, i

consulenti finanziari autonomi e le societa di

consulenza finanziaria tengono almeno le registraani
indicate nell’allegato | del regolamento (UE) 201565,
in funzione della natura delle attivita svolte.

4. | consulenti finanziari autonomi e le societa d
consulenza finanziaria tengono inoltre registrazion
scritte di tutte le procedure che devono mantenera
norma dell’articolo 109-quaterdecies

5. Le registrazioni che riguardano i diritti e gli
obblighi del consulente finanziario autonomo, dell:
societa di consulenza finanziaria e del cliente n
quadro di un accordo sulla prestazione di servizip le
condizioni alle quali presta servizi al cliente, sw
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tenute quanto meno per la durata della relazione ¢o
il cliente e, in caso di cancellazione dall'albo dl¢
consulenti finanziari autonomi
consulenza finanziaria, per i cinque anni successiv

6. L'Organismo pu0 dettare disposizioni
modalita di tenuta delle registrazioni e pud
individuare un elenco di registrazioni supplementar
rispetto all’elenco riportato nell’allegato | del
regolamento (UE) 2017/565.

e delle societa di

sulle

1%

PARTE V
PROVVEDIMENTI CAUTELARI E
SANZIONATORI

Capo |

Art. 110
(Sanzioni)

1. Le sanzioni di cui agli articoli 196, commaldttere
a), b), c) e d) del Testo Unico sono irrogate-d@kesel
dall’'Organismo, in base alla gravita della violazione
tenuto conto della eventuale recidiva, per qual
violazione di norme del Testo Unico, del presd
regolamento e di altre disposizioni generali o ipalari

Le modifiche al presente Capo costituiscono
*riinificazione della disciplina prevista per i abilitati
siiofferta fuori sede e di quella prevista per .
al&onomi e per le societa di c.f.
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impartite-dalla-Consob emanate in base alle stesse.

1-bis. Fermo restando quanto stabilito dal comma 1
I'Organismo delibera nei confronti del consulente
finanziario autonomo o della societa di consulenz
finanziaria:

a) la radiazione dall'albo in caso di:

1) contraffazione della firma dei clienti o potenziall
clienti sull’eventuale modulistica contrattuale o étra
documentazione relativa allo svolgimento dell’attiita
di consulenza in materia di investimenti;

2) violazione delle disposizioni relative ai requisitdi
indipendenza dei consulenti finanziari stabiliti dd
regolamento ministeriale di cui all’articolo 18bis e dal
regolamento ministeriale di cui all'articolo 18+er del
Testo Unico;

3) acquisizione della disponibilitd ovvero detenzioneg
anche temporanee, di somme di denaro o strumer
finanziari di pertinenza dei clienti o potenziali dienti,
in violazione degli articoli 18bis, comma 1, e 18er,
comma 1, del Testo Unico;

4) inosservanza del divieto di cui all’articolo 10%is.1,
comma 3;

A

a

ti

5) comunicazione o trasmissione ai clienti o potenZig
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clienti, al’Organismo o alla Consob di informazion o
documenti non rispondenti al vero;

6) inosservanza dell'obbligo di cui all’articolo 103
comma 3;

7) inosservanza dei provvedimenti di sospensione

adottati dall'OCF;

b) la sospensione dall’albo da uno a quattro mesi n

caso di:

1) esercizio di attivita o assunzione di incarich
incompatibili ai sensi dell’articolo 109ter,

1-bis) violazione delle disposizioni di cui all’articolg
109-quater concernenti I'aggiornamentg
professionale;

2) violazione delle disposizioni di cui all'articolo109

guinquies concernenti le regole di presentazione e (e

informazioni sul consulente e i suoi servizi;

3) violazione delle disposizioni di cui all'articolo109
sexies concernenti il contratto di consulenza i
materia di investimenti;

4) violazione delle disposizioni di cui all’articolo109-
septies concernenti I'acquisizione delle informazion
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dai clienti e la loro classificazione;

5) violazione delle disposizioni di cui all’articolo109
octies concernenti le informazioni sugli strumenti
finanziari;

6) violazione delle disposizioni di cui all'articolo109
noviesconcernenti la valutazione dell’adeguatezza;

7) violazione delle disposizioni di cui all’articolo109
deciesconcernenti I'obbligo di rendiconto;

8) violazione delle disposizioni di cui all'articolo109
undecies concernenti i requisiti generali delle

informazioni e le condizioni per la prestazione di

informazioni corrette, chiare e non fuorvianti;

9) violazione delle disposizioni di cui all'articolo109
duodecies concernenti le modalita di adempimentg
degli obblighi di informazione;

10) violazione delle disposizioni di cui all’articolo109-
terdecies concernenti le informazioni su supportd
durevole e mediante sitonternet;

11) violazione delle disposizioni di cui all’articolo109-
guaterdeciegoncernenti le procedure interne;

12) violazione delle disposizioni di cui all’articolo109-
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sexiesdeciesoncernenti le registrazioni;

c) il pagamento di un importo da euro
cinquecentosedici a eur
venticinquemilaottocentoventitre in caso di violazne
delle disposizioni di cui agli articolo 103, comma-bis.

2. Fermo quanto stabilito al comma—+—a—Cen
I'Organismo:

a) dispone la radiazioneel consulente finanziario
abilitato all’offerta fuori sede in caso di:

1) violazione della disposizione di cui all’artiool31,
comma 2, secondo periodo, del Testo Unico;

2) offerta fuori sede o promozione e collocament
distanza per conto di soggetti non abilitati;

3) contraffazione della firma del cliente o del gotiale
cliente su modulistica contrattuale o altra docutaegone
relativa ad operazioni dal medesimo poste in essere

4) acquisizione, anche temporanea, della dispataildl
somme o di valori di pertinenza del cliente o
potenziale cliente;

5) comunicazione o trasmissione al cliente o atpotle
cliente, all'intermediario, all’Organismo o alla Consol

sob

0 a

del
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di informazioni o documenti non rispondenti al vero

6) sollecitazione all'investimento effettuata irokazione
delle disposizioni di cui alla Parte IV, Titolo ICapo |
del Testo Unico e delle relative disposizioni duarzione;

7) perfezionamento di operazioni non autorizzaté
cliente o dal potenziale cliente, a valere sui cappdi
pertinenza di quest’ultimo, o comunque al medes
collegati;

8) violazione delle disposizioni di cui all’articod 103,
comma 3;

9) inosservanza dei provvedimenti di sospensio
adottati dall'OCF;

b) dispone la sospensiorgel consulente finanziarig
abilitato all'offerta fuori sede dall'albo di cui
all’articolo 196, comma 1, lettera c), del Testoiddn in
caso di:

1) inadempimento degli obblighi informativi previdalle
disposizioni richiamate all’articolo 104;

1-bis) violazione delle disposizioni di cui all’articolO5,
primo periodo;

da

5imo

ne

2) esercizio di attivita o assunzione di qus

lita
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incompatibili ai sensi dell'articolo 106;

3) violazione delle disposizioni di cui all’artianl107,
comma 2;

4) violazione delle disposizioni di cui all’artianl108,
comma 3;

5) violazione della disposizione di cui all’articoll08,
comma 4,

6) accettazione dal cliente o dal potenziale dfiedt
mezzi di pagamento, strumenti finanziari e valaoh
caratteristiche difformi da quelle prescritte datlicolo
108, comma 5;

7) percezione di compensi o finanziamenti in vimae
dell'articolo 108, comma 6;

8) inadempimento degli obblighi di tenuta dé
documentazione di cui all’articolo 109;

c) irroga nei confronti del consulente finanziario
abilitato all’offerta fuori sede la sanzione pecuniaria
cui all'articolo 196, comma 1, lettera b), del Tebmnico,
in caso di:

1) inosservanza degli obblighi di cui all’articdl03;

2lla

di

2) violazione delle disposizioni di cui all’artianlL08,
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commile?2.

3. Per ciascuna delle violazioni individuate-reinesa—2,
nei commi lbis e 2 fa—Censebl’Organismo, tenutg
conto delle circostanze e di ogni elemento dispti
puo disporre, in luogo della sanzione previstdipalogia
di sanzione immediatamente inferiore o superiore.

Art. 111
(Provvedimenti cautelari)

1. Ai fini delleventuale adozione dei provvedimie
cautelari di cui all'articolo -55—emma T-septies
comma 1, del Testo Unico,+a-Censob I'Organismo val
la gravita degli elementi di cui dispone dandcevit, in
particolare, alle violazioni di disposizioni per dgpiali €
prevista la sanzione della radiazione dall’albole
modalita di attuazione della condotta illecita el
reiterazione della violazione.

2. Ai fini delleventuale adozione dei provvedimie
cautelari di cui all’articolo—-55,—eemma- Z[-septies
comma 2, del Testo Unice,—a—GensebOrganismo
valuta, nei limiti dei poteri alla stessa attribuitalla
legge, le circostanze per le quat--censulentadiziario
abilitato-alleffertafueri-sedsoggetto iscritto all’Albo é
stato sottoposto alle misure cautelari persondlilideo

nt

uta

al
a

nt

IV, titolo |, capo Il, del codice di procedura pém@ in
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base alle quali ha assunto la qualitd d'imputato yre
dei delitti indicati nella norma citata ed, in peotare,

tiene conto del titolo di reato e dell'idoneitaldeduddette

circostanze a pregiudicare gli specifici interessnvolti
nello svolgimento dell’attivita di consulente fir@aario
abilitato all’offerta fuori sede.

D

PARTE VI
DISPOSIZIONI FINALI E TRANSITORIE

zet

629
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1. Con successive delibere, pubblicate sulla Gazize
Ufficiale, verra disposta:

a) la data di avvio dell'operativita dell’albo unico dei
consulenti finanziari;

b) la data di avvio dell’'operativita dell’Organismo di
vigilanza e tenuta dell'albo unico dei consulent
finanziari.

2. Fino alla pubblicazione delle delibere di cui la

comma 1, restano ferme le disposizioni del presen

regolamento nella versione antecedente all’entratan
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vigore del presente decreto.

3. Larticolo 103, comma 1, lettera g), entrera in
vigore solo a seguito dellemanazione da parte
dell'Organismo di apposite istruzioni operative a
riguardo.

109



