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COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

DELIBERA 29 aprile 2020.

Modifiche al regolamento recante norme di attuazione
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, in materia
di mercati, adottato con delibera del 28 dicembre 2017,
n. 20249. (Delibera n. 21339).

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

Vista la legge 7 giugno 1974, n. 216 e successive
modificazioni;

Visto il regolamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
europeo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, relati-
vo ai requisiti prudenziali delle imprese di investimento
e che modifica i regolamenti (UE) n. 1093/2010, (UE)
n. 575/2013, (UE) n. 600/2014 ¢ (UE) n. 806/2014;

Vista la direttiva (UE) 2019/2034 del Parlamento euro-
peo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, relativa alla
vigilanza prudenziale sulle imprese di investimento e re-
cante modifica delle direttive 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE e 2014/65/UE,

Visto, in particolare, 1’art. 64, punto 5, della direttiva
(UE) 2019/2034, che modifica I’art. 49, paragrafo 1, della
direttiva 2014/65/UE (di seguito, «MIFID II») in materia
di dimensioni dei tick di negoziazione applicabili ai mer-
cati regolamentati per quanto riguarda le operazioni di
dimensione elevata concluse al punto mediano dei prezzi
correnti di acquisto e di vendita;

Visto I’art. 18, paragrafo 5, della MiFID II che, per ef-
fetto del richiamo all’art. 49, estende 1’applicazione della
disciplina concernente le dimensioni dei tick di negozia-
zione ivi prevista ai sistemi multilaterali di negoziazione
¢ ai sistemi organizzati di negoziazione;

Visto il regolamento delegato (UE) 2017/588 della
Commissione, del 14 luglio 2016, che integra la direttiva
2014/65/UE del Parlamento europeo e del Consiglio per
quanto riguarda le norme tecniche di regolamentazione
relative al regime in materia di dimensioni dei fick di ne-
goziazione per azioni, certificati di deposito e fondi indi-
cizzati quotati (ETF);

Visto il regolamento delegato (UE) 2017/587 della
Commissione, del 14 luglio 2016, che integra il regola-
mento (UE) n. 600/2014 del Parlamento europeo e del
Consiglio sui mercati degli strumenti finanziari per quan-
to riguarda le norme tecniche di regolamentazione sugli
obblighi di trasparenza a carico delle sedi di negoziazione
e delle imprese di investimento relativamente ad azioni,
certificati di deposito, fondi indicizzati quotati (ETF), cer-
tificati e altri strumenti finanziari analoghi e sull’obbligo
di eseguire le operazioni su talune azioni nelle sedi di ne-
goziazione o tramite gli internalizzatori sistematici, come
modificato dal regolamento delegato (UE) 2019/442 del-
la Commissione, del 12 dicembre 2018;

30 — [

Visto il decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58,
recante il Testo unico delle disposizioni in materia di in-
termediazione finanziaria (di seguito, «TUF») e successi-
ve modificazioni;

Visto, in particolare, I’art. 65-sexies, comma 7, lettera
f), del TUF, che demanda alla Consob il potere di stabili-
re, con regolamento, i requisiti operativi specifici di cui
le sedi di negoziazione devono dotarsi con riguardo, tra
I’altro, ai parametri per calibrare i regimi in materia di
dimensioni dei fick di negoziazione per azioni, ricevute
di deposito, fondi indicizzati quotati, certificates e altri
strumenti finanziari analoghi;

Visto il regolamento della Consob adottato con delibe-
ran. 20249 del 28 dicembre 2017 recante norme di attua-
zione del TUF in materia di mercati (di seguito, «Regola-
mento mercati») € successive modificazioni;

Visto, in particolare, I’art. 9 del Regolamento mer-
cati che individua i requisiti operativi delle sedi di
negoziazione;

Considerata la necessita di adeguare a livello nazionale
il regime sul fick size applicabile alle sedi di negoziazione
a quanto previsto dalla normativa europea, integrando la
vigente disciplina di attuazione della MiFID II contenuta
nel Regolamento mercati;

Delibera:

Art. 1.

Modifiche al regolamento adottato con delibera n. 20249
del 28 dicembre 2017 recante norme di attuazione del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 in materia
di mercati

1. Il regolamento di attuazione del decreto legislati-
vo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la disciplina dei
mercati, approvato con delibera n. 20249 del 28 dicembre
2017, ¢ modificato come segue:

a) nella parte 11, titolo I, capo II, all’art. 9, alla fine
del comma 2, aggiungere il seguente capoverso: «L’ap-
plicazione delle dimensioni dei tick di negoziazione non
impedisce alle sedi di negoziazione di abbinare ordini di
dimensione elevata come identificati dal regolamento de-
legato (UE) 2017/587 al punto mediano dei prezzi corren-
ti di acquisto e di venditay.

Art. 2.
Disposizioni finali

1. La presente delibera ¢ pubblicata nella Gazzetta Uf-
ficiale della Repubblica italiana ed entra in vigore il gior-
no successivo alla sua pubblicazione.

Roma, 29 aprile 2020

1l Presidente: SAVONA
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