RISOLUZIONE N.23/E
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Direzione Centrale Normativa

Roma, 8 marzo 2012

OGGETTO: Consulenza giuridica — Applicazione dekgime del risparmio
amministrato di cui all’articolo 6 del decreto legjativo 21 novembre
1997, n. 461

Con la richiesta di consulenza giuridica specificat oggetto, concernente
l'interpretazione dell'articolo 6 del decreto legidvo 21 novembre 1997, n. 461, e

stato esposto il seguente

QUESITO

L’Associazione istante sottopone all'attenzioneladeicrivente uno schema
operativo e contrattuale connesso ad un contrattamaninistrazione di attivita
finanziarie senza intestazione a favore di clipetisone fisiche non esercenti attivita
d'impresa residenti in Italia, al fine di verifiease esso sia idoneo ad assolvere alle
prescrizioni rivenienti dall’applicazione dell'attlo 6 del decreto legislativo
21 novembre 1997, n. 461.

In particolare, lo schema operativo presenta leeety caratteristiche:

1. il contribuente/fiduciante stipula un contrattodgiposito titoli ad esso intestato
presso una banca;
2. presso la medesima banca la societa fiduciaria @pinto corrente alla stessa

intestato;



3. viene stipulato un contratto di amministrazione zsernntestazione tra |l
fiduciante e la fiduciaria;

4. il predetto contratto € comunicato alla banca ditgus;

5. il fiduciante conferisce alla banca depositariainearico irrevocabile di fare
guanto necessario per I'esecuzione da parte ddleifria dei propri obblighi
contrattuali e sostitutivi, e, quindi, tra I'altrdj regolare tutte le operazioni sul
conto corrente ad essa intestato aperto presgedsasbanca, di trasmettere alla
fiduciaria le informazioni quotidiane relative alleovimentazioni del deposito
titoli e del conto corrente e consentire alla fidoa la legittimazione ai
disinvestimenti eventualmente necessari per il pegao delle imposte dovute.

In particolare, tramite la stipula di appositi aatiacontrattuali &€ previsto che:
- le operazioni di investimento e disinvestimentoladdttivita depositate nel

dossier titoli impartite direttamente dal clieniddiciante, nonché i relativi
redditi, siano regolate esclusivamente attravehstiliZzzo del conto corrente
intestato alla fiduciaria;

- la banca depositaria provveda a trasmettere (algemoalmente) alla fiduciaria
un flusso informatico riportante tutti i movimerdivvenuti sul dossier titoli
intestato al cliente, nonché quelli relativi al tmncorrente intestato alla
fiduciaria;

- la fiduciaria registri ogni singola operazione agtiropria contabilita fiduciaria
ed adempia ai conseguenti obblighi ai fini fisoddivuti nella sua qualita di
sostituto d’'imposta ed intermediario.

L’Associazione ha successivamente presentato egiazione al suddetto
schema operativo che prevede l'apertura, e la guesge amministrazione senza
intestazione da parte della fiduciaria, di un udier conto corrente intestato
direttamente al fiduciante presso la stessa bagpasitaria.

Tale conto corrente e indisponibile per il fidudmmel senso che su tale

conto non possono essere effettuati apporti ogumiglcon la sola esclusione della



regolazione delle operazioni relative al dossietified € alimentato periodicamente
dalle somme che transitano sul conto correntetaiteslla fiduciaria al netto degli
importi relativi alle imposte dovute.

Da ultimo, I'Associazione chiede se, nell'ipotesi ¢ui il fiduciante abbia
aderito alla procedura di emersione delle attiiteanziarie detenute all’estero
attraverso il rimpatrio giuridico, conferendo a#lacieta fiduciaria un mandato con
intestazione, possa trasferire le attivita finaneiaimpatriate in un dossier titoli ad
esso intestato presso la medesima societa fidaamanrero presso un’altra societa

fiduciaria, senza perdere la segretazione del rappo

SOLUZIONE INTERPRETATIVA PROSPETTATA DAL CONTRIBUEN TE

La fiduciaria ritiene che sulla base dello schemparativo e contrattuale
descritto possa validamente applicarsi il regimd dsparmio amministrato
relativamente ai redditi diversi di natura finam&aa derivanti dalle attivita
amministrate.

In merito all’'ultimo quesito concernente le attiviinanziarie rimpatriate per
il tramite della fiduciaria, I'Associazione sosteeghe il regime della segretazione
rimane invariato in quanto le predette attivita rfanriescono dal circuito degli

intermediari.

PARERE DELL'AGENZIA DELLE ENTRATE

Con la risoluzione n. 61/E del 31 maggio 2011 sstadi forniti chiarimenti
sul ruolo di sostituto d’'imposta di una societaufichria nell’ambito di un rapporto
di amministrazione di attivita finanziarie senztestazione posto a favore di clienti

persone fisiche non imprenditori residenti in Hali



In tale sede e stato chiarito che, ai fini dell’Bggzione dellimposta
sostitutiva di cui all’articolo 6 del decreto lelgitvo 21 novembre 1997, n. 461 da
parte della societa fiduciaria, € necessaria lasistenza di un rapporto di
amministrazione, indipendentemente dall'intestagioon meno del bene alla
medesima societa.

Attraverso tale rapporto, infatti, il contribuentenferisce alla fiduciaria un
mandato all’esercizio degli atti giuridici finaliai alla conservazione e allo
sfruttamento del patrimonio amministrato e inteneieei flussi reddituali rivenienti
dallo stesso, consentendo in tal modo alla fidiriatessa di assoggettarli a
tassazione o, in mancanza di una previsione norantital senso, di effettuare le
previste comunicazioni all Amministrazione Finanza

Nella fattispecie rappresentata si viene quindi adtaurare con
I'intermediario un rapporto duraturo — che presumpaino stabile rapporto di
mandato e di deposito, custodia 0 amministrazioneeeessario per consentire
I'applicazione del regime del risparmio amministrétfr. circolare n. 165/E del 24
giugno 1998, n. 3.1).

Come e noto, il regime del risparmio amministraguarda I'applicazione
dellimposta sostitutiva su ciascuna delle pluswaéerealizzate ai sensi delle lettere
c-bis) e c-ter) del comma 1 dell’articolo 67 del TUIR - ad esalune di quelle
derivanti dalla cessione a titolo oneroso ovverd pielievo di valute estere
rivenienti da depositi e conti correnti - e puo egss applicato anche alle
plusvalenze, ai differenziali positivi e agli altproventi realizzati mediante i
contratti derivati di cui alla letteraquater) del medesimo comma 1 dell’articolo 67
del TUIR e mediante i rapporti e le cessioni di @lia successiva lettera
c-quinquies), a condizione che nei predetti rapporti 0 cessioiervengano come
intermediari professionali o come controparti ghtermediari abilitati. A

quest'ultimo fine rileva non soltanto l'interventegli intermediari negoziatori ma



anche di quelli di mera amministrazione, vale & dircoloro che si interpongono in
gualsiasi operazione avente un contenuto finamziari

Nello schema operativo proposto dall’Associaziorstarite sussiste il
rapporto non occasionale tra fiduciante e fidueiagd € altresi assicurato
I'intervento della fiduciaria quale intermediariella riscossione dei redditi di
capitale e dei redditi diversi di natura finanzaderivanti dalle attivita oggetto del
contratto di amministrazione, posto che essi ttansisu un apposito conto corrente
intestato alla fiduciaria.

Nello schema operativo integrato €, altresi, ptaviapertura presso la stessa
banca di un conto corrente intestato direttamehtdiente/fiduciante, oggetto di
amministrazione da parte della fiduciaria. Talenmdire conto corrente & alimentato
dalle disponibilita resesi libere dopo i contegglle imposte dovute ed e destinato
esclusivamente alla regolazione delle operazidative al dossier titoli.

L’indisponibilita di detto conto deve essere oggedt apposita condizione
contrattuale tra fiduciante e banca, nel senso iclpeelievi e gli apporti di
disponibilita monetarie ad esso relativi devono essariamente transitare per il
conto corrente intestato alla fiduciaria. Tale g®ne non deve quindi comportare
un cambiamento delle modalita di canalizzazionereéditi derivanti dalle attivita
amministrate.

Per quanto concerne gli obblighi di monitoraggiscéile che derivano nel
caso in cui le attivita finanziarie siano detenatkestero si rinvia a quanto gia
precisato nella citata risoluzione n. 61/E del 2011

Si ricorda, inoltre, che il rapporto di amministiia®e costituisce oggetto di
segnalazione all’Anagrafe Tributaria da parte deltieta fiduciaria a norma
dell’'articolo 7, sesto comma, del D.P.R. 29 setteni®73, n. 605 e che, a decorrere
dal 1° gennaio 2012, sono altresi soggette al ntadesbbligo di comunicazione le
relative movimentazioni ed ogni informazione relatal predetto rapporto (cfr. art.

11, comma 2, del decreto legge 6 dicembre 201201).



Analoghi adempimenti vanno effettuati con riferiemad entrambi i conti
correnti di appoggio al dossier titoli (intestdtadiduciaria e al fiduciante).

Tale rapporti rientrano, altresi, nella previsiated’articolo 32, comma 1, n.
7), del D.P.R. 29 settembre 1973, n. 600 essendetimgdi indagini finanziarie
attivabili dal’Amministrazione.

Cio posto, si ritiene che lo schema contrattualeluso all'istanza di
consulenza possa essere idoneo all'assolvimentdi @elgmpimenti connessi
allapplicazione del regime del risparmio ammirastr da parte della societa
fiduciaria. Tuttavia, ai fini della sua idoneiteglrcaso in cui le attivita finanziarie
oggetto del contratto di amministrazione siano dépte presso una banca estera, €
altresi necessario che, nell'ambito del rapportttrattuale stipulato tra la banca e il
fiduciante, sia espressamente previsto che laidac oltre ad essere legittimata ai
disinvestimenti utili al pagamento delle imposia,anche legittimata a liquidare o a
prelevare le attivita finanziarie qualora intervang misure cautelari, conservative
ed esecutive derivanti da atti impositivi e/o sanatori nei confronti del fiduciante.

Da ultimo, I’Associazione chiede se possa essemenato il regime della
segretazione con riferimento ad attivita finanBadhe siano state oggetto di
operazioni di “scudo fiscale” attraverso la proaeduel rimpatrio giuridico,
mediante il conferimento a societa fiduciaria dimandato di amministrazione con
intestazione delle stesse, qualora il fiducian@/ypeda a ritrasferire tali attivita in
un dossier titoli ad esso intestato. Tale trasfento e finalizzato a conferire alla
stessa societa fiduciaria, ovvero ad altra soci@aciaria, un mandato di
amministrazione delle medesime attivita senza tarésne delle stesse.

Al riguardo, si ritiene che il predetto regime digsetazione possa essere
mantenuto a condizione che la revoca del mandatandiministrazione con
intestazione sia contestuale alla stipula di unvoucontratto di amministrazione
senza intestazione con la medesima societa fida@awvero con una diversa societa

fiduciaria senza soluzione di continuita e sempéednche nel prosieguo



dell'operativita ne permangano i presupposti. Sujjomento si rinvia a quanto gia
chiarito nelle circolari n. 43/E del 10 ottobre 20&n. 9/E del 30 gennaio 2002.

*kkkkk

Le Direzioni regionali vigileranno affinché i priipc enunciati e le istruzioni
fornite con la presente risoluzione vengano punteate osservati dalle Direzioni

provinciali e dagli Uffici dipendenti.

IL DIRETTORE CENTRALE



