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Modifiche alle Istruzioni al Regolamento dei Mercati
Euronext Derivatives Milan

Daily options

La Consob, con determinazione n. 139 del 10 luglio 2025, ha approvato le
modifiche alle Istruzioni (“Istruzioni”) al Regolamento dei Mercati gestiti da Borsa
Italiana.

Le modifiche illustrate di seguito entreranno in vigore il 28 settembre 2026.

>k >k k

Si modificano le Istruzioni al Regolamento dei mercati di Borsa Italiana al fine di
introdurre la possibilita di negoziare, sul mercato Euronext Derivatives Milan,
contratti aventi scadenza giornaliera, di seguito denominati contratti "Opzione MIBO
giornaliere”, dove in ciascuna seduta di contrattazione sono contemporaneamente
quotate le cinque scadenze giornaliere piu vicine e le scadenze mensili relative
all’'ultimo giorno di negoziazione dei tre mesi successivi.

Il contratto scade alle ore 17.30 dell’'ultimo giorno di negoziazione. Nel caso in cui
sia un giorno di borsa chiusa, il giorno di scadenza coincide con il primo giorno di
borsa aperta precedente.

Un nuovo contratto sara disponibile a partire dal primo giorno di negoziazione
successivo alla scadenza del contratto piu vicino, conformente alle caratteristiche
del contratto.

Saranno disponibili almeno 21 prezzi di esercizio sulle serie call e sulle serie put,
con intervalli di 100 punti indice e il valore nozionale del contratto di opzione
giornaliera, come per tutti gli altri contratti di opzione quotati sul mercato Euronext
Derivatives Milan, sara pari a al prodotto tra il prezzo di esercizio (in punti indice)
ed il valore di ciascun punto pari a 2,5 euro. Il contratto € quotato in punti indice.

La liquidazione del premio negoziato avviene esclusivamente per contanti secondo
le modalita e le tempistiche previste dalle disposizioni di attuazione della societa di
gestione del sistema di compensazione e garanzia.

Il prezzo di liquidazione delle “opzioni giornaliere” & pari al valore dell'indice FTSE
MIB calcolato utilizzando i prezzi di chiusura di ciascuno degli strumenti finanziari
che lo compongono rilevati l'ultimo giorno di contrattazione.
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Gli orari di negoziazione delle “opzioni giornaliere” saranno i medesimi gia previsti
per le opzioni sullindice FTSE MIB, in accordo a quanto previsto dall‘articolo
IA.8.2.2, eccezion fatta per i contratti di tipo LiS (Large-in-Scale) nel giorno di
scadenza. Questi ultimi saranno negoziabili dalle ore 7.30 alle ore 17.30 in luogo
delle 9.05.

La modifica ha lo scopo di ampliare l'offerta dei prodotti su indice negoziabili sul
mercato Euronext Derivatives Milan, sulla scia di quanto disponibile sugli altri
mercati derivati del gruppo (i.e. AEX e CAC40 daily options) e competitors, nonché
tenuto conto dell’interesse manifestato dal mercato.

I testi aggiornati delle Istruzioni saranno resi disponibili sul sito Internet di Borsa
Italiana, all'indirizzo www.borsaitaliana.it

Di seguito si riportano le modifiche al testo delle Istruzioni.

ISTRUZIONI

Capo IA.8.1 - Contratti derivati ammessi alle
negoziazioni

Omissis

Articolo IA.8.1.8
(Opzione sull’indice di-boet+sa FTSE MIB)

1. E’ ammesso alle negoziazioni sul mercato Euronext Derivatives Milan il contratto
di opzione avente ad oggetto l'indice di-bersa FTSE MIB, le cui caratteristiche
sono definite nell’articolo IA.8.1.1, comma 2.

2. Sono negoziabili:
a) “Opzioni MIBO giornaliere”

- contratti aventi scadenza giornaliera. In ciascuna seduta di
contrattazione sono contemporaneamente quotate le cinque
scadenze giornaliere piu vicine e le scadenze mensili relative
all’'ultimo giorno di negoziazione dei tre mesi successivi.

« Il contratto scade alle ore 17.30 dell’ultimo giorno di
negoziazione. Nel caso in cui sia un giorno di borsa chiusa, il
giorno di scadenza coincide con il primo giorno di borsa
aperta precedente. Un nuovo contratto sara disponibile a
partire dal primo giorno di negoziazione successivo alla
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scadenza del contratto piu vicino, conformente alle
caratteristiche del contratto.

b) “Opzioni MIBO settimanali”

o Sono—negoziabili contratti aventi scadenza ogni primo, secondo,
quarto e quinto venerdi del mese (laddove presente), di seguito
denominati “Opzione MIBO settimanale”. Il contratto di “Opzione
MIBO settimanale” € ammesso alle negoziazioni il giovedi; nel caso
in cui tale giovedi sia un giorno di borsa chiusa, il giorno di
ammissione coincide con il primo giorno di borsa aperta successivo.
Il contratto di "“Opzione MIBO settimanale” con scadenza
corrispondente a quella dell’opzione MIBO mensile non € ammesso
alle negoziazioni.

e Il giorno di scadenza coincide con il venerdi della seconda
settimana successiva alla quotazione del contratto; nel caso in cui
tale venerdi sia un giorno di borsa chiusa, il giorno di scadenza
coincide con il primo giorno di borsa aperta precedente. In ciascuna
seduta di contrattazione sono contemporaneamente quotate le due
scadenze settimanali piu vicine. Le contrattazioni terminano alle ore
9.05 del giorno di scadenza

c) “Opzioni MIBO"

o Sono—negoziabih contratti aventi scadenze; mensili, trimestrali (marzo,
giugno, settembre e dicembre), semestrali (giugno e dicembre) e annuali

(dicembre);,—di—seguito—deneminaticontratti "OpzienreMIBO~. In ciascuna

seduta di contrattazione sono contemporaneamente quotate:

- le due scadenze mensili piu vicine,

- le quattro scadenze trimestrali dell’anno in corso,

- le quattro scadenze semestrali del primo e secondo anno che seguono
I'anno in corso;

- le quattro scadenze annuali del terzo, quarto, quinto e sesto anno che
seguono |I'anno in corso, per un totale di quattordici scadenze.

e Il giorno di scadenza coincide con il terzo venerdi del mese di scadenza;
nel caso in cui sia un giorno di borsa chiusa, il giorno di scadenza coincide
con il primo giorno di borsa aperta precedente. Le contrattazioni sulla
scadenza piu vicina terminano alle ore 9.05 del giorno di scadenza. Dal
primo giorno di borsa aperta successivo € quotata la nuova scadenza.




3. Sono negoziabili:

a) Opzioni MIBO settimanali e Opzioni MIBO giornaliere”

e almeno 21 prezzi di esercizio sulle serie call e sulle serie put, con
intervalli di 100 punti indice.

b) “Opzioni MIBO"

e per le scadenze semestrali e annuali (relative agli anni che seguono
I'anno in corso) almeno 21 prezzi di esercizio sulle serie call e sulle
serie put, con intervalli di 1.000 punti indice; nel momento in cui le
scadenze semestrali ricadono nell'arco temporale dei 12 mesi (anno in
corso), sono introdotti nuovi prezzi di esercizio sulle serie call e sulle
serie put, con intervalli di 500 punti indice, fino a negoziare almeno 21
prezzi di esercizio sulle serie call e sulle serie put;

e per le scadenze mensili e trimestrali (relative all’'anno in corso) almeno
21 prezzi di esercizio sulle serie call e sulle serie put, con intervalli di
100 punti indice per le scadenze che ricadono nell’arco temporale di 2
mesi e di 500 punti indice per le successive;

b) “Opzioni-MIBO , i

per e se”aelenz'e se{k/tunan'algl areno 2! ;1;ﬁ1ezz'1_etres.e1 CiZIO—SteSeHe

5- Il contratto di opzione su FTSE MIB ha valore nozionale pari al prodotto tra il
prezzo di esercizio (in punti indice) ed il valore di ciascun punto dell'indice pari a
2,5 euro. Il contratto € quotato in punti indice.

6= Nuovi prezzi di esercizio vengono introdotti nel caso in cui l'ultimo valore
dell'indice FTSE MIB del giorno di borsa aperta precedente risulti:

« per le opzioni call, maggiore (minore) del valore medio tra il prezzo at
the money ed il primo prezzo out of (in) the money;

« per le opzioni put, maggiore (minore) del valore medio tra il prezzo at
the money ed il primo prezzo in (out of) the money.

7= Borsa Italiana si riserva di introdurre prezzi di esercizio ulteriori rispetto a
quelli di cui al comma 4 3 qualora lo richiedano esigenze di mercato o di
regolarita degli scambi, tenuto anche conto dell'andamento dell’indice
sottostante. I prezzi di esercizio saranno generati con gli intervalli indicati al
comma 4 3 o loro multipli sulle serie call e sulle serie put.

8- La liquidazione del premio negoziato avviene esclusivamente per contanti
secondo le modalita e le tempistiche previste dalle disposizioni di attuazione
della societa di gestione del sistema di compensazione e garanzia di cui
all’articolo IA.8.2.8.
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8. 9: Il contratto "Opzione sull’indice FTSE MIB" prevede |'esercizio automatico il

9.

giorno di scadenza delepziene, dopo il termine delle negoziazioni (opzione di
tipo “Europeo”). Al termine delle negoziazioni di ciascuna opzione call (put) le
posizioni ancora aperte in the money (prezzo di esercizio inferiore (superiore) a
quello del sottostante) sono liquidate, mediante il versamento da parte dei
contraenti venditori e I'accredito ai contraenti compratori della differenza tra il
prezzo di esercizio e il prezzo di liquidazione. Il prezzo di liquidazione & pari a:

a) Opzioni MIBO giornaliere”

« valore dell'indice FTSE MIB calcolato utilizzando i prezzi di
chiusura di ciascun degli strumenti finanziari che lo compongono
rilevati l'ultimo giorno di contrattazione, determinati ai sensi
dell'articolo 4.3.8 del Regolamento.

b) “Opzioni MIBO settimanali e Opzioni MIBO"

« {valore dell'indice FTSE MIB calcolato sui primi prezzi di asta di apertura
degli strumenti finanziari che lo compongono rilevati l'ultimo giorno di
contrattazione. Qualora il prezzo di asta di apertura di uno o piu
strumenti finanziari componenti lI'indice non possa essere determinato ai
sensi dell’articolo 4.3.3 del Regolamento o vi sia la ragionevole certezza
che su uno o piu strumenti finanziari componenti I'indice non vi saranno
negoziazioni nella seduta, Borsa Italiana, ai fini della determinazione del
prezzo di liquidazione, assume come prezzo di tali strumenti finanziari il
prezzo dell’'ultimo contratto concluso nella seduta precedente. Borsa
Italiana, tenuto conto di eventuali altri elementi oggettivi a disposizione,
puo stabilire un prezzo diverso.

10- La liquidazione per differenziale dei contratti di compravendita derivanti
dall’esercizio a scadenza dei contratti di opzione su indice avviene secondo le
modalita e le tempistiche previste dalle disposizioni di attuazione della societa di
gestione del sistema di compensazione e garanzia di cui all’articolo IA.8.2.8.

omissis

Articolo IA.8.2.2
(Modalita di negoziazione nel mercato Euronext Derivatives Milan)

omissis

3.

Le negoziazioni per i futures su FTSE MIB Dividend, le opzioni sull’indice FTSE
MIB, FTSE Italia PIR PMI TR, dividend futures su azioni, futures su azioni con
sottostante italiano, avvengono con i seguenti orari:

7.30 - 09.01 asta di apertura (fase call, fase di
(9.01.00 - 9.01.30) determinazione del prezzo)
09.01 -17.30 negoziazione continua;
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07.30 - 18.30 Large-in-Scale Trade Facility (LiS)
(durante i giorni standard di
negoziazione)

07.30 - 09.05 Large-in-Scale Trade Facility (LiS)
(nel giorno di scadenza)

“Opzioni giornaliere” Large-in-
07.30 - 17.30 Scale Trade Facility (LiS)
(nel giorno di scadenza)

Ai sensi dell’articolo 5.3.3 del Regolamento, le fasi di asta di apertura possono
terminare in un momento casuale in un periodo di tempo di 30 secondi delle fasi
stesse. La fase di negoziazione continua ha inizio al termine della fase di asta di
apertura.

omissis

Articolo IA.8.2.6
(Prezzi delle preposte di negoziazione)

1. I prezzi delle proposte di negoziazione possono essere immesse nel rispetto dei
seguenti scostamenti minimi a seconda della diversa tipologia di quotazione ed
eventuale valore del premio per ciascuno strumento derivato negoziato sul
mercato Euronext Derivatives Milan:

Scostamento
. . minimo
Strumento T|polog_|a ) ek _del Scostamento minimo proposte | proposte per le
quotazione Premio S
operazioni
concordate
Futures su indici:
a) Futures su FTSE MIB
b) MiniFutures su FTSE
MIB Punti 5 1
c) Futures su FTSE Italia indice
PIR PMI TR
d) microFutures su FTSE
MIB
Futures su FTSE MIB Punti 1 1
Dividend indice
Futures su dividendi -
"Dividend futures su
azioni” Euro 0,0001 0,0001
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Opzione sull’indice &t
borsa-FTSE MIB:

a) Opzioni MIBO Punti 1 1
giornaliere indice
b) Opzioni MIBO
settimanali
1-100 1 1
B c) Opzioni MIBO Punti
diverse da quelle S 102-500 2 1
. . indice
settimanali
505+ 5 1
da 0 a < 0,005 0,0001 0,0001
> 0,005 fino a
0,15 0,0010 0,0001
Opzione su azioni:
a) di tipo americano con
consegna fisica
b) di tipo europeo con Euro

liquidazione per >0,15finoal 0,005 0,0001
differenziale

c) di tipo europeo con
consegna fisica

>1finoas 0,01 0,0001
>5 0,05 0,0001
Futures su azioni: Euro 0,0001 0,0001

@) con consegna fisica
b) con liquidazione per
differenziale

2. Borsa Italiana pud modificare, mediante Avviso, lo scostamento minimo di
prezzo tra le proposte, indicato nella tabella al comma 1, qualora quello previsto
non consenta di garantire un regolare svolgimento delle negoziazioni.
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Amendments to the Instructions to the Market Rules
Euronext Derivatives Milan

Daily options

Consob, with resolution no. 139 of 10 July 2025, approved the amendments to the
Instructions to the Rules of the Markets organised and managed by Borsa Italiana,
the ("Instructions").

The changes described below will come into force on 28 September 2026.

>k %k >k

The Instructions to the Market Rules of Borsa Italiana are being amended in order
to introduce the possibility of trading contracts on the Euronext Derivatives Milan
market with daily maturities, hereinafter referred to as "“Daily MIBO Options”
contracts, whereby in each trading session the five closest daily expiries and the
monthly expiries relating to the last trading day of the following three months are
simultaneously quoted.

The contract expires at 17.30 on the last trading day. If it not a trading day, the
maturity day shall be the first trading day preceding such day.

A new contract will be available as of the first trading day following the expiry of the
closest contract, in accordance with the characteristics of the contract.

At least 21 strike prices will be available on call series and put series, with intervals
of 100 index points, and the notional value of the daily option contract, as for all
other option contracts listed on the Euronext Derivatives Milan market, will be equal
to the product of the strike price (in index points) and the value of each point equal
to 2.5 euros. The contract is quoted in index points.

Settlement of the traded premium is exclusively in cash in accordance with the
terms and timing of the implementing provisions of the clearing and guarantee
system's management company.

The settlement price of “daily options” is equal to the value of the FTSE MIB index
calculated using the closing prices of each of its component financial instruments
recorded on the last trading day.

The trading hours for “daily options” will be the same as for options on the FTSE
MIB Index, in accordance with the provisions of Article IA.8.2.2, except for LiS




(Large-in-Scale) contracts on the expiry day. The latter will be negotiable from 7.30
to 17.30 instead of 9.05.

The purpose of the change is to expand the range of index products tradable on the
Euronext Derivatives Milan market, in the wake of what is available on the group's
other derivatives markets (i.e. AEX and CAC40 daily options) and competitors, as
well as taking into account the interest shown by the market.

The updated texts of the Instructions will be published on Borsa Italiana’s website
(www. borsaitaliana.it).

The changes of the Instructions are shown below.

INSTRUCTIONS

Chapter 1IA.8.1 - Derivatives contracts
admitted to trading

Omitted

Article IA.8.1.8
(Options on the FTSE MIB stoeck index)

1. The options contract based on the FTSE MIB steek index, whose characteristics
are defined in the Article IA.8.1.1, paragraph 2, shall be admitted to trading on
the Euronext Derivatives Milan market.

2. It shall be traded:
a) “Daily MIBO options”:

» contracts with daily maturity. In each trading session, the five
closest daily maturities and the monthly maturities relating to the
last trading day of the following three months are quoted
simultaneously.

- The contract expires at 17.30 on the last trading day. If it is not a
trading day, the maturity day shall be the first trading day preceding
such day. A new contract will be available starting from the first
trading day after the maturity of the closest contract, in accordance
with the contract specifications.

b) “Weekly MIBO Options”

» Contracts shatl-be-admittedto—trading with maturity days equal to the 1st,
2nd and 4th Friday of the month and the 5th if there is one, hereinafter

called “weekly MIBO options”. Weekly “"MIBO options” shall be admitted to
trading on the Thursdays,; if a Thursday is not a trading day, the admission
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day shall be the first trading day subsequent such day. The “weekly MIBO
option” contract with maturity corresponding to the maturity of the monthly
MIBO option is not admitted to trading.

- The maturity day shall coincide with the Friday of the second week
subsequent to the listing of the contract; if a Friday is not a trading day, the
maturity day shall be the first trading day before such day. In each trading
session shall be quoted the two nearest weekly maturities. Trading shall end
at 09.05 on the maturity day.

“MIBO Options”

Contracts shall-beavailable with monthly or three-month maturities (March,
June, September and December), six-month maturities (June and December)

and vyearly maturities (December);,—hereinafter—ealed—MIBO—options”
eontracts. In each trading session shall be quoted:

- the two nearest monthly maturities;
- the four three-month maturities of the current year;

- the four six-month maturities of the first and second years following the
current year;

- the four yearly maturities of the third, fourth, fifth and sixth year
following the current year for a total of fourteen maturities.

The maturity day shall be the third Friday of the maturity month; where this
is a non-trading day, the maturity day shall be the first trading day preceding
such day. Trading in the nearest maturity shall end at 09.05 on the maturity
day. The new maturity shall be quoted from the first subsequent trading day.

It shall be traded:
a) Weekly MIBO options and Daily MIBO options

at least 21 exercise prices for call and put series, with intervals of 100 index
points.

b) "MIBO Options”

for six-month maturities and yearly maturities (relative to the years following
the current year), at least 21 exercise prices for both call and put series, with
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intervals of 1,000 index points; when the six-month maturities fall within the
twelve months (current year), new exercise prices shall be introduced with
intervals of 500 index points, up to the trading of at least 21 exercise prices
for both the call and put series;

e for monthly and quarterly maturities (relative to the current year), at least
21 exercise prices for both call and put series, with intervals of 100 index
points for maturity dates falling within a 2-month period and 500 index
points for the subsequent maturities;

w ; /7,

+for-the-weekly-maturities,atfeast 21-exereise-pricesfor-both—call-and-put
s with-i s of 100-ind it
5 The notional value of the FTSE MIB options contract shall be equal to the

product of the exercise price (in index points) and the value of each index point,
equal to 2.5 euro. The contract shall be quoted in index points.

6- New exercise prices shall be introduced where the reference value of the FTSE
MIB index of the preceding trading day is:

e for call options, higher (lower) than the average of the at-the-money price
and the first out-of-(in-)the-money price;

e for put options, higher (lower) than the average of the at-the-money price
and the first in-(out-of-)the-money price.

7= Borsa Italiana may introduce additional strike prices with respect to those
referred to in paragraph 4 3 when it is necessary to ensure regular trading or
for market needs, with account taken of the performance of the underlying
index. The strike prices will be generated with the interval specified in paragraph
4 3 or their multiples for call and put options.

8- The premium shall be settled, exclusively in cash according to methods and
timing established in the provisions of the management company of the clearing
and guarantee system referred to in Article IA.8.2.8.

9: The FTSE MIB index options contract shall provide the automatic exercise on
the maturity day—ef—the—option, after the end of the trading (“European”
options). At the end of trading of each call (put) option, the positions still open
that are in the money - exercise price lower (higher) than the price of the
underlying - shall be settled, by sellers paying and buyers receiving the
difference between the exercise price and the settlement price. The latter shall
be equal to:

a) Daily MIBO options

- value of the FTSE MIB index calculated using the closing prices of
each of the financial instruments that comprise it recorded on the
last trading day, determined in accordance with Article 4.3.8 of
the Rules.

b) “Weekly MIBO options and MIBO options"”
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e the value of the FTSE MIB index calculated on the first opening-auction prices
of the financial instruments that make up the index recorded on the last day
of trading. Where the opening-auction prices of one or more of the financial
instruments making up the index cannot be determined pursuant to Article
4.3.3 of the Rules or it is reasonably certain that there will be no trading in
one or more instruments making up the index during the session, in order to
establish the settlement price, Borsa Italiana shall take as the price of such
financial instruments the price of the last contract concluded on the previous
session. Borsa Italiana may establish a different price taking account of any
other objective elements that may be available.

9. 10 The settlement by differential of the purchase and sale contracts deriving
from the exercise at maturity of the index option contracts takes place according
to methods and timing established in the provisions of the management
company of the clearing and guarantee system referred to in Article IA.8.2.8.

omissis

Article IA.8.2.2

(Trading methods for the Euronext Securities Deriatives market)
omissis

3. FTSE MIB Dividend, stock dividend futures, FTSE MIB index option, and FTSE
Italia PIR PMI TR, stock futures on Italian underlyings shall be traded according
to the following trading hours

7.30 - 09.01 opening auction (call-phase price
determination-phase)

(9.01.00 - 9.01.30)

09.01 - 17.30 continuous trading;

07.30 - 18.30 Large-in-Scale Trade Facility (LiS)
(during standard trading days)

07.30 - 09.05 Large-in-Scale Trade Facility (LiS)
(on expiry day)

“Daily options” Large-in-

07.30 - 17.30 Scale Trade Facility (LiS)
(on expiry day)

Pursuant to Article 5.3.3 of the Rules, the pre-opening auction phases may end at a
random point in time within the last in a 30-seconds period minute of such phases.
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Omissis

Article IA.8.2.6

(Prices of trading orders)

1. The prices of trading orders can be issued in accordance with the following ticks
based on the different type of quotation and any premium amount for each
derivative instrument traded on the Euronext Derivatives Milan market:

Instrument

Type of quotation

Premium amount

Minimum
Tick for
on book
trading

Minimum
Tick for
negotiated
trades

Futures on indices:

MIB

b) MiniFutures on the
FTSE MIB

c) FTSE Italia PIR PMI
Index Futures TR

d) FTSE MIB index
micro-futures

a) Futures on the FTSE

Index points

Futures on the FTSE
MIB Dividend

Index points

Dividend Futures -
“Stock dividend
futures”

Euro

0.0001

0.0001

Option on the FTSE
MIB index:

a) Daily MIBO
options

b) Weekly MIBO
options

Index points

options

b c) Non-weekly MIBO

Index points

1-100

102-500

505

Stock options:
physical delivery
cash settlement

physical delivery

a) American style with
b) European style with

c) European style with

Euro

From 0 to < 0.005

0.0001

0.0001

= 0.005 up to 0.15

0.0010

0.0001

v

0.15upto 1

0.005

0.0001

\

lupto5

0.01

0.0001
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0.05

0.0001

Stock futures:

a) with physical
delivery

b) with cash settlement

Euro

0.0001

0.0001

2. Borsa Italiana may alter the minimum tick for orders, indicated in the table in
paragraph 1, by means of a Notice, if that established does not enable regular

trading.
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