
AVVISO

n.28932
03 Giugno 2026 ---

Mittente del comunicato : BORSA ITALIANA

Societa' oggetto

dell'Avviso

: --

Oggetto : Modifiche al Regolamento dei Mercati e

alle relative Istruzioni/Amendments to the

Market Rules and to the related Instructions

Testo del comunicato

Si veda l'allegato/See the annex

Disposizioni della Borsa



 
1 

 

Modifiche al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana 

 

 

La Consob, con delibera n. 23959 del 22 aprile 2026, ha approvato le modifiche al 

Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana, il (“Regolamento”) e 

alle Istruzioni al Regolamento (“Istruzioni”) deliberate dal Consiglio di amministrazione 

nella seduta del 23 marzo 2026. 

Le modifiche sono di seguito illustrate ed entreranno in vigore il 5 giugno 2026 

*** 

1. Implementazione Listing Act – Requisito numero bilanci 

Come noto il Listing Act ha introdotto alcune modifiche al Regolamento 2017/1129 in 

materia di prospetto, prevedendo che le informazioni finanziarie da includere per i titoli 

di capitale siano relative agli ultimi due esercizi mentre per i titoli diversi dai titoli di 

capitale si richiede l’ultimo esercizio annuale. In linea con tale approccio si modificano i 

relativi requisiti di ammissione.  

2. Documentazione domanda di ammissione per strumenti già quotati 

Si rivede la documentazione da allegare alla domanda di ammissione alla quotazione di 

azioni di emittenti aventi altri titoli già quotati. In particolare, si interviene per chiarire 

che:  

1) nel caso di emittenti aventi obbligazioni già quotate che richiedano la quotazione 

di azioni, non è necessario presentare i dati finanziari mentre tutti gli altri 

documenti devono essere forniti, fermo restando la necessità che l’emittente 

abbia pubblicato e depositato il numero minimo di bilanci richiesto dall’articolo 

2.2.2 comma 1.  

2) nel caso di emittenti aventi azioni di altra categoria già quotate che richiedano la 

quotazione di azioni di categoria diversa, non sono richiesti i documenti relativi 

al listing agent nonché le dichiarazioni su SCG e piano industriale e i curricula 

degli amministratori. Ciò in quanto gli emittenti risultano avere altre categorie di 

azioni già quotate pertanto si ritiene che alcun dei requisiti di ammissione relativi 

all’emittente siano già verificati.  

Non saranno inoltre richiesti i documenti relativi a requisiti già previsti per chi ha 

azioni quotate (quali ad esempio il contratto SDIR e la relazione di rating). 

3) nel caso di emittenti aventi altri titoli già quotati che richiedano la quotazione di 

warrant, in analogia al punto precedente, non saranno richiesti i documenti 

relativi a requisiti già previsti. Si elimina inoltre il riferimento al numero dei 

sottoscrittori in quanto il requisito della sufficiente diffusione non è richiesto per 

l’ammissione di warrant. 
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Si coglie infine l’occasione per allineare alcuni riferimenti alla documentazione. 

 

I testi aggiornati del Regolamento e delle Istruzioni saranno resi disponibili sul sito Internet 

di Borsa Italiana, all’indirizzo www.borsaitaliana.it  

Di seguito si riportano le modifiche al testo del Regolamento e delle Istruzioni  

 

1. Implementazione Listing Act – Requisito numero bilanci 

 

REGOLAMENTO 

TITOLO 2.2 
CONDIZIONI PER L’AMMISSIONE 
 

 
Capo 1 – Azioni 

 
omissis 
 

Articolo 2.2.2  
(Requisiti degli emittenti di azioni) 

1. Possono essere ammesse alla quotazione le azioni rappresentative del capitale di 
emittenti che abbiano pubblicato e depositato, conformemente al diritto nazionale, i 
bilanci anche consolidati degli ultimi tre due esercizi annuali, di cui almeno l’ultimo 

corredato di un giudizio espresso da un revisore legale o una società di revisione 
legale iscritti nel registro tenuto dal Ministero dell’Economia e delle finanze, ai sensi 

del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 o della corrispondente disciplina di 
diritto estero applicabile. L’ammissione alla quotazione non può essere disposta se 
il revisore legale o la società di revisione legale ha espresso un giudizio negativo 

ovvero si è dichiarata impossibilitata a esprimere un giudizio.  

In via eccezionale, può essere accettato un numero inferiore di bilanci. Tale deroga 

deve in ogni caso rispondere agli interessi dell’emittente e degli investitori e questi 
ultimi devono disporre di tutte le informazioni necessarie per una valutazione 
dell’emittente e degli strumenti per i quali è richiesta l’ammissione. 

Omissis 
 

Articolo 2.2.5 
(Requisiti degli emittenti di obbligazioni) 

1. Possono essere ammesse alla quotazione le obbligazioni emesse da società o enti 

che abbiano pubblicato e depositato, conformemente al diritto nazionale, il bilancio 
anche consolidatio degli dell’ultimio due esercizio annualie salvo quanto disposto al 

successivo articolo 2.2.6. Nel caso di obbligazioni convertibili in azioni, queste ultime 
devono essere negoziate in un mercato regolamentato o formare oggetto di un 
contestuale provvedimento di ammissione. 

2. In via eccezionale Borsa Italiana può ammettere alla quotazione obbligazioni emesse 

http://www.borsaitaliana.it/
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da un soggetto in possesso dei requisiti di cui al comma 1, convertibili in azioni 

emesse da un terzo e negoziate in un mercato regolamentato o che sono oggetto di 
contestuale provvedimento di ammissione. 

 

3. Il bilancio, anche consolidatio, degli emittenti obbligazioni quotate devonoe essere 
sottopostio a revisione legale dei conti ai sensi del decreto legislativo 27 gennaio 

2010, n. 39 o della corrispondente disciplina di diritto estero applicabile. L’emittente 
deve aver conferito l’incarico di revisione legale dei conti del bilancio, anche 
consolidato, dell’esercizio in corso alla data di presentazione della domanda di 

ammissione alla quotazione ai sensi del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 o 
della corrispondente disciplina di diritto estero applicabile. Nel caso di revisori e di 

enti di revisione contabile di Paesi terzi di cui all’articolo 34, comma 1, del decreto 
legislativo 27 gennaio 2010, n. 394 , al più tardi alla data di ammissione alla 
quotazione, l’emittente deve fornire a Borsa Italiana conferma della avvenuta 

presentazione da parte del revisore o dell’ente di revisione contabile incaricato, della 
domanda di iscrizione al registro tenuto dal Ministero dell’Economia e delle Finanze 

ai sensi dell’articolo 34 del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 395 e di essere 
consapevole che, in assenza di tale registrazione, ai sensi dell’articolo 34, comma 6, 
del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, le relazioni di revisione emesse da 

un revisore o ente di revisione contabile di un Paese terzo non iscritto sono prive di 
effetti giuridici in Italia. 

 
Omissis 
 

 
Articolo 2.2.10 

(Requisiti degli emittenti di obbligazioni bancarie garantite) 

1. Possono essere ammesse alla quotazione le obbligazioni bancarie garantite emesse 

da banche che abbiano pubblicato e depositato, conformemente al diritto nazionale, 
il bilancio anche consolidatio degli dell’ultimio due esercizio annualie e che siano in 
possesso dei requisiti definiti dalle norme di attuazione dell’articolo 7-bis della legge 

30 aprile 1999, n. 130 o dalla corrispondente disciplina di diritto estero applicabile.  

2. Il bilancio, anche consolidatio, degli emittenti obbligazioni bancarie garantite 

quotate devonoe essere sottopostio a revisione legale dei conti ai sensi del decreto 
legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 o della corrispondente disciplina di diritto estero 
applicabile. L’emittente deve aver conferito l’incarico di revisione legale dei conti del 

bilancio, anche consolidato, dell’esercizio in corso alla data di presentazione della 
domanda di ammissione alla quotazione ai sensi del decreto legislativo 27 gennaio 

2010, n. 39 o della corrispondente disciplina di diritto estero applicabile. Nel caso di 
revisori e di enti di revisione contabile di Paesi terzi di cui all’articolo 34, comma 1, 
del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 397 , al più tardi alla data di ammissione 

alla quotazione, l’emittente deve fornire a Borsa Italiana conferma della avvenuta 
presentazione da parte del revisore o dell’ente di revisione contabile incaricato, della 

domanda di iscrizione al registro tenuto dal Ministero dell’Economia e delle Finanze 
ai sensi dell’articolo 34 del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 398 e di essere 
consapevole che, in assenza di tale registrazione, ai sensi dell’articolo 34, comma 6, 

del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, le relazioni di revisione emesse da 
un revisore o ente di revisione contabile di un Paese terzo non iscritto sono prive di 

effetti giuridici in Italia.  
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Omissis 
Articolo 2.2.28 
(Requisiti degli emittenti di obbligazioni strutturate) 

1. Possono essere ammessi a quotazione e alle negoziazioni le obbligazioni strutturate 
emesse dai seguenti soggetti: 

a) società o enti nazionali o esteri; 

b) Stati o enti sovranazionali.  

2. Gli emittenti le obbligazioni strutturate, ad eccezione degli Stati, debbono avere 

pubblicato e depositato, conformemente al diritto nazionale, il bilancio anche 
consolidatio degli dell’ultimio due esercizio annualie. Si applica inoltre l’articolo 

2.2.5, comma 3. 

 

Omissis 
 
Articolo 2.2.31 

(Requisiti degli emittenti di ABS) 

1. L’emittente deve avere per oggetto esclusivo la realizzazione di una o più operazioni 

di cartolarizzazione. Nel caso di cui al primo comma, lettera b), dell’articolo 2.2.30, 
Borsa Italiana può derogare a tale disposizione nel caso ritenga adeguata la 
documentazione comprovante che i crediti o le altre attività, con il cui incasso o 

realizzo sono soddisfatti i diritti incorporati nelle ABS, costituiscono patrimonio 
separato a tutti gli effetti da quello della società e da quello relativo ad altre 

operazioni di cartolarizzazione e che su detto patrimonio separato non sono 
ammesse azioni da parte di creditori diversi dai portatori delle relative ABS.  

2. Il bilancio degli emittenti ABS quotate devono deve essere corredatio di un giudizio 

espresso da un revisore legale o una società di revisione legale iscritti nel registro 
tenuto dal Ministero dell’Economia e delle finanze ai sensi del decreto legislativo 27 

gennaio 2010, n. 39. o della corrispondente disciplina di diritto estero applicabile. 
L’emittente deve aver conferito l’incarico di revisione legale dei conti del bilancio 
dell’esercizio in corso alla data di presentazione della domanda di ammissione alla 

quotazione ai sensi del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 o della 
corrispondente disciplina di diritto estero applicabile. Nel caso di revisori e di enti di 

revisione contabile di Paesi terzi di cui all’articolo 34, comma 1, del decreto 
legislativo 27 gennaio 2010, n. 3910 , al più tardi alla data di ammissione alla 
quotazione, l’emittente deve fornire a Borsa Italiana conferma della avvenuta 

presentazione da parte del revisore o dell’ente di revisione contabile incaricato, della 
domanda di iscrizione al registro tenuto dal Ministero dell’Economia e delle Finanze 

ai sensi dell’articolo 34 del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 3911 e di essere 
consapevole che, in assenza di tale registrazione, ai sensi dell’articolo 34, comma 6, 

del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, le relazioni di revisione emesse da 
un revisore o ente di revisione contabile di un Paese terzo non iscritto sono prive di 
effetti giuridici in Italia. 
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ISTRUZIONI 

L’inoltro della domanda e della relativa documentazione allegata puo’ avvenire, in alternativa alla forma 
cartacea, utilizzando l’apposito canale informatico messo a disposizione da Borsa Italiana. In caso di 
difformità o incompatibilità riscontrate tra i contenuti della domanda di cui sotto e i contenuti del canale 
informatico prevale sempre il contenuto del Regolamento e delle Istruzioni. 

Domanda di ammissione alla quotazione sul Mercato MOT  

[obbligazioni, obbligazioni strutturate, titoli emessi da enti 

sovranazionali e titoli garantiti da uno stato, strumenti da 

ammettere sulla base di un programma per il quale Borsa Italiana 

ha già rilasciato il giudizio di ammissibilità] 
 
 
Omissis 

 
IL GARANTE O IN MANCANZA L’EMITTENTE DICHIARA CHE 

 

IL GARANTE L’EMITTENTE DICHIARA CHE  

  Omissis 

❑ 

 

❑ 

 

 

il garante o in mancanza l’emittente dichiara che lea copiea deil 
fascicolio relativio agli all’ultimio due bilancio annualie approvatio e 

pubblicatio anche consolidatio ove sia tenuto alla loro redazione, 

inviatea a Borsa Italiana, sono  è corredatea da tutti gli allegati previsti 
dalla legge cui sono è sottopostia ed sono è conformie all'originale;  

(questa dichiarazione non è richiesta in caso di garanti o emittenti 
aventi altri strumenti ammessi alle negoziazioni nei mercati organizzati 
e gestiti da Borsa Italiana o nel caso di ammissione sulla base di un 
programma per il quale Borsa Italiana ha rilasciato un Giudizio di 
ammissibilità)  

(questa dichiarazione non è richiesta in caso di domanda di ammissione 
alla quotazione di titoli emessi da enti sovranazionali e di titoli garantiti 
da uno stato) 

omissis 

*** 
 
Si allega la seguente documentazione che forma parte integrante della domanda: 

 

ALLEGATO  ALLEGA 

 Omissis 

❑ 

All. 4 

 

Qualora non siano già inclusi nel prospetto informativo, copia deil fascicolio relativio 
agli all’ultimio due bilancio annualie approvatio e pubblicatio, anche consolidatio ove 

sia tenuto alla loro redazione, corredatio dagli allegati previsti dalla legge.  

(questo allegato non è richiesto in caso di domanda di titoli emessi da emittenti o 
garanti aventi altri strumenti ammessi alle negoziazioni nei mercati organizzati e gestiti 
da Borsa Italiana, in caso di ammissione sulla base di un programma e in caso di titoli 

emessi da enti sovranazionali e di titoli garantiti da uno stato 

 omissis 

❑ Ove non inclusa in altri documenti, copia della relazione del revisore legale o della 
società di revisione legale incaricata, relativa al bilancio, anche consolidato, dell’ultimo 
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All. 6 

 

dei due esercizio annualie e, se esistente, del precendente esercizio (del garante ove 
presente, altrimenti dell’emittente);  

(questo allegato non è richiesto in caso di domanda di titoli emessi da emittenti o 
garanti aventi altri strumenti ammessi alle negoziazioni nei mercati organizzati e gestiti 
da Borsa Italiana, in caso di ammissione sulla base di un programma e in caso di titoli 
emessi da enti sovranazionali e di titoli garantiti da uno stato) 

❑ 

All. 7 

 

Ove non inclusi nel prospetto informativo, qualora la data di chiusura dell'ultimo dei 

bilancio di cui sopra sia anteriore di oltre 9 mesi alla data del provvedimento di 
ammissione, situazione patrimoniale e conto economico infra-annuali del garante ove 
presente, o dell’emittente, consolidati se disponibili, in mancanza di esercizio, redatti 
secondo gli schemi vigenti per le società quotate e corredati di note esplicative - relativi 
ad almeno i sei mesi successivi all'ultimo bilancio chiuso e confrontati con quelli relativi 

al periodo omogeneo dell'esercizio precedente (del garante ove presente, altrimenti 
dell’emittente).  

omissis 

❑ 

All. 8 

 

Ai sensi dell’articolo 2.2.5, comma 1, del Regolamento: - per le società per le quali sia 
accettato un numero inferiore di bilanci anche consolidati, deve essere allegata copia 
almeno dell’ultimo bilancio di esercizio annuale approvato e pubblicato, eventualmente 
integrato dalla documentazione di cui al precedente allegato, se disponibile; - nel caso 

di emittenti che non abbiano mai pubblicato e depositato un bilancio annuale, devono 
essere presentati i documenti di cui al precedente allegato. (questo allegato non è 
richiesto in caso di emittenti o garanti aventi altri strumenti ammessi alle negoziazioni 
nei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana, in caso di ammissione sulla base di 
un programma e in caso di titoli emessi da enti sovranazionali e di titoli garantiti da 
uno stato) 

 

Omissis 

 
 
 
L’inoltro della domanda e della relativa documentazione allegata puo’ avvenire, in alternativa alla forma 
cartacea, utilizzando l’apposito canale informatico messo a disposizione da Borsa Italiana.  
In caso di difformità o incompatibilità riscontrate tra i contenuti della domanda di cui sotto e i contenuti del 
canale informatico prevale sempre il contenuto del Regolamento e delle Istruzioni. 

Modello di domanda di richiesta del giudizio di ammissibilità alla 

quotazione nel mercato MOT di obbligazioni/obbligazioni strutturate 

e obbligazioni bancarie garantite emesse sulla base di un 

programma  
 

Omissis 

 
IL GARANTE O IN MANCANZA L’EMITTENTE DICHIARA CHE 

 

IL GARANTE L’EMITTENTE DICHIARA CHE  

  Omissis 

❑ 

 

❑ 

 

 

il garante o in mancanza l’emittente dichiara che lea copiea deil 
fascicolio relativio agli all’ultimio due bilancio annualie approvatio e 

pubblicatio anche consolidatio ove sia tenuto alla loro redazione, 
inviatea a Borsa Italiana, sono  è corredatea da tutti gli allegati previsti 

dalla legge cui sono è sottopostia ed sono è conformie all'originale;  
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(questa dichiarazione non è richiesta in caso di garanti o emittenti 
aventi altri strumenti ammessi alle negoziazioni nei mercati organizzati 

e gestiti da Borsa Italiana) 

 

omissis 

* * * 
 

Si allega la seguente documentazione che forma parte integrante della domanda: 
 

ALLEGATO  ALLEGA 

 Omissis 

 

❑ 

All. 2 

 

Qualora non siano già inclusi nel prospetto informativo, copia deil fascicolio relativio 
agli all’ultimio due bilancio annualie approvatio e pubblicatio, anche consolidatio ove 
sia tenuto alla loro redazione, corredatio dagli allegati previsti dalla legge.  

(questo allegato non è richiesto in caso di soggetti aventi altri strumenti ammessi alle 
negoziazioni nei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana) 

 omissis 

❑ 

All. 4 

 

Ove non inclusa in altri documenti, copia della relazione del revisore legale o della 
società di revisione legale incaricata, relativa al bilancio, anche consolidato, dell’ultimo 
dei due esercizio annualie e, se esistente, del precedente esercizio (del garante ove 

presente, altrimenti dell’emittente);  

(questo allegato non è richiesto in caso di emittenti o garanti aventi altri strumenti 

ammessi alle negoziazioni nei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana) 

❑ 

All. 5 

 

Ove non inclusi nel prospetto informativo, qualora la data di chiusura dell'ultimo dei 
bilancio di cui sopra sia anteriore di oltre 9 mesi alla data del provvedimento di 
ammissione, situazione patrimoniale e conto economico infra-annuali del garante ove 
presente, o dell’emittente, consolidati se disponibili, in mancanza di esercizio, redatti 
secondo gli schemi vigenti per le società quotate e corredati di note esplicative - relativi 

ad almeno i sei mesi successivi all'ultimo bilancio chiuso e confrontati con quelli relativi 
al periodo omogeneo dell'esercizio precedente (del garante ove presente, altrimenti 
dell’emittente):  

Omissis 

❑ 

All. 6 

 

Ai sensi dell’articolo 2.2.5, comma 1, del Regolamento:  

- per le società per le quali sia accettato un numero inferiore di bilanci anche consolidati 
deve essere allegata copia almeno dell’ultimo bilancio di esercizio annuale approvato e 
pubblicato, eventualmente integrato dalla documentazione di cui al precedente 
allegato, se disponibile;  

- nel caso di emittenti che non abbiano mai pubblicato e depositato un bilancio annuale, 
devono essere presentati i documenti di cui al precedente allegato.  

(questo allegato non è richiesto in caso di emittenti o garanti aventi altri strumenti 

ammessi alle negoziazioni nei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana) 
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Omissis 

Sezione IA.1.1 

Documentazione da produrre a seguito della 

presentazione della domanda di ammissione alla 

quotazione per emittente non avente strumenti 

finanziari ammessi alla quotazione in borsa italiana 

TAVOLA 1: AZIONI 

A seguito della presentazione della domanda di ammissione alla quotazione di azioni 
deve essere prodotta la seguente documentazione attraverso il  servizio telematico di 
Borsa Italiana [QUiCK] in conformità alle Condizioni Generali di fornitura del Servizio, 

ad eccezione della ricerca predisposta dallo listing agent in sede di offerta, di cui al 
punto 2.05, secondo alinea, della presente Tavola che deve essere trasmessa a Borsa 

Italiana in formato elettronico o in forma cartacea: 

omissis 
 

3.00 I dati finanziari 

1. Dichiarazione  del legale rappresentante dell'emittente, o del soggetto munito 

dei necessari poteri, attestante che i bilanci di cui all’articolo 2.2.2 comma 1 
del Regolamento sono stati approvati dagli organi competenti, sono stati 

pubblicati e depositati. Rispetto al momento del provvedimento di ammissione 
alla quotazione non devono essere trascorsi più di quindici mesi dalla data di 
chiusura dell’esercizio cui si riferisce l’ultimo bilancio annuale pubblicato. 

2. Ove non inclusa nel documento di cui ai punti 1.03, copia dei bilanci di cui 
all’articolo 2.2.2 comma 1 del Regolamento e della relazione del revisore 

legale o della società di revisione legale incaricata, relative ai bilancio, di 
esercizio o consolidato, dell’ultimo dei tre due periodi annuali e, se esistente, 
dell’esercizio precedente dei due precedenti esercizi, dichiarata conforme 

all’originale dal legale rappresentante dell’emittente o dal soggetto munito dei 
necessari poteri. 

3. Qualora la data di chiusura dell'ultimo dei bilanci sia anteriore di oltre 9 mesi 
alla data del provvedimento di ammissione alla quotazione, ove non inclusi 
nel documento di cui al punto 1.03, relazione semestrale dell'emittente, 

individuale o consolidata, - redatta secondo gli schemi vigenti per le società 
quotate, assoggettata a revisione contabile limitata e corredata di note 

esplicative - relativa ad almeno i sei mesi successivi all'ultimo bilancio chiuso 
e confrontata con quella relativa al periodo omogeneo dell'esercizio 
precedente. La relazione semestrale, individuale o consolidata, deve essere 

(i) completa di tutti gli allegati previsti dalla legge, (ii) accompagnata da 
esplicita dichiarazione  del legale rappresentante dell'emittente, o del soggetto 
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munito dei necessari poteri, attestante che i fascicoli in oggetto sono stati 

approvati dagli organi competenti e sono conformi all'originale.  

omissis 

TAVOLA 3: OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI DI DEBITO 

3.1 obbligazioni bancarie garantite  

Alla domanda di ammissione alla quotazione di obbligazioni bancarie garantite deve 
essere allegata la seguente documentazione: 

 

omissis 
 

3.00 dati finanziari 

1. Qualora non siano già inclusi nel prospetto, copia dei fascicoli relativi agli  
all’ultimio due bilancio annualie approvatio e pubblicatio, anche consolidatio 

ove l’emittente sia tenuto alla loro redazione, corredatio dagli allegati previsti 
dalla legge e dichiaratio conformie all'originale dal legale rappresentante 

dell'emittente o dal soggetto munito dei necessari poteri. 

2. Ove non inclusa in altri documenti, copia della relazione del revisore legale o 

della società di revisione legale incaricata, relativa al bilancio, anche 
consolidato, dell’ultimo dei due esercizio annualie e, se esistente, del 
precedente esercizio. 

Omissis 

 4. Ai sensi dell’articolo 2.2.5, comma 1 del Regolamento:  

   - per le società per le quali sia accettato un numero inferiore di bilanci 
anche consolidati deve essere allegata copia almeno dell’ultimo bilancio di 
esercizio annuale approvato e pubblicato eventualmente integrato dalla 

documentazione di cui al precedente punto 4, se disponibile;  

   - nel caso di emittenti che non abbiano mai pubblicato e depositato un 

bilancio annuale, devono essere presentati i documenti di cui al punto 4. 

Omissis 

3.2 obbligazioni emesse da enti locali  

Alla domanda di ammissione alla quotazione di obbligazioni emesse da enti locali deve 
essere allegata la seguente documentazione: 

omissis 

3.00 dati finanziari 

1. Per i soggetti indicati all’articolo 2.2.6, comma 1, lettera a), del Regolamento, 
copia degli dell’ultimio due rendicontio della gestione approvatio e pubblicatio, 
corredatio dagli allegati previsti dalla legge, dalla relazione dell’organo di 

revisione incaricato e dichiaratio conformie all'originale dal legale 
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rappresentante dell'emittente o dal soggetto munito dei necessari poteri, 

nonché copia dei bilanci annuale e pluriennale di previsione, corredati dagli 
allegati previsti dalla legge. 

2. Per i soggetti indicati all’articolo 2.2.6, comma 1, lettera b), del Regolamento, 

copia degli dell’ultimio due bilancio annualie approvatio e pubblicatio - 
corredatio dagli allegati previsti dalla legge, dalla relazione del revisore legale 

o della società di revisione legale ai sensi del decreto legislativo 27 gennaio 
2010, n. 39 - nonché dati previsionali relativi all’esercizio in corso e ai due 
esercizi successivi. 

3. Le regioni producono copia degli dell’ultimio due rendicontio della gestione. 

omissis 

3.3 obbligazioni convertibili in azioni  

Alla domanda di ammissione alla quotazione di obbligazioni convertibili in azioni deve 

essere allegata la seguente documentazione: 

omissis 

3.00 dati finanziari 

1. Qualora non siano già inclusi nel prospetto, copia dei fascicoli relativi agli  
all’ultimio due bilancio annualie approvatio e pubblicatio, anche consolidatio 

ove l’emittente sia tenuto alla loro redazione, corredatio dagli allegati previsti 
dalla legge e dichiaratio conformie all'originale dal legale rappresentante 

dell'emittente o dal soggetto munito dei necessari poteri. 

2. Ove non inclusa in altri documenti, copia della relazione del revisore legale o 
della società di revisione legale incaricata, relativa al bilancio, anche 

consolidato, dell’ultimo dei due esercizio annualie e, se esistente, del 
precedente esercizio. 

Omissis 

TAVOLA 4: WARRANT 

Alla domanda di ammissione alla quotazione di warrant deve essere allegata la seguente 
documentazione: 

3.00 dati finanziari 

1. Copia dei fascicoli relativi agli ultimi tre due bilanci annuali approvati e 

pubblicati, anche consolidati ove l’emittente sia tenuto alla loro redazione, 
corredati dagli allegati previsti dalla legge e dichiarati conformi all'originale dal 

legale rappresentante dell'emittente o dal soggetto munito dei necessari poteri.  

2. Ove non inclusa nei documenti di cui ai punti 1.03 e 3.01, copia della relazione 
del revisore legale o della società di revisione legale incaricata, relativa al 

bilancio, anche consolidato, dell’ultimo dei tre due esercizi annuali e, se 
esistente, dei due del precedentie esercizio. 

Omissis 
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2. Documentazione domanda di ammissione per strumenti già quotati 

Sezione IA.1.1 

Documentazione da produrre a seguito della 

presentazione della domanda di ammissione alla 

quotazione per emittente non avente strumenti 

finanziari ammessi alla quotazione in borsa italiana 

omissis  

TAVOLA 4: WARRANT 

 

Alla domanda di ammissione alla quotazione di warrant ed altri titoli assimilabili deve 
essere allegata la seguente documentazione: 

 
omissis 

 
2.00 I warrant oggetto dell’ammissione 
 

Omissis  

7. Numero complessivo dei sottoscrittori dei warrant, numero e valore dei titoli 

collocati. Nel caso in cui l’emittente si avvalga della procedura di ammissione di cui 
all’articolo 2.4.3 del Regolamento, dovranno essere comunicati – nei termini di cui 
al comma 1, lettera a), dell’articolo 2.4.3 - i risultati dell’offerta, secondo il modello 

predisposto da Borsa Italiana riportato nell’Allegato 2 

omissis 

Sezione IA.1.2 

Documentazione da produrre a seguito della 

presentazione della domanda di ammissione alla 

quotazione in borsa italiana di strumenti finanziari 

emessi da soggetti aventi altri titoli già ammessi alla 

quotazione in borsa italiana 
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TAVOLA 1: AZIONI  

 

A seguito della presentazione della domanda di ammissione alla quotazione delle azioni 
deve essere prodotta la seguente documentazione: 

1. I documenti di cui alla Tavola 1, Sezione IA.1.1 delle Istruzioni previsti dai punti 

1.00 1.01, 1.03, 1.04, 1.05, 1.06, 1.07, 1.10, 1.11, 1.12, 1.13, 1.14, 2.00, 3.08, 
e, nel caso la domanda abbia ad oggetto la prima ammissione di azioni, 1.09 e 

4.00. 

2. Nel caso l’emittente abbia azioni già quotate, le informazioni di cui ai richiamati 
punti 1.13, 1.14 1.05, 1,06, 1.07, 1.08, 1.09, 1.10, 1.11, 1.12, 2.05 e 3.08 

4.00 possono essere omesse. Peraltro, nel caso in cui l’emittente si avvalga 
della procedura di cui agli articoli 2.4.3 e 2.4.4 del Regolamento dovrà essere 

prodotta la dichiarazione prevista dal comma 1, lettere a) e b) dei medesimi 
articoli. 

3. Nel caso l’emittente si avvalga della procedura di cui all’articolo 2.4.4 del 

Regolamento - nei termini di cui al comma 1, lettera a) del medesimo articolo - 
dovranno essere comunicati i risultati dell’offerta indicando il quantitativo dei 

titoli sottoscritti e il numero dei sottoscrittori. Se del caso, dovrà essere altresì 
indicato il quantitativo di titoli oggetto di acquisto da parte dell’eventuale 
consorzio di garanzia. 

 
omissis 

 

TAVOLA 4: WARRANT 

 
Alla domanda di ammissione alla quotazione di warrant deve essere allegata la seguente 

documentazione: 

1. I documenti di cui alla Tavola 4, Sezione IA.1.1 delle Istruzioni previsti dai punti 

1.01, 1.03, 1.04, 1.06, 1.07 e 2.00. 

2. Nel caso l’emittente si avvalga della procedura di cui al punto 2.4.4 del 

regolamento: 

- dichiarazione, firmata dal legale rappresentante dell’emittente o dal soggetto 
munito dei necessari poteri, in ordine alla assunzione degli impegni di cui 

alle lettere a) e b) del comma 1 dell’articolo 2.4.4 medesimo; 

- nei termini di cui al comma 1, lettera a) del medesimo articolo, dovranno 

essere comunicati i risultati dell’offerta indicando il quantitativo dei titoli 
sottoscritti e il numero dei sottoscrittori. Se del caso, dovrà essere altresì 
indicato il quantitativo di titoli oggetto di acquisto da parte dell’eventuale 

consorzio di garanzia. 
 

Omissis  
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Amendments to Borsa Italiana market Rules and relating Instructions 

 

Consob, with resolution no. 23959 of 22 April 2026, approved the amendments to the 

Rules of the Markets organised and managed by Borsa Italiana, the ("Rules") resolved 

by the Board of Directors at its meeting on 23 March 2026.  

The changes described below will come into force on 5 June 2026. 

*** 

1. Implementation of the Listing Act – Financial statement requirement 

As is well known, the Listing Act introduced several amendments to Regulation 

2017/1129 on prospectuses, stipulating that the financial information to be included for 

equity securities must relate to the last two financial years, while for securities other 

than equity securities, the last financial year is required. In line with this approach, it is 

amended the relating admission requirement.  

2. Documents to be attached to the application for those who already have 

other instruments listed 

A revision to the documentation to be attached to the application for admission to listing 

of shares of issuers with other securities already listed is made. Clarification is provided 

to the effect that:  

1) In the case of issuers with already listed bonds requesting the listing of shares, 

it is not necessary to submit financial data, while all other documents must be 

provided, without prejudice to the requirement that the issuer has published and 

filed the minimum number of financial statements required by Article 2.2.2, 

paragraph 1.  

2) in the case of issuers with shares of another class already listed that request the 

listing of shares of a different class, documents relating to the listing agent as 

well as statements on SCG and the business plan and the CVs of the directors 

are not required. This is because the issuers already have other categories of 

shares listed, and it is therefore considered that all the admission requirements 

relating to the issuer have already been verified.  

Documents relating to requirements already applicable to those with listed 

shares, such as the SDIR contract and the rating report, will not be requested. 

3) In the case of issuers with other securities already listed who are applying for the 

listing of warrants, in line with the previous point, documents relating to 

requirements already applicable will not be requested. Furthermore, the 

reference to the number of subscribers is removed, as the requirement for 

sufficient distribution is not necessary for the admission of warrants. 
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Finally, the opportunity to align some references to the documentation has been 

taken. 

 

The updated texts of the Rules and Instructions will be published on Borsa Italiana’s 
website (www.borsaitaliana.it). 

The changes of the Rules and Instructions are shown below. 

 

 

RULES 

1. Implementation of the Listing Act – Financial statement requirement 

 

Title 2.2 Conditions for admission 

Chapter 1 – Shares 

omissis 

 
Article 2.2.2 
(Requirements for issuers of shares) 

1. Shares may be admitted to listing where they represent the capital of issuers who 
have published and filed, in compliance with national law, the solo or consolidated 

annual accounts for the last three two financial years, of which at least the latest 
must be accompanied by an opinion expressed by a statutory or a statutory auditing 
company registered in the register held by the Ministry of Economy and Finance, 

pursuant to Legislative decree no. 39 of 27 January 2010 or the corresponding 
applicable provisions of foreign law. Admission to listing may not be granted where 

statutory auditor or the statutory auditing company has rendered an adverse opinion 
or a disclaimer.  

In exceptional circumstances, a smaller number of annual accounts may be 

accepted. Such derogation must be in the interests of the issuer and of investors 
and the latter must have all the information needed to evaluate the issuer and the 

instruments whose admission to listing is being applied for. 

http://www.borsaitaliana.it/
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Omissis 

 

Chapter 3 – Bonds 

SECTION I 

 
Article 2.2.5 

(Requirements for issuers of bonds) 

1. Bonds issued by companies or entities who have published and filed, in compliance 

with national law, the solo or consolidated annual accounts for the last two financial 
years may be admitted to listing, without prejudice to the provisions of Article 2.2.6. 
In the case of bonds convertible into shares, the latter must be traded on a regulated 

market or be the subject of a simultaneous admission decision. 

2. In exceptional circumstances Borsa Italiana may admit bonds issued by an issuer 

complying with the requirements of paragraph 1 convertible into shares issued by a 
third party and traded on a regulated market or subject to a simultaneous admission 
decision  

3. The solo and, where applicable, consolidated annual accounts of the issuers of listed 
bonds must have been subjected to statutory audit in accordance with Legislative 

decree no. 39 of 27 January 2010 or the corresponding applicable provisions of 
foreign law. The issuer must audit the solo and, where applicable, consolidated 
annual accounts for the current year at the date the application for admission to 

listing is submitted in accordance with Legislative decree no. 39 of 27 January 2010 
or the corresponding applicable provisions of foreign law. In the case of third country 

auditors and audit entities, pursuant to Article 34 of Legislative Decree no. 391 of 27 
January 2010, at the latest on the date of admission to listing, the issuer must provide 
confirmation to Borsa Italiana, at the latest on the date of admission to listing, that 

the appointed auditor or audit entity has submitted an application for inclusion in the 
register kept by the Ministry of Economy and Finance pursuant to Article 34 of 

Legislative Decree no. 392 of 27 January 2010 and is aware that, in the absence of 
such registration, pursuant to Article 34, paragraph 6, of Legislative Decree no. 39 

of 27 January 2010, the audit reports issued by an auditor or audit entity of a third 
country that is not registered have no legal effect in Italy. 

 

Omissis 
 

Article 2.2.10 
(Requirements for issuers of covered bonds) 

1. Covered bonds issued by banks who have published and filed, in compliance with 

 _____________________________________________________________________________________________  
1 This provision does not apply if the third country issuer only issues debt securities admitted to trading whose nominal value, on the 

issue date, is not less than one hundred thousand euros or, in the case of debt securities in another currency, whose nominal value is 

equivalent to at least one hundred thousand euros on the issue date 

2 Pending the adoption of the MEF Regulation as per Article 34, paragraph 7, of Legislative Decree no. 39/2010, the transitional regime 

as per Article 43, paragraph 9, of the same Decree applies, and therefore the application for registration as auditor or auditing entity of 

the third countries must be submitted to Consob 
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national law, the solo or consolidated annual accounts for the last two financial 

years that satisfy the requirements those of the provisions implementing Article 7-
bis of Law 130/1999 may be admitted to listing or the corresponding applicable 
provisions of foreign law. 

2. The solo and, where applicable, consolidated annual accounts of the issuers of 
covered bonds must have been subjected to statutory audit in accordance with 

Legislative decree no. 39 of 27 January 2010 or the corresponding applicable 
provisions of foreign law. The issuer must have assigned the statutory audit mandate 
to audit the solo and, where applicable, consolidated annual accounts for the current 

year at the date the application for admission to listing is submitted in accordance 
with Legislative decree no. 39 of 27 January 2010 or the corresponding applicable 

provisions of foreign law. In the case of third country auditors and audit entities, 
pursuant to Article 34 of Legislative Decree no. 393 of 27 January 2010, the issuer 
must provide confirmation to Borsa Italiana, at the latest on the date of admission 

to listing, that the appointed auditor or audit entity has submitted an application for 
inclusion in the register kept by the Ministry of Economy and Finance pursuant to 

Article 34 of Legislative Decree no. 394 of 27 January 2010 and is aware that, in the 
absence of such registration, pursuant to Article 34, paragraph 6, of Legislative 
Decree no. 39 of 27 January 2010, the audit reports issued by an auditor or audit 

entity of a third country that is not registered have no legal effect in Italy. 

Omissis 

 
Chapter 8 - Structured bonds 

 

Omissis 

 
Article 2.2.28 

(Requirements for issuers of structured bonds) 

1. Structured bonds issued by the following persons may be admitted to listing and 

trading:  

a) Italian or foreign companies or entities; 

b) governments or supranational entities. 

2. Issuers of structured bonds, except for governments, must have published and 
filed, in compliance with national law, the solo or consolidated annual accounts for 

the last two financial years. Article 2.2.5, paragraph 3, shall also apply. 

Chapter 9 – Asset backed securities 

 

Omissis 
 

Article 2.2.31 

(Requirements for issuers of asset-backed securities)  

 _____________________________________________________________________________________________  
3 This provision does not apply if the third country issuer only issues debt securities admitted to trading whose nominal value, on the 

issue date, is not less than one hundred thousand euros or, in the case of debt securities in another currency, whose nominal value is 

equivalent to at least one hundred thousand euros on the issue date 

4 Pending the adoption of the MEF Regulation as per Article 34, paragraph 7, of Legislative Decree no. 39/2010, the transitional regime 

as per Article 43, paragraph 9, of the same Decree applies, and therefore the application for registration as auditor or auditing entity of 

the third countries must be submitted to Consob 
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1. Issuers must have as their exclusive object the carrying out of one or more 

securitisation operations. In the case referred to in paragraph 1(b) of Article 2.2.30, 
Borsa Italiana may waive this provision where it deems adequate the documentation 
demonstrating that the claims or other assets, whose receipt or realisation serves to 

satisfy the rights incorporated in the asset-backed securities, constitute to all effects 
and purposes an independent pool of assets separated from that of the company 

and from that of other securitisation operations and that no actions concerning such 
a independent pool of assets may be brought by creditors other than holders of the 
related asset-backed securities. 

2. The annual accounts of issuers of asset-backed securities must be accompanied by 
an opinion of a statutory auditor or of a statutory auditing company registered in the 

register held by the Ministry of Economy and Finance drawn up in accordance with 
Legislative decree no. 39 of 27 January 2010 or the corresponding applicable 
provisions of foreign law. In the case of third country auditors and audit entities, 

pursuant to Article 34 of Legislative Decree no. 395 of 27 January 2010, the issuer 
must provide confirmation to Borsa Italiana, at the latest on the date of admission 

to listing, that the appointed auditor or audit entity has submitted an application for 
inclusion in the register kept by the Ministry of Economy and Finance pursuant to 
Article 34 of Legislative Decree no. 396 of 27 January 2010 and is aware that, in the 

absence of such registration, pursuant to Article 34, paragraph 6, of Legislative 
Decree no. 39 of 27 January 2010, the audit reports issued by an auditor or audit 

entity of a third country that is not registered have no legal effect in Italy. 

 

 

INSTRUCTIONS 

The submission of the application and the relevant attached documentation may be made, as an alternative 
to the paper form, using the special electronic vanue made available by Borsa Italiana.  

In the case of any discrepancies or incompatibilities found between the contents of the application in the 
Instructions and the contents of the electronic venue, the content of the Rules and Instructions shall prevail 

Model application form for the admmission to listing on the MOT 
market 

[bonds, structured bonds, securities issued by supranational 

entities and government-guaranteed securities, and instruments to 

be admitted on the basis of a programme for which Borsa Italiana 

has already issued a declaration of admissibility] 

 

 _____________________________________________________________________________________________  
5 This provision does not apply if the third country issuer only issues debt securities admitted to trading whose nominal 
value, on the issue date, is not less than one hundred thousand euros or, in the case of debt securities in another 
currency, whose nominal value is equivalent to at least one hundred thousand euros on the issue date 
6 Pending the adoption of the MEF Regulation as per Article 34, paragraph 7, of Legislative Decree no. 39/2010, the 
transitional regime as per Article 43, paragraph 9, of the same Decree applies, and therefore the application for 
registration as auditor or auditing entity of the third countries must be submitted to Consob 



 
18 

 

 

Omissis 
 
THE GUARANTOR OR; IF NO GUARANTOR IS PRESENT, THE ISSUER DECLARES THAT:  

 

THE  

GUARANTOR 

THE ISSUER DECLARES THAT 

❑  omissis 

❑ ❑ the Guarantor or the Issuer shall attach a declaration confirming that the 
last two sets of annual accounts approved and published, including the 

consolidated accounts, filed with Borsa Italiana are is complete with all 

of the relevant attachments required for by the law to which the 
Guarantor or Issuer is subject and are is certified copies of the originals;  

(this declaration is not required in case of Guarantors or Issuers having 
other instruments already admitted on the markets organised and 
managed by Borsa Italiana or in the case of admission on the basis of a 
programme for which Borsa Italiana has already issued a declaration of 
admissibility) 

(this declaration is not required in the case of application for admission 
to listing of securities issued by international organisations and 
government-guaranteed securities) 

 

 
omissis 

*** 

 
The documentation attached below forms an integral part of this application for listing: 

 

❑ 

Annex 4 

If they are not already included in the prospectus, copyies of the last two sets of 
approved and published annual accounts  including the consolidated accounts where 

the issuer is required to draw them it up, accompanied by the annexes prescribed by 
law.  

(this attachment is not required to Guarantor or Issuer having other instruments 
already admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana, in the case 
of admission based on a programme and for securities issued by international 

organisations and government-guaranteed securities). 

 
omissis 

❑ 

Annex 6 

Where not included in other documents, copy of the report of the statutory auditor or 
the statutory auditing company last two audited financial accounts and, where they 
exist, of the two preceding years. (of the Guarantor where present, otherwise of the 
Issuer);  

(this attachment is not required to Guarantor or Issuer having other instruments 
already admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana, in the case 
of admission based on a programme and for securities issued by international 
organisations and government-guaranteed securities). 

❑ 

Annex 7 
If not included in the prospectus, where the closing date of the last of the annual 
accounts is more than 9 months before the date of the admission decision, an interim 

balance sheet and income statement of the Guarantor if present, otherwise of the 
Issuer, on a solo and a consolidated basis where applicable — drawn up on the basis 
of the formats in force for listed companies and accompanied by explanatory notes — 
with reference to at least the 6 months subsequent to the closing date of the last annual 
accounts and compared with the corresponding period of the previous financial year 
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(of the Guarantor where present, otherwise of the Issuer )  

(this attachment is not required in case of issuers having other instruments already 

admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana, in the case of 
admission based on a programme and for securities issued by international 
organisations and government-guaranteed securities). 

Taking account of the planned date for the start of trading, Borsa Italiana may request 
balance sheet and income statement for a period ending on a different date, which 
shall be more recent than the closing date of the latest annual accounts or the end of 

the six months subsequent to such closing date. In these cases, attach the accounts 
at the different date requested by Borsa Italiana. 

❑ 
Annex 8  

Pursuant to Article 2.2.5, paragraph 1 of the Rules: 

- for the companies for which a fewer number of solo or consolidated accounts 
is accepted a copy of at least the latest approved and published annual 

accounts must be attached, supplemented where appropriate by the 
documentation referred to in the preceding attachment, if available; 

- in case of issuers that have never published and filed an annual account, the 
documents referred to in the preceding attachment shall be submitted. 

(this attachment is not required in case of issuers having other instruments already 
admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana, in the case of 
admission based on a programme and for securities issued by international 

organisations and government-guaranteed securities). 

 

Omissis 
 
 

The submission of the application and the relevant attached documentation may be made, as an alternative 
to the paper form, using the special electronic venue made available by Borsa Italiana.  

In the case of any discrepancies or incompatibilities found between the contents of the application in the 
Instructions and the contents of the electronic venue, the content of the Rules and Instructions shall prevail 

 

Model application form for declaration of admissibility for listing on 

the MOT Market of bonds/structured bonds and covered bonds 

issued on the basis on a programme 
 

Omissis 

 
THE GUARANTOR OR, IF NO GUARANTOR IS PRESENT, THE ISSUER DECLARES THAT:   
 

THE 

GUARANTOR 
THE ISSUER DECLARES THAT 

  Omissis 

  
the Guarantor or the Issuer shall attach a declaration confirming that 

the last two sets of annual accounts approved and published  including 

the consolidated accounts, filed with Borsa Italiana is are complete 

with all of the relevant attachments required for by the law to which 

the Guarantor or Issuer is subject and are certified copyies of the 

originals;  

(this declaration is not required in case of Guarantors or Issuers having 
other instruments already admitted on the markets organised and 
managed by Borsa Italiana). 
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Omissis 

 
* * * 

 

The documentation attached below forms an integral part of this application for listing: 

 
EXHIBIT 

N.  
ATTACHMENTS 

 Omissis 

 

❑ 

Annex 2 

 

If not already included in the prospectus, copyies of the last two sets of approved and 
published annual accounts including the consolidated accounts where the issuer is 
required to draw them up, accompanied by the annexes prescribed by law.  
  

 (this attachment is not required to Guarantor or Issuer having other instruments 
already admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana). 

 omissis 
❑ 

Annex 4 

Where not included in other documents, copy of the report of the statutory auditor or 
the statutory auditing company the last two audited financial accounts and, where they 
exist, of the two preceding years. (of the Guarantor where present, otherwise of the 

Issuer);  

(this attachment is not required to Guarantor or Issuer having other instruments 

already admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana). 
❑ 

Annex 5 

If not already included in the prospectus, where the closing date of the last of the 
annual accounts is more than 9 months before the date of the admission decision, an 
interim balance sheet and income statement of the Guarantor if present, otherwise of 
the Issuer, on a solo and a consolidated basis where applicable — drawn up on the 

basis of the formats in force for listed companies and accompanied by explanatory 
notes — with reference to at least the 6 months subsequent to the closing date of the 
last annual accounts and compared with the corresponding period of the previous 
financial year (of the Guarantor where present, otherwise of the Issuer )  
(this attachment is not required in case of issuers having other instruments already 
admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana). 

Taking account of the planned date for the start of trading, Borsa Italiana may request 

balance sheet and income statement for a period ending on a different date, which 
shall be more recent than the closing date of the latest annual accounts or the end of 
the six months subsequent to such closing date. In these cases, attach the accounts 
at the different date requested by Borsa Italiana.  

❑ 

Annex 6 
Pursuant to Article 2.2.5, paragraph 1 of the Rules: 

- for the companies for which a fewer number of solo or consolidated accounts 
is accepted a copy of at least the latest approved and published annual 
accounts must be attached, supplemented where appropriate by the 
documentation referred to in the preceding attachment, if available; 

- in case of issuers that have never published and filed an annual account, the 
documents referred to in the preceding attachment shall be submitted. 

(this attachment is not required in case of issuers having other instruments already 
admitted on the markets organised and managed by Borsa Italiana). 
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Omissis 

Section  IA.1.1 

Documentation to be produced following submission 

of an application for admission to listing of an issuer 

not having financial instruments admitted to trading 

in Borsa Italiana 

TABLE 1: SHARES 

Following submission of an application for the admission to listing of shares the following 

documentation must be produced via Borsa Italiana’s electronic service [QUiCK] in 

conformity with the General Conditions for the supply of the Service, except for the 

research report prepared by the listing agent for the offering, referred to in point 2.05, 

second indent, of this Table, which must be sent to Borsa Italiana in electronic or paper 

form: 

omissis 

3.00 Financial information 

1. Declaration by the legal representative of the issuer or other duly authorised 
person attesting that the solo or consolidated annual accounts as provided for 

in article 2.2.2 paragraph 1 of the Rules have been approved by the competent 
bodies and that they have been published and filed they conform with the 

original. The interval between the closing date of the latest published annual 
accounts and the admission to listing decision may not be more than fifteen 
months. 

2. Where it is not included in the document specified in points 1.03, a copy of 
the annual accounts as provided for in article 2.2.2 paragraph 1 of the Rules 

and the reports of the statutory auditor or the statutory auditing company on 
the annual accounts on a solo or a consolidated basis, for the last of the three 
two annual periods and, where they it exists, for the two preceding years, 

declared to be true to the original by the legal representative of the issuer or 
the person with the necessary powers. 

3. Where the closing date of the last of the annual accounts is more than 9 
months before the date of the admission to listing decision, where not included 
in the document specified in point 1.03, an interim financial report of the 

issuer on a solo or a consolidated basis — drawn up on the basis of the formats 
in force for listed companies, limited audited and accompanied by explanatory 

notes — with reference to at least the 6 months subsequent to the closing 
date of the last annual accounts and compared with the corresponding period 

of the previous financial year. The interim financial report on a solo or on a 
solo and a consolidated basis must (i) contain all the attachments prescribed 
by law and (ii) be accompanied by an explicit declaration by the legal 

representative of the issuer or other duly authorised person attesting that 
they have been approved by the competent bodies and that they conform with 

the original.  
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omissis 

TABLE 3: BONDS AND OTHER DEBT SECURITIES 

3.1 covered bonds  

Applications for the admission to listing of covered bonds must be accompanied by the 

following documentation: 

omissis 

3.00 Financial information 

1. If not already included in the prospectus, copyies of the last two sets of 
approved and published annual accounts, including the consolidated accounts 

where the issuer is required to draw them it up, accompanied by the annexes 
prescribed by law and authenticated by the legal representative of the issuer 

or other duly authorised person. 

2. Where they are not among other documents, a copy of the report of the 
statutory auditor or the statutory auditing company on the annual accounts, 

including the consolidated accounts where applicable, for the last of the two 
financial years and, where it exists, for the preceding year. 

omissis 

4. Pursuant to Article 2.2.5, paragraph 1 of the Rules:  

- for the companies for which a fewer number of solo or consolidated accounts 

is accepted, a copy of at least the latest approved and published annual 

accounts must be attached, supplemented where appropriate by the 

documentation referred to in point 4, if available; 

- in case of issuers that have never published and filed an annual account, the 

documents referred to in the point 4 shall be submitted. 

omissis 

3.2 Bonds issued by local authorities 

Applications for the admission to listing of bonds issued by local authorities must be 

accompanied by the following documentation: 

omissis 

3.00 Financial information 

1. For persons referred to in Article 2.2.6, paragraph 1(a), of the Rules, copyies 

of the last two approved and published reports on operations, accompanied 
by the annexes prescribed by law and the report of the competent auditing 

body and authenticated by the legal representative of the issuer or other duly 
authorised person, as well as copies of the forecasts for the year and multi-
year projections, accompanied by the annexes prescribed by law. 

2. For persons referred to in Article 2.2.6, paragraph 1(b), of the Rules, copyies 
of the last two approved and published annual accounts, accompanied by the 

annexes prescribed by law and the audit report of a statutory auditor or a 
statutory auditing company in accordance with Legislative decree no. 39 of 27 



 
23 

 

January 2010, as well as forecasts for the current year and the two subsequent 

years. 

3. The regions must attach copy of the last two annual accounts. 

Omissis 

 
3.3 Bonds convertible into shares 

Applications for the admission to listing of bonds convertible into shares must be 
accompanied by the following documentation: 

Omissis 

3.00 Financial information 

1. If not already included in the prospectus, copyies of the last two sets of 

approved and published annual accounts, including the consolidated accounts 
where the issuer is required to draw them it up, accompanied by the annexes 

prescribed by law and authenticated by the legal representative of the issuer 
or other duly authorised person. 

2. Where they are not among other documents, a copy of the report of the 
statutory auditor or the statutory auditing company on the annual accounts, 
including the consolidated accounts where applicable, for the last of the two 

financial years and, where it exists, for the two preceding year. 

Omissis 

TABLE 4: WARRANTS 

 

Applications for the admission to listing of warrants and other comparable securities 
must be accompanied by the following documentation: 

Omissis 

3.00 Financial information 

1. Copies of the last three two sets of approved and published annual accounts, 
including the consolidated accounts where the issuer is required to draw them up, 

accompanied by the annexes prescribed by law and authenticated by the legal 
representative of the issuer or other duly authorised person. 

2. Where they are not among the documents specified in points 1.03 and 3.01, a copy 

of the report of the statutory auditor or the statutory auditing company on the annual 
accounts, including the consolidated accounts where applicable, for the last of the 

three two financial years and, where they exist, for the two preceding years. 

Omissis 

2. Documents to be attached to the application for those who already have other 

instruments listed 
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Section  IA.1.1 

Documentation to be produced following submission 

of an application for admission to listing of an issuer 

not having financial instruments admitted to trading 

in Borsa Italiana 

Omissis  

TABLE 4: WARRANTS 

 

Applications for the admission to listing of warrants must be accompanied by the 

following documentation: 

1. The documents specified in Table 4 of Section IA.1.1 of the Instructions in 
points 1.01, 1.03, 1.04, 1.06, 1.07, 2.00. 

2. Where the issuer uses the procedure referred to in Article 2.4.4 of the Rules, it 
must:  

- send a declaration, signed by the legal representative of the issuer or 
other duly authorised person, accepting the undertakings referred to in 
paragraphs 1(a) and 1(b) of such article.  

- notify the results of the offering, within the time limits referred to in 
paragraph 1(a) of such article, specifying the number of securities 

subscribed and the number of subscribers. Where applicable, the quantity 
of securities taken up by the underwriting syndicate shall be specified.  

 

Omissis  
 

2.00 Warrants to be admitted 

Omissis  

7. The total number of subscribers of the warrants and the par value of the securities 

placed. Where the issuer uses the admission procedure referred to in Article 2.4.3 
of the Rules, the results of the offering must be notified, within the time limits 

referred to in paragraph 1(a) of such article, using the form prepared by Borsa 
Italiana and shown in Annex 2. 

Omissis 
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Section IA.1.2 

Documentation to be produced following submission 

of an application for admission to listing of financial 

instruments issued by persons having other securities 

already listed in Borsa Italiana 

TABLE 1: SHARES 

 

Following submission of an application for the admission to listing of shares, the 

following documentation must be submitted: 

1. The documents specified in Table 1 of Section IA.1.1 of the Instructions in points 

1.00 1.01, 1.03, 1.04, 1.05, 1.06, 1.07, 1.10, 1.11, 1.12, 1.13, 1.14, 2.00 and 
3.08 and, where the application refers to the initial admission of shares, 1.09 and 
point 4.00. 

2.  Where the issuer already has shares that are listed, the information referred to 
in points 1.13, 1.14, 1.05, 1,06, 1.07, 1.08, 1.09, 1.10, 1.11, 1.12, 2.05 and 

3.08 4.00 above may be omitted. However, where the issuer uses the procedure 
referred to in Articles 2.4.3 and 2.4.4 of the Rules, it must produce the declaration 
provided for in paragraph 1, subparagraphs a) and b) of such articles. 

3. Where the issuer uses the admission procedure referred to in Article 2.4.4 of the 
Rules, it must notify the results of the offering, within the time limits referred to 

in paragraph 1(a) of such article, specifying the quantity of securities subscribed 
and the number of subscribers. Where applicable, the quantity of securities taken 
up by the underwriting syndicate shall be specified. 

 
omissis 

 

 


