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Modifiche al Regolamento del Mercato EuroTLX

Segmento Bond-x

Le modifiche illustrate nel presente Avviso entreranno in vigore il 19 maggio 2025.
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Si modifica il Regolamento del mercato EuroTLX, segmento Bond-X, al fine di
introdurre la facolta per Borsa Italiana di consentire ad un operatore, della tipologia
Market Maker, di supportare la liquidita relativamente ai titoli di debito diversi rispetto
a quelli quotati su almeno un mercato regolamentato o MTF alla data di avvio delle
negoziazioni sul Mercato EuroTLX.

Considerata I'evoluzione del mercato intervenuta in questi anni, la modifica in parola
consentira a Borsa Italiana di valutare eventuali deroghe al principio sopra
richiamato, disciplinato nelle definizioni del regolamento del mercato e all’articolo 6.5,
tenendo conto, in particolare, delle condizioni di liquidita degli strumenti finanziari
per i quali e richiesto, da parte dell’operatore, di svolgere I'attivita di supporto della
liquidita.

Si modifica pertanto il Regolamento di conseguenza.

Il testo aggiornato del Regolamento sara reso disponibile sul sito Internet di Borsa
Italiana, all'indirizzo www.borsaitaliana.it

Di seguito si riportano le modifiche al testo del Regolamento.

REGOLAMENTO EUROTLX

Definizioni
Omissis

Market Maker Indica [I'Operatore che pud supportare la liquidita
relativamente alle azioni e ai titoli di debito quotati su almeno
un mercato regolamentato o MTF alla data di avvio delle
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http://www.borsaitaliana.it/

negoziazioni sul Mercato EuroTLX, nonché dei titoli di
debito per i quali Borsa Italiana, tenuto conto delle
condizioni di liquidita dello strumento, si riserva di
consentire detta attivita.

Omissis
Articolo 6.5 Strumenti finanziari sui quali possono operare i Market Maker

1. Il Market Maker pud supportare la liquidita relativamente alle azioni e ai titoli di
debito quotati su almeno un mercato regolamentato o MTF alla data di avvio delle
negoziazioni sul Mercato EuroTLX, nonché dei titoli di debito per i quali Borsa
Italiana, tenuto conto delle condizioni di liquidita dello strumento, si riserva
di consentire detta attivita.

2|Page



Amendments to Euro-TLX Market Rules
Bond-X Segment

The changes described in the present Notice shall enter into force on the 19 May
2025.
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The Rules of the EuroTLX market, Bond-X segment, are amended in order to
introduce the option for Borsa Italiana to allow an intermediary Market Maker to
support liquidity with respect to debt securities other than those listed on at least one
regulated market or MTF on the date of the start of trading on the EuroTLX Market.

Given the market developments in recent years, the amendment in question would
allow Borsa Italiana to assess possible exceptions to the aforementioned principle,
regulated in the definitions of the market regulation and in Article 6.5, taking into
account, in particular, the liquidity conditions of the financial instruments for which
the intermediary is required to perform the liquidity support activity.

In light of the above, the EuroTLX Market Rules are therefore amended accordingly.
The updated text of the Rules will be made available on Borsa Italiana's website at

www.borsaitaliana.it.

Below are the amendments to the text of the Regulation.
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EUROTLX RULES

Definitions

Omissis

Market Maker Means the Intermediary which can support the liquidity
regard to equity and debt securities traded on at least one
market or MTF at the starting trading date on the EuroTLX
market. Borsa Italiana, taking into account the liquidity
of the financial instruments, reserves the right to
assess possible exceptions to this requirement.

Omissis

Article 6.5 Financial instruments on which Market Makers can operate

1. A Market Maker can provide liquidity of shares and debt securities listed on at least
one market or MTF on the date of the start of trading on the EuroTLX Market. Borsa
Italiana, considering the liquidity conditions of the financial instruments,
reserves the right to assess possible exceptions to this requirement.
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