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SI PRENOTI Rep. n. 24/2024 del 09/01/2024

I
A DE R e ——
(artt. 146 d.p.r. 115/2002
59 d.pr.131/1986)

REPUBBLICA ITALIANA
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO
I 2N A LE ORDINARIO DI MILANO
SEZIONE SECONDA CIVILE

riunito in composizione collegiale nelle persone dei magistrati:

Dott.ssa Caterina Macchi Presidente
Dott. Sergio Rossetti Giudice
Dott. Francesco Pipicelli Giudice rel.

ha pronunciato la seguente

SENTENZA
all’esito del procedimento di concordato semplificato N. |l proposto con RICORSO PER
L°’OMOLOGAZIONE DELLA PROPOSTA DI CONCORDATO SEMPLIFICATO EX ART. 25

SEXIES CCII nell’interesse di || GcNINENGGEEEEEEEEEEEEEEEE. o scde legalein
., i porsona

dell’Amministratore unico e leiale raﬁjresentante im tempore dott. || KGN
I :toiizzato in viitu etermina dell’ Amministratore Unico redatto per

I i data 10 maggio 2023 (doc. 1), rappresentata e difesa,
giusta procura alle liti allegata al ricorso, anche disgiuntamente tra loro, | N
(. B
N, - call‘avv.
—— . i i Foro di Milano, i
quali dichiarano di voler ricevere tutte le comunicazioni ai predetti indirizzi di posta elettronica
certificata, ¢ domiciliata presso LCA Studio Legale, sito in Milano, via della Moscova n. 18 (di
seguito, anche solo “Societa” o ‘| o “Ricorrente™);

nonché nell ‘ambito del procedimento unitario RG [IEN. provvedendo sul ricorso presentato
dal Pubblico Ministero con deposito in data 19 settembre 2023, per ’apertura della liquidazione
eiudiziale di gruppo nei confronti di:
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TRIBUNALE DI M]LANO —SEZIONE II CIVILE : AL 24/2024 de| 09/0 1 /2024
Sentenza nel procedimento
0 | S.R.L.

I <on sede legale [N
C
I con sede legale [N
I con scde |cgal [N

letti gli atti e i documenti depositati, udita la relazione del giudice designato, letti i pareri motivati

richiesti nel corso del procedimento, nonché la relazione finale dell’esperto della composizione
negoziata |

letta la memoria difensiva e le integrazioni depositate dalla ricorrente in data 31 luglio 2023, a seguito
del provvedimento del Tribunale emesso in data 6-9 luglio 2023;

lette le successive osservazioni in merito al ricorso per omologazione della proposta di concordato
semplificato della ricorrente depositate dalla Procura della Repubblica presso il Tribunale di Milano
in data 19.9.2023;

richiamato il provvedimento di questo Tribunale di fissazione dell’udienza in contraddittorio assunto
in data 21-22 settembre 2023, letta la memoria autorizzata depositata dalla ricorrente in data 18
ottobre 2023;

richiamato inoltre il provvedimento di questo Tribunale dmdeﬂ‘udienza in contraddittorio
assunto in data 8-13 novembre 2023 con richiesta di ulteriori integrazioni alla societa ricorrente, a
scioglimento della riserva assunta all’esito dell’'udienza di comparizione delle parti in data 2

novembre 2023;

letta la successiva memoria autori|j i in data | dicembre 2023;

esaminate le osservazioni finali depositate dal P.M. con memoria autorizzata in data 12 dicembre
!!!_!3;
sentite le parti come da verbale di udienza collegiale in data 18 dicembre _l!!!w a scm(iy 1mento !e”a

riserva assunta dal Collegio alla predetta udienza;
vista la rinuncia ex art. 43 CCII — depositata in data 15-21 dicembre 2023 - con la quale i ricorrenti
< I - 'A. EDOARDO BERTERO hanno
dichiarato “...di desistere dalla procedura di liquidazione giudiziale a oggi pendente avanti al
Tribunale di Milano nei confronti della _ corrente ii-
I i osona dell AU e legale rappresentante pro
tempore, Siz. | KGN oo «
L}
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Sentenza nel procedimento ¢ i
| - L

preso atto della rinuncia al ricorso ex art. 43 CCII resa a verbale di udienza in data 18 dicembre 2023

dall’Avv. DAVIDE CARBONE da intendersi integrale per tutti i ricorrenti propri assistiti e da ultimo

per conto dei ricorrenti |

Firmato Da: MACCHI CATERINA Emesso Da: ArubaPEC per CA di firma qualificata Serial#: 5879706b760661§502cd43c2cedf6eae
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o

ritenuto pertanto di dover dichiarare 1’estinzione del procedimento RG PU N. 472/2023 per rinuncia
espressa ex art. 43 CCIT limitatamente al rapporto processuale tra i ricorrenti | I N NEE RN

aggiungono ai ricorrenti gia rinuncianti in precedenza | R

B - - o cesistente [ cotc rimane ferma istanza di apertura della
liquidazione giudiziale da parte del Pubblico Ministero;
rilevato che, a verbale di udienza in data 2 novembre 2023, il Pubblico Ministero ha chiesto in
subordine “... qualora il Tribunale non ritenga sussistente il gruppo che Uistanza di liquidazione sia
riqualificata e riclassificata come istanza di apertura della liquidazione giudiziale per le singole
sociela del gruppo, avendo fatio riferimento alle situazioni patrimoniali di ciascuna delle societa” e
che a verbale di udienza in data 18 dicembre 2023 il Pubblico Ministero ha da ultimo insistito per
I"apertura della liquidazione giudiziale nei confronti di
OSSERVA

1. La descrizione della proposta e del piano di concordato semplificato di || | N | N GzNGNG:
Alle pagine 16 e seguenti del ricorso per omologazione ¢ descritta la proposta di soddisfazione nei
confronti dei creditori ed il piano |G che seguono:

“OMISSI,

vatrimoniale di || R si evince. in primo liogo, che la Sociera

dalla situazione

ispone ad oggi solo det seguenti attivi concretamente liquidabili: (i) i crediti vantati nei confronti

dei clienti e verso I (ii) alcuni marchi, (iii) la partecipazione in
di proprieta della Societa (come identificato al paragrafo ).
%mmimw patrimoniale ¢ nel Piano di liquidazione la valorizzazione dei crediti ¢ gia stata
oggetto di una svalutazione prudencziale, relativa alla loro effettiva possibilita di riscossione.

Come accennato sopra, la cessione dei marchi consentira un realizzo minimo di € 450.000,00 grazie

alla proposta - analogamente si é gia fatlo cenno al valore della partecipazione in _

pari a € 312.900,00 come da proposta di acquisto h
Non si é fatto lnogo ad una perizia di valore sui detti beni, poiché entrambi sono significativamente

sensibili alla prospettiva di continuita dell attivita in capo o || KENczERR oo siao ipotizzabile solo
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TRIBUNALE DI MILANO - SEZIONE II CIVILE n 24/2024 del 09/0 1 /2024
Sentenza nel procedimento ¢ i
e R T

in presenza dell 'investimento di | La cetebrazione della procedura comperitiva consentira di

apprezzare nel merito la congruita di tali valori.

Con specifico riguardo al valore dell'immobile, la Societa si é procurata una perizia estimativa,
predisposta dalla socier: | ENKNKERB </ si allega al presente Ricorso (doc. n. 9) ¢ che evidenzia
un valore oscillante tra € 700.000,00 ed € 800.000,00. Si ricorda che sull’immobile gravano tre
ipoteche come da tabella che segue:

ipoteche volontarie su immobile (valore netto)

I orado) residua 46.000,00

e

grado) 100.000,00

Vi sono poi aliri beni mobili (arredi eic.) che, da una prima valutazione, paiono privi di valore
economico. In un’ottica prudenziale, di essi non si é tenuto conto nella elencazione degli attivi posti
a servizio della soddisfazione dei creditori. Resta inteso, ovviamente, che I'eventuale ricavato della
loro eventuale liquidazione verra messo integralmente a disposizione delle esigenze del concordato.
Tutti i beni di proprietc di || sono comunque indicati nel libro cespiti.

Leofferta pervenuta da | consente la miglior valorizzare dei beni oggetto di proposta
irrevocabile, sia perché assicura un valore minimo di realizzo dei marchi e della partecipazione, sia
perché tramite la cancellazione dell'ipoteca iscritta a ,— per complessivi €
1.150.000, consente di ipotizzare un realizzo di attivo, capiente per il soddisfacimento dei residui
creditori titolari di privilegio speciale (per complessivi € 750.000,00), e  in conformita delle
previsioni di piano — degli ulteriori creditori di || R

Un elemento senz'altro qualificante della presente proposta é poi costituito dalla obbligazione

contratta da | i immerter oo pcn . subordinatamente all’omologa del

I € 7410040

L’immissione di finanza esterna consente infatti di “generare” un co.spi“
servizio di tutti gli altri creditori di || R sorpivs che evidentemente non vi .s‘“/-
‘11[1 apertura della liquidazione giudiziale e lascerebbe con certezza insoddisfatti tutli i
I

1l Piano di liguidazione, dunque, si basa sulle seguenti direttrici:

1. la cessione dei beni indicati nella proposta ricevuta de |

2. il realizzo degli ulteriori attivi, estranei alla proposta [ (in primis Vimmobile, liberato dalla
iscrizione ipotecaria piii consistente) ]

3. la riscossione dei crediti commerciali e finanziari secondo le percentuali di realizzo indicate nel

Piano;
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TRIBUNALE DI M]L{\NO—SEZIONE II CIVILE . A 24/2024 del 09/01/2024
Sentenza nel procedimento
e R T

4. l'apporto di finanza esterna per il complessivo di € 799. 100.

L attivo complessivamente realizzabile nella prospettiva indicata é rappresentato nella tabella che
segue:

ATTIVO CONCORDATARIO (valori in curo)
CREDITI

Credili verso clienti 50.000

Crediti verso I 250.000

Crediti verso soci per I -

Totale Crediti 300.000
IMMMOB

Costi impianto e ampliamento -

Software -

Marchi 450.000

Immobile 750.000

Impianti ¢ macchinari -

attrezzature industriali ¢ commerciali -
Partecipazione | NN 312.900

Totale Immobilizzazioni 1.512.900

Titoli I 300.000
Cassa 9.660
I
Finanza esterna 799.100
TOTALE ATTIVO 2.921.660
...OMISSIS...

Sulla base di tali valutazioni, || propone il pagamento dei debiti sulla base delle seguenti
percentuali (come analiticamente Jadicati e

1. il soddisfacimento integrale (100%) di tutti i crediti prededucibili e delle spese di procedura;
mi crediti dei lavoratori, ossia i crediti da retribuzioni per
levoro subordinato, TFR ed indennita di licenziamento, muniti del privi/em
n. 1, cod. civ.; I N
—’disﬁlcimenro integrale (100%) dei crediti muniti del privilegio di cui all’art. 2751 bis, n. 2,
mmmsn);

4. il soddisfacimento integrale (100%) dei crediti muniti del privilegio di cui all’art. 2751 bis, n. 3,
cod. civ. (agenti);

5. il soddisfacimento integrale (100%) dei crediti muniti di privilegio speciale ipotecario (con
Veccezione AR per it quaie N si ¢ impes ;1 [ liberazione);

6. il soddisfacimento parziale (nella misura del 28%) dei crediti bancari garantiti all’80% dallo Stato

(Medio Credito Centrale), stante I'incapienza dell ‘attivo della societa;
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TRIBUNALE DI M]L{\NO—SEZIONE II CIVILE . A 24/2024 del 09/01/2024
Sentenza nel procedimento
e R T

7. il soddisfacimento parziale (nella misura del 25%) dei crediti muniti di privilegio ex art. 2752

comma | e 3 e 2753 cod. civ., stante I'incapienza dell attivo della societa;

8. il soddisfacimento parziale (nella misura del 10%) dei creditori chirografari ab origine o
degradati, integralmente mediante utilizzo della finanza esterna.”

In data 11 maggio 2023, | NI 12 precisato che “la presente Proposta deve intendersi
vincolante ai termini e alle condizioni precisate nella stessa nonché irrevocabile, ai sensi di quanto
previsto dall’art. 1329 cod. civ., dalla data di sottoscrizione della presente Proposta fino al termine
ultimo del 31 dicembre 2023 (il “Periodo di Ifficacia™).”

Deve ricofi . o |2 medesima proposta formulata in data 11 maggio 2023,
ha precisato ex art. 5 il “prezzo di acquisto degli attivi”, cosi delineato:

“(a) € 450.000,00 per ['acquisto dei Marchi;

(b) € 1.112.000,00 per I'acquisio della partecipazione residua detenuta dalla Societa in | NGcz0R
(la “Partecipazione Residua”), di cui € 312.900 per il valore della partecipazione ed € 799.100,00,
come sovrapprezzo del valore della partecipazione, che dovra essere destinato, esclusivamente a
titolo di finanza esterna, a supporto del piano per la miglior soddisfazione dei ereditori di || Gz
11 Corrispettivo sara corrisposto da ||« I cone segue:

a) una quota, pari a € 162.000,00 del Corrispettivo, in_un’unica soluzione alla data di
perfezionamento degli accordi relativi alla cessione degli Attivi;

b) una quota, pari ad € 1.400.000,00 in 18 rate mensili di pari importo a decorrere dal terzo mese
successivo alla data di pubblicazione della sentenza di omologazione del Concordato Semplificato.”
Deve poi premettersi, sempre quanto al contenuto della proposta di [ | [ I 2 servizio del

piano, che come da precisazione || | ricorrente depositata il 31.7.2023:
“__In_riferimento_alla liberazione dell’immobile di | NN 22! iporeca concessa ad IR

con comunicazione anticipata a mezzo raccomandata a mani in data 31 luglio 2023, ha
dichiarato di impegnarsi, in caso di mancato pagamento da parte di m
Laffitto e l'acquisto dell azienda, alle scadenze previste dal contratto, ad acquisfmum
avato dall ipoteca concessa ad [ @ prezzo di ewro 750.000,00. IR o
comunicato, altresi, di rinunciare al diritto di regresso, di surroga e/o di rivalsa, nei confronti di

I o 9).

Cosi ¢ stata rappresentata |’ipotesi di piano nel parere motivato dell’esperto Prof. A. DANOVI anche

sull’alternativa liquidatoria:

Voce Hp realizzo Hp liquidatoria
piano Esperto
Crediti 300.000 350.000
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I S.R.L.

Immobilizzazioni 0 0

immat.

Immobilizzazioni 0 10.000
materiali

Marchi 450.000 100.000
Immobile Perugia  750.000 750.000
Partecipazione 312.900 0
]

ritoli [ 300.000 257.131
Disponibilita 9.660 9.660
liquide

Finanza esterna 799.100 0

Totale attivo 2.921.660 1.476.791
Passivo (146.000) (750.000)

ipolecariol

Residuo attivo 2.775.660 726.791

Prededuzione (248.580) (248.580)

Residuo attivo 2.527.080 478.211

Debiti ex art. (499.196) (499.196)

2751-bisn. 1

Residuo attivo  2.027.884 0 | ]

2. La valutazione di manifesta implausibilita del piano di concordato semplificato a
raggiungere gli obiettivi prefissati.
Come emerge dalla memoria di costituzione e difensiva depositata da ||| | | | N nc!

procedimento RG N. 472/2023 Wapemra della liquidazione giudiziale
I © 7 CC'!! nei confronti del gruppo costituito da [ ]
T [ eaana——
composizione negoziata, chiedendo in data 30.10.2023 I’applicazione delle mi_et-
-patrixnonio ex artt. 18-19 CCII, a seguito dell’accettazione dell’esperto in data 27.10.2023,
“ibunale in data 31.10.2023 per la conferma delle predette misure protettive; con la
predetta memoria in data 31.10.2023, in vista dell’'udienza collegiale fissata e tenutasi il 2.11.2023,
I - :odotto, per quanto qui di interesse, il ricorso per la conferma di misure protettive
(ove sono descritte compiutamente alle pagine 8-9 le condizioni di squilibrio e le relative cause) e il
progetto di piano di risanamento e piano ﬁnanzi_esi (doc. 14 allegato alla predetta

memoria).
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1 fatto sopravvenuto dell’ingresso di | N JEEIE in composizione negoziata ¢ particolarmente

rilevante per la presente decisione di ritualita del concordato semplificato, atteso che tutto il piano e
la proposta di [ | [N sono - nella prospettazione della stessa ricorrente - alimentati e
sostenuti da apporti finanziari di [ | | j § Bl sia sotto il profilo dell’offerta di acquisto degli assers,
previo investimento nella societa terza [N - sia sotto il profilo della promessa di rilevante
“finanza esterna”; | accesso alla composizione negoziata comporta dunque che il piano di| | N }N JENEEE
Il dovrebbe in thesi essere sostenuto da una societa che oggi si trova quantomeno in uno stato di
squilibrio patrimoniale o economico-finanziario che rende probabile la crisi, a termini dell’art. 12
comma | (N
Con il decreto collegiale emesso in data 8-11.2023, questo Tribunale — preso atto dell’ingresso di
I i composizione negoziata — aveva richiesto alla ricorrente motivate precisazioni su diversi
profili rilevanti per la decisione, anche sopravvenuti e scaturiti dal contraddittorio e dalla discussione
di udienza in data 2.11.2023: ‘| NN Jovr¢ vahuare, in ragione delle tempistiche per
addivenire all'eventuale fissazione e celebrazione del giudizio di omologa del presente concordato
semplificato, I'eventuale prolungamento del “periodo di efficacia” della propria offerta, scadente a
breve in data 31 dicembre 2023 (doc. 8 allegato al ricorso) ...in ordine all 'apporto di finanza esterna
promesso da | KGNKERB poi od € 799.100,00 si chiede un_chiarimento sulla reale natura ed
imputazione del c.d. “sovrapprezzo” del valore della partecipazione, rispetto all offerta di acquisto
dei residui assets aziendali ed al loro valore (qui non stimato), anche con particolare riferimento a
due circostanze essenziali: a) in merito alla fattibilita di tale apporto secondo il regime giuridico
dell’art. 21 CCII, nel caso in cui tale promesso esborso finanziario in favore di societa terza da parte
d N i si rove . 0!chbe essere qualificato come
regiudizievole degli interessi dei creditori di || 7artandosi quindi di un arto che porrebbe
essere oggetto di segnalazione e/o dissenso da parte dell’esperto; b) in_merito alla perdurante
efficacia giuridica dell offerta della finanza esterna da parte di w
& condizionata solo all’omologazione del concordato semplificato - anche ﬁaﬁ
nde procedura competitiva conduca in ipotesi all aggiudicazione dei residui assets di ||}
jﬂ'chio, immobile, partecipazione in _ ecc.) in favore di un soggetto terzo;

appare in ogni caso evidente che | ENEGEGKNKEKEB dovra valuiare, in ragione delle tempistiche per

addivenire all ‘eventuale fissazione e celebrazione del giudizio di omologa del presente concordato
semplificato, 'eventuale prolungamento del “periodo di eﬁicaciu " della propria offerta, scadente a

breve in data 31 dicembre 2023 (doc. 8 allegato al ricorsc
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il Tribunale rileva che nel progetto di piano di risanamento e piano finanziario a sei mesi allegato
al ricorso per composizione negoziata di _ (pagine 13-14) si legge soltanto quanto segue:
“3.2.4 I Fondo per l'impegno all‘acquisto dell attivo di || GcIR
In aggiumta rispetto alla situazione debitoria sopra esposto, occorre evidenziare la necessita
di appostare un fondo rischi legato ai flussi di cassa in uscita funzionali alla proposta
irrevocabile di acquisto formulata da || nell ambito del concordato semplificato di |}
-ﬁna/izzara ad acquisire i seguenti attivi per complessivi euro 1.562.000:
* marchi per euro 450.000;
- I i deienuia in [ cciio esposta al par. 3.3.1, per euro
1.112.000, di cui euro 312.900 per il valore della partecipazione ed euro 799.100 come
sovrapprezzo del valore della partecipazione.”
Il Collegio rileva sul punto ai fini di una eventuale integrazione e del contraddittorio la carenza di
appostazione contabile e finanziaria in tale fondo/accantonamento di risorse liquide e quindi sia
dell’offerta irrevocabile di acquisto dell’immobile gravato da ipoteca di € 750.000 sia del credito
menzionato nel parere dell esperto di | NEGKGERRverso N )i ad € 250.000 che ¢ oggetto
di necessario recupero in sede concordataria (ritenuto tale anche nell alternativa liquidatoria da
parte dell ’esperto) ™.
In risposta ai predetti rilievi, secondo il Tribunale, le precimne dalla societa ricorrente non
sono state né esaustive né soddisfacenti!, né consentono di confidare ragionevolmente, anche nel
prossimo futuro ed in corso di procedura, nella effettiva realizzabilita e stabilita degli apporti di
I a2 realizzazione di tali apporti infatti, dipende ineludibilmente I’intera esecuzione del
piano concordatario e I’adempim GGG < ;oo stati concepiti dalla ricorrente.

L Cosi si ¢ sinteticamente espressa la ricorrente nella memoria difensiva depositata n da icembre 2023, a seguito
dei rilievi del Tribunale: co; espressa nella memoria difensiva in data 1.12.2023:
“... Preliminarmente, si segnala Uindubbia volonta di di dar corso all’ operazione di acquisto degfi
H all offerta presentata e quindi, anche di prohumgarne lavalidita. Tale circostanza é confermata dalla presenza. nel progetio
di piano di risanamento presentato da || come sotolineato dallo stesso Tribunale, del fondo per F'acquisto dellattivo di [l
bbio che, allo stato, a causa del dilatarsi delle fempistiche di nomina dell'esperto della composizione negoziata

i (dovuto a problemi di natura formale), quest ultima non abbia ancora potuto affrontare e smarcare il relativo tema. Volendo.
comungue, per quanto possibile da parte di _ offrire i chiarimenti richiesti, si segnala che la finanza esterna a titolo di
“sovrapprezzo” del valore della partecipazione. pari a € 799.100,00. é da considerarsi come un 'ulteriore risorsa, oltre a quanto
stanziato per I'acquisto della partecipazione, che la stessa [ intende mettere a disposizione dei creditori di | R per '
buona riuscita dell operazione (cfy. doc. 9. allegato alla memoria di | R et 31.7.2023, in aii). 1 si era resa. altresi.
disponibile a versare detto importo, a titolo di finanza esterna (da erogare secondo le scadenze previste nell ‘offerta irrevocabile di
acquisto). in un
dell'offerta irrevocabile) verrebbe messa a_disposizione di onatamente all’omologazione del concordato
semplificato, ma solo se i residui asset di ﬂ venissero aggiudicali a Tuttavia, se all'esito dell espletamento della
procedura competitiva, tali asset dovessero essere aggiudicati ad un terzo, vorrebbe dire che l'offerta sara stata quantomeno
migliorativa rispetto a quella di con conseguenti migliori prospettive di soddisfacimento per i ereditori. Infine, sulla mancata
presenza, nel fondo stanziato da del credito vantato da w € 250.000.00, si segnala che detta posta contabile é

inserita non & presente in detto fondo essendo collocata, nel bilancio di nella posta contabile “Debiti”.

scrow account oppure a depositarlo presso un Notaio. Si chiarisce, inoltre, che delta finanza esterna (parte
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Innanzitutto, va rilevato che, pur a fronte del rilievo specifico formulato sul punto dal Tribunale (sopra

riportato), nella memoria depositata in data 1.12.2023 da | Bl SRU non ¢ contenuto alcun

impegno vincolante ed irrevocabile di [ Bl SPA a prolungare il periodo di efficacia della
proposta, per consentire anche a seguito dell’eventuale omologa del concordato semplificato la
celebrazione della procedura competitiva sugli assers societari, sicché la stessa € da intendersi a breve
caducata e destinata alla perdita di efficacia giuridica, con riflesso evidente di manifesta
irrealizzabilita delle assunzioni della proposta e del piano prima descritte, che si fondano tutte sul
presupposto della efficacia, vincolativita ed irrevocabilita della proposta di | NN spa.

In ogni N vidatore giudiziale sarebbe soltanto quello di rinvenire comunque
soluzioni “migliorative” sul mercato, destinato tuttavia a non poter iniziare anche in caso di omologa,
atteso che la proposta di ] Bl SPA non ha un orizzonte temporale di efficacia esteso
successivamente al 31.12.2023.

Del resto, in ordine al valore degli attivi e in merito alla superfluita della perizia sugli assets, la stessa
ricorrente ha affermato che essi sono significativamente sensibili e strettamente connessi alla
prospettiva di continuita dell’attivita imprenditoriale in capo a | N ] EEBMll cosicché 1a permanenza
di un valore dei beni appare allo stato ipotizzabile solo in presenza dell’investimento di [l che

risulta invece destinato alla caducazione immediata, per le ragioni che precedono.

Peraltro, la caducazione di efficacia giuridica dell’ offerta d_SPAv destinata a compiersi alla
data del 31.12.2023, in un tempo non compatibile con ’omologa e con la fase di esecuzione
concordataria, comporta anche il venir meno della finanza esterna promessa per un importo di €
799.100,00, con la quale nella proposta e nel piano la societa ricorrente aveva previsto di pagare

alcune categorie di creditori (NG pcr omologazione), ovvero: “..il

soddisfacimento parziale (nella misura del 25%) dei crediti muniti di privilegio ex art. 2752 comma

e 3e2/33 cod. cv., stante l'incapienza dell attivo della societa; il Soddisiacimenlo i‘)urziale inella
misura del 10%) dei creditori chirografari ab origine o degradati, integralimente mediante utilizzo

della ﬁnanza esterna. (NDR enfasi aggiunta) .
1 conseguenza, in difetto di apprezzabile solidita del promesso apporto di risorse esterne, la proposta

concor!atana appare fin da oggi non ragionevole nella sua realizzazione, né fattibile - per come
adesso strutturata e completamente fondata sugli apporti di [JJJ ]Il SPA - non essendo destinata

ad una verosimile omologazione ai sensi dell’art. 25 sexies comma 5 CCII, in quanto non assicura nel
rispetto delle cause di prelazione una utilita concreta a ciascun creditore, anche chirografario.
Ferma la decisiva problematica della scadenza del termine !1 e!!lcacia del’offerta di [ N srA

al 31 dicembre 2023, che rende manifestamente implausibile (id esf non fattibile) la realizzabilita
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della proposta concordataria, ritiene il Collegio che tale implausibilita e manifesta non fattibilita del

piano e della proposta concordataria di [ JJNJJI SRL>. rilevante nel caso di specie fin dal giudizio
di ritualita ex art. 25 sexies comma 3 CCII — da compiersi in questa sede — emerge
inequivocabilmente in quanto il progetto di piano di risanamento di [[ [ ] BEll SPA appare sul punto
completamente deficitario € non comprendente: a) né il rientro dal credito verso la ricorrente per €
250.000 (vedi pagina 5 del parere dell’esperto in data 1 giugno 2023 che annovera tale realizzo
nell’ipotesi liquidatoria di piano); b) né il fondamentale apporto finanziario per I’acquisto
dell’immobile al valore di stima di € 750.000 che consente la liberazione di risorse per gli altri
creditori, (NN (i piano e come esposto dall’esperto, secondo il quale solo “/a rinuncia
libererebbe liquidiia in favore dei creditori non garantiti, che invece in caso di liquidazione giudiziale
non beneficerebbero di alcun importo derivante dalla vendita del cespite.”

Infatti, [l SPA si era impegnata - in caso di mancato pagamento da parte di || N | [ NI ¢!
corrispettivo per I’affitto e I’acquisto dell’azienda, alle scadenze previste dal contratto - ad eseguire
un ulteriore apporto finanziario di € 750.000 in modo da acquistare I’immobile consentendo la
liberazione dell’ipoteca iscritta dalla ricorrente in favore di un terzo soggetto, per il debito di
I 2 che tale promessa ed apporto finanziario — ad avviso del Tribunale - risulta essenziale
nell’economia del piano liquidatorio di concordato semplificato, atteso che I’ipoteca verso ||
(11° grado) ¢ pari ad € 1.150.000,00 e soltanto la IiberazioWastessa consente la generazione di
cassa e di risorse finanziarie in favore degli altri creditori non muniti di privilegio speciale

immobiliare.

2 In tema di manilesta implausibilita anche sul piano economico del concordalo preventivo e della sua irrealizzabilita prima facie, in

*- 06/2023 ha allermato che “/I giudice é cosi tenuto a una verifica diretta del
presupposto ai jattibilita del piano per poter ammettere il debitore al concordato, e la distinzione appena richiamata vale a chiarire
che il sindacato del giudice sulla fattibilita giuridica, intesa come verifica della non incompatibilit

non incontra particolari limiti, laddove il controllo sulla fattibilita ec. ica. intesa come reals nei fatti de puo

essere svolto nei limiti nella verifica della sussistenza o meno di una manifesta inettitudine del piano a m_[i_
prefissati, individuabile caso per caso in riferimento alle specifiche modalita indicate dal proponente per superare la crisi. In tal senso.

a riservala ai creditori la valutazione di convenienza di una proposta plausibile. rispetto all'alternativa fallimentare, oltre

che la spec

p—m\'m concordataria ove totalmente implausibile (sent. cif.. in motivazione). Su tale posizione si atlestano le
successive promince di questa Corte con cui ¢& stato ribadito che al giudice non possa essere sottratto il controllo circa la fattibilita
economica del concordato, cosi che il debitore non possa essere ammesso alla procedura ove il piano si riveli implausibile (Cass. 1
marzo 2018, n. 4790; Cass. 17 settembre 2018, n 315) e cioé prima facie irrealizzabile (Cass. 9 marzo 2018, n. 5825; v. anche: Sez.
1, Ordinanza n. 16562 del 2021; nonché Sez. 1. Ordinanza n. 13224 del 2021; vedi anche: Sez. 1, Ordinanza n. 6709 del 2021)."'; la
cocva ¢ recente pronuncia Cass. civ. Sez. I, Ord., (ud. 16/05/2023) 06-07-2023. n. 19233 ha affermato che “... I Tribunale, dunque.
deve avere riguardo a rilevare dati da cui emerga, in maniera ecl e, la i dine del piano a raggiungere gli obiettivi
prefissafi, ivi compresa la soddisfazione in una qualche misura dei crediti mppreunlzm Solo quando lale evenienza viene esclusa va
lasciata al gindizio dei creditori, quali diretti interessati all'esito la valutazione - sotto i diversi aspetti della
plausibilita dell'esito e della convenienza della proposta - delle modalita di soddisfacimento dei crediti offerte dal debitore, ivi

a realizzabilita della singola percentuale di soddisfazione per ciascuno di essi, mentre ¢ sempre sindacabile in sede

d

comprese la consistenza delle percentuali di pagamento pr s'm/v r stato inoltre precisato che "nella prospettiva funzionale, é sempre
sindacabile la proposta concordataria ove totall ipl . E' difatti riservata ai ereditori solo la valutazione di convenienza
di una proposta plausibile, rispetto all'alternativa falli e, oltre che, i . la specifica realizzabilita della singola

percentuale di soddisfazione per ciascuno di essi.” (Cass. 9061°2017.4790:2018 e 11522/2020).”
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Tale conclusione ¢ rappresentata nel grafico del piano di concordato e dei pagamenti di || N | | |} }IE

SRL, laddove si desume che a seguito del pagamento degli altri privilegiati speciali per € 146.000 —
con ’elisione del pagamento verso [l (I° grado) che ¢ pari ad € 1.150.000,00 — si generano
risorse per € 604.000 e conseguentemente un surplus destinato al pagamento del passivo
concordatario, il cui realizzo appare essenziale nell’economia complessiva del piano.

Di cio viene dato atto fin dal primo parere dell’esperto, in data 1 giugno 2023, in cui si afferma che
“La convenienza rispetto all 'alternativa liquidatoria é di tutta evidenza, poiché la liberazione di una
ingente quota del valore dell’immobile (pari all’'80% del valore di liquidazione ipotizzato di €
750.000) R - ovc W :cnenesse per intero la propria garanzia.”.

L’apporto di € 750.000 non risulta affatto contemplato, come detto, nel progetto di piano di
risanamento di [JJJ Il spa e cio determina la manifesta impossibilita del piano a raggiungere gli
obiettivi prefissati.

Non appare inoltre sufficiente appostare il debito di € 250.000 verso la ricorrente nel bilancio di
I :ttcso che lo stesso deve formare oggetto di apposito fondo capiente nell’ambito del piano
di risanamento di [l non solo di appostazione contabile in bilancio, a servizio del piano di |}
B SRL. trattandosi di attivo valorizzato dallo stesso esperto nel parere sull’alternativa
liquidatoria; non risulta ad oggi che di tale accantonamento effettivo vi sia traccia nel citato progetto
di piano di [l con riflesso di evidente non realizzabilita del recupero della posta attiva nel
piano di concordato semplificato di | [ I

Non ¢ stato inoltre precisato dalla ricorrente e non ¢ dato sapere se a seguito dell’ingresso in

composizione negoziata della stessa [Nl possa essere realizzabile la posta valorizzata

dall’esperto in € 257.131 (mentre | . <ocict2) sul valore flottante dei “titoli

!0 tre, la ricorrente !a chnto c!e !etta finanza esterna (parte dell’offerta irrevocabilei ﬁer un
sovrapprezzo (imputabile alla partecipazione in [ [ [ [} ll di € 799.100,00 verrebbe messa a

disposizione di [Nl si condizionatamente all’omologazione del concordalosﬂpncaro, ma
*Rl residui assers di [N venissero aggiudicati a [ spa.

Le conseguenze dell’ingresso di [l SPA in composizione negoziata sono particolarmente
rilevanti nel presente giudizio in quanto comportano prioritariamente la necessita per [ NN spA
di affrontare la propria crisi a beneficio del proprio ceto creditorio - in un regime non certo di
spossessamento ma quantomeno “vigilato” dall’esperto a mente dell’art. 21 CCIL, per gli atti di
straordinaria amministrazione, tra i quali rientra l’a;)porto#mmziario in favore di una terza societa

astrattamente idoneo ad aggravare il passivo - con riflesso inevitabile di attuale ed insuperabile
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incertezza sulla sostenibilita del risanamento di altra societa (ovvero la ricorrente), incertezza

confermata ad oggi dalle asimmetrie rilevate dal Tribunale tra le poste attive della proposta/piano di
concordato semplificato di [ | N llll SRL ed il progetto di piano di risanamento di [ I spA.
Vista la stringente ed attuale necessita per il Tribunale di assumere le proprie determinazioni sulla
ritualita del presente concordato semplificato, dopo un’istruttoria durata alcuni mesi (essendo stato
emesso a luglio 2023 il primo decreto interlocutorio), che ha consentito pienamente 1’esercizio del
contraddittorio della ricorrente e che non ha ragione di proseguire ulteriormente - a fronte di
prospettive finanziarie non certe e non attuali in seno a | NI SPA - il trascorrere del tempo ha
fatto emer i c uno stato di squilibrio (cosi definito dalla stessa [N SPA con 12
descrizione delle cause nel ricorso per accesso alle misure protettive della composizione negoziata,
vedi pagg. 8-9) del soggetto giuridico sui cui apporti sono completamente costruiti proposta e piano
di concordato semplificato.
Pertanto, va osservato che la proposta di concordato semplificato ha assunto, dopo le “integrazioni”
della ricorrente e visti gli eventi sopravvenuti dell’ingresso in composizione negoziata da parte di
I S A, una portata del tutto indeterminata, tale da minare la intelligibilita e manifestamente
la realizzabilita della stessa.
Deve infatti affermarsi — in accordo con la miglior dottrina - che |’apparato informativo offerto dal
debitore debba essere completo ed esaustivo, € soprattuttomi della proposta devono essere
chiari e privi di qualsiasi elemento di incertezza o di ambiguita, pena I'irritualita della proposta e del
piano.
Proprio il fatto che il ceto creditorio non goda di spazi di interlocuzione col debitore di tipo negoziale
(che si concretano nell’esercizio | N (cbb2 necessariamente concentrare la
ropria tutela nel sindacato del Tribunale da un lato, e in quella giudiziale insita nell’esercizio del
Wdall’ahm, concentra ed enfatizza |’esigenza che quanto la
proposta ed il piano, gia in sede di valutazione della ritualita, debbano esW imsm

'10_rende essenziale nel presente procedimento, ancora piu che nel concordato preventivo

minimi di linearita, certezza, esaustivita ed oggettivita.

“tradizionale”, corredo informativo e di serieta dell’offerta sottostante alla proposta ed al piano
liquidatorio che il debitore € chiamato ad offrire tanto al Tribunale quanto agli stessi creditori, i quali
devono ricevere informazioni sulle linee guida economico-finanziarie del piano, almeno sufficienti a
consentire 1’esercizio consapevole del potere di oﬁﬁosizione, indipendentemente dall’operato

successivo di altri organi quali ’ausiliario /o il liquidatore, che al pari del Tribunale non hanno un
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potere conformativo o “correttivo” della proposta e del piano, ove connotati - come nel caso di specie

- da un deficit di serieta e concretezza delle linee guida fondamentali.

Ad avviso del Collegio, proprio in virtu dell’ingresso in composizione negoziata, la proposta ed il
piano di [ SRL, che sono fondati integralmente ed in modo unidirezionale sull’offerta
irrevocabile di acquisto degli assers da parte di JJJJE destinata a scadenza e senza esplicito
rinnovo oltre |’ orizzonte temporale del 31.12.2023, sono divenuti manifestamente irrealizzabili per
le vicende giuridiche e finanziarie della promittente, anche per fatti e circostanze sopravvenuti.

Non ¢ sufficiente a tal fine I’osservazione svolta a verbale di udienza dal procuratore della ricorrente
I (< dotto che ... non vi sono novita negative e quindi se ne dedice che
Bl ; i grado tutiora di assicurare gli apporti finanziari in difetto di elementi negativi,
evidenzia infatti dopo la concessione di misure protettive vi é stato un apprezzamento del titolo di
I i horsa del 500%, ...OMISSIS... non ci sono faiti ad oggi che impediscono di ritenere la
ritualita della proposta, anche se non vi sono elementi positivi di riscontro non vi sono neppure
elementi negativi quanto alla conferma dell’apporto finanziario di | ; 2d oggi e secondo una
valutazione ex ante, in ragione della situazione finanziaria di [ NIl SPA difettano la certezza e
I'intellegibilita, cosi come la serieta e I’irrevocabilita della proposta di acquisto dei vari assels e della
finanza esterna.

Tale circostanza preclude in partenza la verifica ed esplom mercato alla ricerca di offerte
migliorative su assers i cui valori, secondo la prospettazione della stessa ricorrente, sono
sensibilmente legati all’investimento di ||| |l i» NG

Infine, rilevanti € non compiutamente superate appaiono le considerazioni del Pubblico Ministero
attinenti alle assunzioni economic/ N »i 2o di risanamento di [N srPA
cft. pp. 6-8 della memoria finale depositata in data 12 dicembre 2023).
mﬂe il valore concreto di realizzo delle opere d’arte, secondo
il P.M., la partecipazione in ||| | [ [ E S ocgetto di possibile cessionw ﬁec ino
e necli elementi dell’attivo di bilancio di quest’ultima risulta la valorizzazione deam@pazmne
%socicta che ha rilevanti debiti tributari anche non rateizzati.

D1 conseguenza, tali osservazioni contribuiscono a connotare di estrema aleatorieta il piano di
I sP A (che — lo si ripete — sostiene completamente I”onere finanziario del presente piano di
_ SRL), a conferma della manifesta irrealizzabilita attuale degli apporti finanziari e delle
offerte di acquisto sul patrimonio di ||| | | E }lll sRL.
3. I presupposti di legge per ’apertura dellaMc giudiziale.
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- — T ] SRL.

A proposito della possibilita di conferma giudiziale delle misure protettive ex artt. 54-55 CCII, questo

Tribunale in composizione monocratica (decreto est. Dott.ssa Vincenza Agnese, 16 settembre 2022,
pubblicato in www.dlrittodellacrisi.it) ha osservato che “...il concordato semplificato risulta incliso
nell'ambito degli strumenti di regolazione della crisi e della insohvenza come definiti nell'art. 2,
lettera m-bis) CCI (nella versione definitiva del d.lgs. n. 83/2022) e in particolare tra “le misure, gli
accordi e le procedure volti (... ) alla liquidazione del patrimonio, o delle attivita che, a richiesta del
debitore, possono essere preceduti dalla composizione negoziata della crisi... che il concordato
semplificato ¢ senza dubbio una procedura concorsuale in quanto caralterizzata da specifica
regolame| R H::zione delle risorse ai creditori”; da cid consegue I’applicabilita al
rapporto tra le presenti procedure degli articoli 7-40 CCIL

Deve ricordarsi che i procedimenti di concordato semplificato RG n. 5/2023, quale domanda di
accesso ad uno strumento di regolazione della crisi e dell’insolvenza (iscritta al registro altre
procedure concorsuali), e n. RG 472/2023 procedimento unitario (essendo rimasta pendente solo la
liquidazione giudiziale di gruppo richiesta dal PM, stanti le rinunce intervenute da parte dei creditori)

sono stati riuniti in virtl del provvedimento presidenziale del 7 giugno 2023, il quale ha osservato

4

che alla fattispecie va applicato il disposto dell’art. 40 comma 10 CCI; conseguentemente, i due
procedimenti sono stati riuniti avanti al medesimo giudice relatore, al quale sono stati assegnati per
la trattazione.

Infatti, il Tribunale € facoltizzato ad esaminare in via prioritaria la domanda diretta a regolare la crisi

con strumenti diversi dalla liquidazione giudiziale (in specie richiesta dal PM), in diretta applicazione
—anche all’ipotesi del concordato semplificato - dell’art. 7 comma 2 CCII, soltanto ove la medesima
domanda non sia manifestament GGG o~ sia manifestamente inadeguato al

rairxiriuni)imento deslzli obiettivi ﬁreﬁssat come appunto ritenuto nel caso di specie.
3 Autorevole dottrina ha infatti ritenuto che - benché la norma adoperi I'indicativo presente: “if 7 !um! !umm !a rmm!ita !«!!a

proposta, acquisiti la relazione finale di cui al comma 1 e il parere dell'esperto con specifico riferimento ai [_L\'
liquidazione e alle garanzie offerte, nomina un ausiliario ai sensi dell ‘articolo 68 del codice di procedura civile...” quasi a trattcggiare
_c del provvedimento di default — & fisiologico che qualora la fattibilita cconomica ¢ giuridica dell’ipotesi concordataria
ovesse apparire prima facte insussistente, al lume del vasto corredo di informazioni ¢ valutazioni di cui il tribunale fin dal debutto
nte il parere dell’esperto della composizione sulla presenza o meno di garanzie ¢ sull’alternativa liquidatoria).
edura concordataria possa chiudersi Aic ef nunc, con la pronuncia di una declaratoria di inammissibilita, in Iuogo di un’inutile
appendice omologatoria; non si esclude pertanto che fin dall’apertura della procedura il tribunale possa esprimere un primo. sommario
giudizio di manifesta inettitudine del piano al conscguimento dei risultati prefissati, in grado di impedire in fimine 'ingresso
dell’imprenditore istante nella procedura di concordato semplificato; secondo altra opzione dottrinale. appare certo. comunque. che il
tribunale comunque potra vagliarc — gid in questa fase prodromica — sia che la proposta rispetti le cause legittime di prelazione, sia che
il piano di liquidazione sia [altibile: sarebbe infatti del tutto inutile nominare Pausiliario e fissare "udienza di omologa, quando la
proposta del debitore non ha aleuna possibilita di ottenere un giudizio favorevole al termine della relativa fase di omologazione, avendo
la 8.C. sempre affermato che il tribunale deve verificare la persis | oloco. delle condizioni di ammissibilita della
procedura gia scrutinate nella fase iniziale
Inoltre. secondo Corte appello - Milano, 13/07:2023, Pres. Vigorelli, est. Mammone. reperibile in banca dati De Jure Giuffre "..La
verifica di ritualita della proposta consiste, ad avviso di questa Corte, come gia segnalato anche da autorevole dottrina, in un controllo
di legittimita focalizzato sul rispetto delle condizioni di accessibilita ¢ dungue, certamente, sulla regolarita della documentazione,
sulla legi) ione alla proposta, sulla sua tempestivita, sulla . delle lizioni di issibilita indicate dal comma |

a proc
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