CONSOB

Avviso Consob del 27 settembre 2023
Avviso in merito all’aggiornamento degli Orientamenti emanati dal’ESMA sugli obblighi di
governance dei prodotti ai sensi della MiFID 11

In data 3 agosto 2023, ’ESMA ha pubblicato sul proprio sito internet le “Guidelines on MiFID I
product governance requirements” — anche nella traduzione ufficiale in lingua italiana
(“Orientamenti sugli obblighi di governance dei prodotti ai sensi della MiFID 11, di seguito, “gli
Orientamenti”) — adottate dall’Autorita europea, ai sensi dell’articolo 16 del Regolamento n.
1095/2010/EU (c.d. “Regolamento ESMA”), in data 27 marzo 2023.

Tali Orientamenti sono inoltre disponibili sul sito istituzionale della Consob, unitamente al testo
integrale del “Final report” (contenente la sintesi delle risposte alla consultazione e le conseguenti
osservazioni dell’ESMA), utile a consentire una corretta applicazione degli Orientamenti medesimi.

In continuita con i precedenti indirizzi del’ESMA sulla materia, gli Orientamenti forniscono agli
operatori indicazioni aggiornate alla luce dell’evoluzione normativa, soprattutto con riguardo
all’integrazione dei profili di sostenibilita nei processi di product governance, nonché sulla base
dell’esperienza maturata nell’applicazione dei requisiti introdotti nel quadro della MiFID II. Inoltre,
in allegato al Final Report, ¢ inserito un elenco di “Good practices” emerse dall’attivita di vigilanza
che, pur non costituendo parte integrante degli Orientamenti, ¢ volto a favorire 1’armonizzazione
delle prassi operative a livello unionale.

In adempimento del paragrafo 3 del citato articolo 16 del Regolamento ESMA, la Consob ha
comunicato all’Autorita europea che si conforma agli Orientamenti in parola, integrandoli nelle
proprie prassi di vigilanza.

Gli intermediari sottoposti alla vigilanza della Consob sono pertanto tenuti a rispettare gli indirizzi
applicativi resi dal’ESMA attraverso gli Orientamenti oggetto del presente avviso — secondo i
termini stabiliti dal paragrafo 3 degli Orientamenti medesimi — a partire dal 3 ottobre 2023, in
sostituzione dei precedenti, emanati nel giugno 2017.
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