DOCUMENTO DI ECONOMIA E FINANZA 2023

Il Consiglio dei ministri, su proposta del Ministro dell'economia e delle finanze
Giancarlo Giorgetti, ha approvato il Documento di economia e finanza (DEF) 2023,
previsto dalla legge di contabilita e finanza pubblica (legge 31 dicembre 2009, n.
196).

Il Documento delinea i tre principali obiettivi programmatici della politica economica
e di bilancio del Governo per il medio termine:

1. larinuncia graduale ad alcune delle misure straordinarie di politica fiscale
attuate negli scorsi tre anni e l'individuazione di nuovi interventi a sostegno dei
soggetti piu vulnerabili e per il rilancio dell’'economia;

2. lariduzione graduale, ma in misura sostenuta nel tempo, del deficit e del
debito della pubblica amministrazione in rapporto al prodotto interno lordo
(PIL). Il Governo conferma gli obiettivi di indebitamento netto in rapporto al PIL
gia dichiarati a novembre nel Documento Programmatico di Bilancio (DPB),
ossia 4,5 per cento quest'anno, 3,7 per cento nel 2024 e 3,0 per cento nel
2025. L'obiettivo per il 2026 viene posto pari al 2,5 per cento;

3. il sostegno alla ripresa dell’'economia italiana, volto a conseguire tassi di
crescita del PIL e del benessere economico dei cittadini pit elevati di quelli
registrati nei due decenni scorsi.

Nel breve termine, si operera per sostenere la ripartenza della crescita segnalata
dagli ultimi dati, nonché per il contenimento dell'inflazione. Il mantenimento
dell'obiettivo di deficit esistente (4,5 per cento) permettera di introdurre, con un
provvedimento di prossima adozione, un taglio dei contributi sociali a carico dei
lavoratori dipendenti con redditi medio-bassi di oltre 3 miliardi a valere sul periodo
maggio-dicembre di quest’anno. Cio sosterra il potere d'acquisto delle famiglie e
contribuira alla moderazione della crescita salariale. Unitamente ad analoghe
misure contenute nella legge di bilancio, questa decisione testimonia I'attenzione
del Governo alla tutela del potere d'acquisto dei lavoratori e, al contempo, alla
moderazione salariale per prevenire una pericolosa spirale salari-prezzi. Anche per il



2024, le proiezioni di finanza pubblica mostrano che, dato un deficit tendenziale del
3,5 per cento, il mantenimento dell'obiettivo del 3,7 per cento del PIL creera uno
“spazio di bilancio” di circa 0,2 punti di PIL, che sara destinato al Fondo per la
riduzione della pressione fiscale, al finanziamento delle cosiddette ‘politiche
invariate' a partire dal 2024 e alla continuazione del taglio della pressione fiscale
nel 2025-2026, e concorrera a una significativa revisione della spesa pubblica e a
una maggiore intesa tra fisco e contribuente.

In tale contesto, le previsioni di crescita del PIL del DEF sono le piu prudenti, intente
all’elaborazione di proiezioni di bilancio ispirate a cautela e affidabilita. Nello
scenario tendenziale a legislazione vigente, il PIL & previsto crescere in termini reali
dello 0,9 per cento nel 2023 — dato rivisto al rialzo in confronto al Documento
programmatico di bilancio (DPB) di novembre, in cui la crescita del 2023 era cifrata
in uno 0,6 per cento — e quindi all'1,4 per cento nel 2024, all'1,3 per cento nel 2025
e all'1,1 per cento nel 2026.

Grazie alle nuove misure fiscali per il 2023 e 2024 delineate, la crescita del PIL nello
scenario programmatico € prevista pari all'1,0 per cento quest’'anno e all'1,5 per
cento nel 2024.

Nella tabella seguente la rappresentazione dei principali indicatori di finanza
pubblica.



TAVOLA L.3: INDICATORI DI FINANZA PUBBLICA (in percentuale del PIL) (1)

2021 2022 2023 2024 2025 2026
QUADRO PROGRAMMATICO
Indebitamento netto 9.0 -8,0 -4.5 -3.7 -3,0 25
Saldo primario 5.5 -3,6 0.8 03 12 20
Interessi passivi 3.6 44 37 41 42 45
Indebitamento netto strutturale (2) -8.3 -85 -4.9 -4.1 3,7 -3.2
Variazione strutturale -3,3 0.2 36 0.8 04 0,6
Debito pubblico (lordo sostegni) (3) 1499 1444 1421 1414 1409 1404
Debito pubblico (netto sostegni) (3) 1467 1415 1393 1387 1383 138,0
QUADRO TENDENZIALE
Indebitamento netto 9.0 -8,0 -4.4 -3.5 -3,0 -25
Saldo primario 5.5 -3,6 0,6 05 12 20
Interessi passivi 3,6 4.4 3,7 4.1 42 45
Indebitamento netto strutturale (2) -84 -8.6 -4.9 -4.1 3,7 -3.2
Variazione strutturale -3,3 0.2 36 0.9 04 05
Debito pubblico (lordo sostegni) (3) 1499 1444 1420 1412 1408 1404
Debito pubblico (netto sostegni) (3) 146,7 1415 1392 1385 13823 1379
MEMO: NADEF 2021/ DBP 2022 (QUADRO PROGRAMMATICO)
Indebitamento netto -T7.2 -5.6 -45 -3.7 -3,0
Saldo primario -3.7 -1.5 0,4 0.z 11
Interessi passivi 3,6 41 41 3.9 41
Indebitamento netto strutturale (2) -6,3 -6,1 -4 8 -4.2 -3,6
Variazione del saldo strutturale -1,3 0,2 13 0,6 0.6
Debito pubblico (lordo sostegni) 1503 1457 1446 1423 1412
Debito pubblico (netto sostegni) 1471 1427 1418 1396 1386
PiL nominale tendenziale (val. assoluti x 1000} 17877 19092 20180 21028 21733 22412
PIL nominale programmatico {val. assoluti x 1000) 1787, 7 19092 20198 2105,7 21763 22442

(1) Eventuali imprecisioni derivano da arrotondamenti.

(2) Al netto delle misure una tantum & della componente ciclica.
(3) Al lordo owwero al netto delle guote di pertinenza dell’litalia dei prestiti a Stati membri dell'UEM, bilaterali o
attraverso I'EFSF, e del contributo al capitale dellESM. A tutto il 2022 'ammontare di tali interventi & stato pari a
circa 56,3 miliardi, di cui 42 miliardi per prestiti bilaterali e attraverso I'EFSF e 14,3 miliardi per il programma ESM
(cfr. Banca d’'ltalia, “Bollettino statistico Finanza pubblica, fabbisogno e debito del 15 marzo 2023). 5iipotizza una
riduzione delle giacenze di liquidita del MEF di circa [0 -0,3 per cento del PIL nel 2023, dello -0,2 per cento del PIL
nel 2024 e nel 2025 e che rimangand costanti al livello del 2025 nel 2026. Inoltre, le stime tengono conto del
riacquisto di SACE, degli impieghi del Patrimonio destinato, delle garanzie BEL nonché dei prestiti dei programmi
SURE e NGEL. Lo scenario dei tassi di interesse utilizzato per le stime si basa sulle previsioni implicite derivanti dai
tassi forward sui titoli di Stato italiani del periodo di compilazione del presente documento.




