
—  50  —

Supplemento ordinario n. 2 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 1013-1-2023

 

 

  23A00036

    PROVVEDIMENTO  23 dicembre 2022 .

      Regolamento in materia di vigilanza sulle SIM.    

     LA BANCA D’ITALIA 

 Visto il decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58, 

recante il Testo unico delle disposizioni in materia di in-

termediazione finanziaria («TUF»); 

 Visto il decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, 

recante il Testo unico delle leggi in materia bancaria e 

creditizia («TUB»); 

 Vista la direttiva 2019/2034/UE del Parlamento euro-

peo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, relativa alla 

vigilanza prudenziale sulle imprese di investimento e re-

cante modifica delle direttive 2002/87/CE, 2009/65/CE, 

2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE e 2014/65/UE; 

 Visto il regolamento (UE) 2019/2033, del Parlamento 

europeo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, relati-

vo ai requisiti prudenziali delle imprese di investimento 

e che modifica i regolamenti (UE) n. 1093/2010, (UE) 

n. 575/2013, (UE) n. 600/2014 e (UE) n. 806/2014; 

 Visto il regolamento delegato (UE) 2021/2153 della 

Commissione, del 6 agosto 2021, che integra la direttiva 

2019/2034/UE del Parlamento europeo e del Consiglio 

per quanto riguarda le norme tecniche di regolamenta-

zione che specificano i criteri per assoggettare talune im-

prese di investimento ai requisiti del regolamento (UE) 

n. 575/2013; 

 Visto il regolamento delegato (UE) 2022/25 della 

Commissione, del 22 settembre 2021, che integra il re-

golamento (UE) 2019/2033 del Parlamento europeo e del 

Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di rego-

lamentazione che precisano i metodi di misurazione dei 

fattori K di cui all’art. 15 di tale regolamento; 
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 Visto il regolamento delegato (UE) 2022/26 della 

Commissione, del 24 settembre 2021, che integra il re-

golamento (UE) 2019/2033 del Parlamento europeo e del 

Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di rego-

lamentazione che specificano la nozione di conti separati 

per garantire la protezione del denaro dei clienti in caso di 

fallimento di un’impresa di investimento; 

 Visto il regolamento delegato (UE) 2022/76 della 

Commissione, del 22 settembre 2021, che integra il re-

golamento (UE) 2019/2033 del Parlamento europeo e del 

Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di rego-

lamentazione che specificano gli adeguamenti dei coeffi-

cienti del fattore K «flusso di negoziazione giornaliero» 

(K-DTF); 

 Visto il regolamento delegato (UE) 2022/244 della 

Commissione, del 24 settembre 2021, che integra il re-

golamento (UE) 2019/2033 del Parlamento europeo e del 

Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di rego-

lamentazione che specificano l’importo del margine tota-

le per il calcolo del fattore K «margine di compensazione 

fornito» (K-CMG); 

 Visto il regolamento delegato (UE) 2022/1455 della 

Commissione, dell’11 aprile 2022, che integra il rego-

lamento (UE) 2019/2033 del Parlamento europeo e del 

Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di re-

golamentazione relative al requisito di fondi propri sulla 

base delle spese fisse generali applicabile alle imprese di 

investimento; 

 Vista la direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo 

e del Consiglio, del 15 maggio 2014, relativa ai merca-

ti degli strumenti finanziari e che modifica la direttiva 

2002/92/CE e la direttiva 2011/61/UE («MiFID2»); 

 Visto il regolamento delegato (UE) 2017/1943 della 

Commissione, del 14 luglio 2016, che integra la direttiva 

2014/65/UE del Parlamento europeo e del Consiglio per 

quanto riguarda le norme tecniche di regolamentazione 

sulle informazioni e i requisiti per l’autorizzazione delle 

imprese di investimento; 

 Visto il regolamento delegato (UE) 2017/1946 della 

Commissione, dell’11 luglio 2017, che integra le diret-

tive 2004/39/CE e 2014/65/UE del Parlamento europeo 

e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 

regolamentazione relative all’elenco esauriente di infor-

mazioni che i candidati acquirenti devono includere nella 

notifica di un progetto di acquisizione di una partecipa-

zione qualificata in un’impresa di investimento; 

 Visto il regolamento (UE) n. 600/2014 del Parlamento 

europeo e del Consiglio, del 15 maggio 2014, sui mercati 

degli strumenti finanziari e che modifica il regolamento 

(UE) n. 648/2012 («MiFIR»); 

 Vista la direttiva 2013/36/UE del Parlamento europeo 

e del Consiglio, del 26 giugno 2013, sull’accesso all’atti-

vità degli enti creditizi e sulla vigilanza prudenziale sugli 

enti creditizi e sulle imprese di investimento, che modifi-

ca la direttiva 2002/87/CE e abroga le direttive 2006/48/

CE e 2006/49/CE («CRD»); 

 Visto il decreto legislativo 5 novembre 2021, n. 201, 

recante attuazione della IFD e di adeguamento della nor-

mativa nazionale alle disposizioni dell’IFR; 

 Vista la circolare della Banca d’Italia n. 285 del 17 di-

cembre 2013; 

 Visto il regolamento in materia di intermediari del mer-

cato mobiliare, adottato dalla Banca d’Italia con provve-

dimento del 4 agosto 2000; 

 Visto il protocollo di intesa tra la Banca d’Italia e la 

Consob, adottato ai sensi dell’art. 5, comma 5  -bis  , del 

TUF, in data 5 novembre 2019; 

 Visto il regolamento di attuazione del decreto legisla-

tivo 24 febbraio 1998, n. 58, in materia di intermediari, 

adottato dalla Consob con delibera n. 20307 del 15 feb-

braio 2018; 

 Visto il regolamento di attuazione degli articoli 4  -unde-

cies   e 6, comma 1, lettere   b)   e c  -bis  ), del TUF, adottato dal-

la Banca d’Italia con provvedimento del 5 dicembre 2019; 

 Considerata l’esigenza di completare la normativa 

nazionale di recepimento delle disposizioni europee 

contenute nel pacchetto IFD/IFR nelle materie che il 

TUF assegna alla disciplina secondaria della Banca 

d’Italia e di adeguare la vigente disciplina della Banca 

d’Italia in materia di vigilanza sulle SIM alle citate di-

sposizioni europee, ai relativi atti delegati, alle norme 

tecniche di regolamentazione e attuazione, agli orienta-

menti e alle raccomandazioni delle autorità di supervi-

sione europee; 

 Considerata l’opportunità di aggiornare, riordinare e 

consolidare, per ragioni di organicità e sistematicità, la 

normativa della Banca d’Italia in materia di vigilanza sul-

le SIM, contenuta in molteplici disposizioni succedutesi 

nel tempo, in un nuovo apposito regolamento; 

 Valutate le osservazioni pervenute in risposta al do-

cumento di consultazione sullo Schema di regolamento 

in materia di vigilanza sulle SIM pubblicato il 6 maggio 

2022; 

 Acquisito il parere della Consob ai sensi dell’art. 6, 

comma 1, lettera   a)  , 11, comma 1, 11  -bis  , comma 6 del 

TUF, 

 EMANA 

 L’unito regolamento in materia di vigilanza sulle SIM. 

Il presente provvedimento è pubblicato nella   Gazzetta Uf-

ficiale   della Repubblica italiana e sul sito    web    della Ban-

ca d’Italia. 

 Roma, 23 dicembre 2022 

 Il Governatore: VISCO   
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TITOLO I – CAPITOLO 1: DEFINIZIONI 

TITOLO I – CAPITOLO 2: AMBITO DI APPLICAZIONE 

–

–  

undecies

–

TITOLO I – CAPITOLO 1: AUTORIZZAZIONE DELLE SIM 

TITOLO I – CAPITOLO 2: GRUPPI DI IMPRESE DI INVESTIMENTO 
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bis

TITOLO I – CAPITOLO 3: IMPRESE DI PAESI TERZI 
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governance

TITOLO II – CAPITOLO 1: PROCESSO DI CONTROLLO PRUDENZIALE  

minus

TITOLO II – CAPITOLO 2: INFORMATIVA AL PUBBLICO STATO PER STATO 
(COUNTRY-BY-COUNTRY REPORTING) 
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TITOLO III – CAPITOLO 1:  OPERATIVITÀ 

TITOLO III – CAPITOLO 2:  VIGILANZA INFORMATIVA 
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TITOLO III – CAPITOLO 3: VIGILANZA ISPETTIVA 

TITOLO III – CAPITOLO 4:  POTERI D’INTERVENTO E INGIUNTIVI 

TITOLO I - CAPITOLO 1: OPZIONI E DISCREZIONALITÀ GENERALI 

TITOLO I - CAPITOLO 2: OPZIONI E DISCREZIONALITÀ CASO PER CASO
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TITOLO I CAPITOLO 1: DISPOSIZIONI TRANSITORIE 

TITOLO I CAPITOLO 2: DISPOSIZIONI ABROGATE 
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EBA
ESMA ;
CONSOB
CRD

CRR

IFD

IFR

MiFID2

MiFIR

Direttiva accounting

TUB

TUF
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Circolare 285/2013

impresa di investimento

impresa di investimento dell’Unione europea impresa di investimento UE

impresa di paesi terzi

Regolamento intermediari

Regolamento governance” undecies
bis

Regolamento delegato (UE) 2015/61

Regolamento delegato (UE) 2017/1943

Regolamento delegato (UE) 2017/1946

Regolamento delegato (UE) 2017/565

Regolamento delegato (UE) 2021/2153

Regolamento delegato (UE) 2022/25
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Regolamento delegato (UE) 2022/26

Regolamento delegato (UE) 2022/76

Regolamento delegato (UE) 2022/244

Regolamento delegato (UE) 2022/1455”

servizi e attività di investimento

società di intermediazione mobiliare SIM

SIM di classe 1-minus

SIM di classe 2 minus

SIM di classe 3

Autorità di vigilanza di gruppo

base consolidata
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SEZIONE I 

regulatory technical standard
implementation technical standard

governance.

Parte introduttiva

Parte I, 

Parte II, 
Parte III
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bis ter, 
 bis ter bis ter ter quater undecies bis

bis bis quinquies

minus

minus

minus
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minus

SEZIONE II 

minus

1.1. Classificazione su base individuale

1.2. Classificazione su base consolidata 

holding
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minus

1.3. Accertamento d’ufficio 

minus

undecies

undecies,

holding
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minus

undecies,
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SEZIONE III 

double counting)
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SEZIONE IV 

decisione della Banca d’Italia di assoggettare talune SIM di classe 2 ai requisiti del 
CRR e della CRD undecies

 
autorizzazione per talune SIM di classe 2 ad applicare i requisiti del CRR e della CRD 

autorizzazione all’esenzione per talune SIM di classe 3 dall’applicazione su base 
individuale delle Parti due, tre, quattro, sei, e sette dell’IFR 

 
autorizzazione all’esenzione per talune SIM di classe 3 dall’applicazione su base 
individuale della Parte sei dell’IFR ; 
autorizzazione all’esenzione per talune SIM dall’applicazione su base individuale 
della Parte cinque dell’IFR  
autorizzazione all’esenzione dall’applicazione su base consolidata della Parte cinque 
dell’IFR .
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SEZIONE I 

capitale iniziale

“fondi propri”, 
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SEZIONE II 
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SEZIONE III 

governance
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____________ _____________________ 

(data)        (il legale rappresentante) 
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SEZIONE I 

bis

bis

bis

bis

bis
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bis

autorità di vigilanza di gruppo

gruppo di imprese di investimento

impresa madre
filiazione
impresa madre nell’UE

impresa di investimento madre nell’Unione

holding di investimento madre nell’Unione

società di partecipazione finanziaria mista madre nell’Unione

filiazioni finanziarie

ente finanziario
impresa strumentale
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impresa madre UE intermedia
bis

istituto di moneta elettronica sexies

istituto di pagamento bis
gestore

autorizzazione all’applicazione della verifica del capitale del gruppo

accertamento delle condizioni di iscrizione, variazione o cancellazione dall’albo dei 
gruppi di imprese di investimento bis
autorizzazione ad istituire una seconda impresa madre UE intermedia per separazione 
delle attività bis
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SEZIONE II 

bis
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bis

bis
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holding
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SEZIONE III 

holding

holding
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SEZIONE IV 

holding

holding

accounting

 



—  90  —

Supplemento ordinario n. 2 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 1013-1-2023

 

holding
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SEZIONE V 
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SEZIONE VI 

holding
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holding
holding
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SEZIONE VII 

Oggetto sociale 

Competenza degli organi sociali 

Oggetto sociale 

Posizione all’interno del gruppo 
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SEZIONE VIII 
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bis governance
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SEZIONE IX 

bis 

bis

bis  

gruppo di Stato terzo
bis
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SEZIONE I 

fondi propri
succursale governance

attestazione dell’equivalenza della tutela offerta dai sistemi di indennizzo esteri
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SEZIONE II 
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internal governance 
internal governance
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SEZIONE III 

PARERE DELLA BANCA D’ITALIA 
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SEZIONE IV 

governance

governance
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DISPOSIZIONI APPLICABILI (1) 
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governance
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SEZIONE I 

Supervisory Review Process – SRP
Internal capital adequacy assessment process and internal risk-

assessment process

Supervisory Review and Evaluation Process – 
SREP

bis
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quinquies

capitale interno

“capitale interno complessivo”

fondi propri
“prove di stress” sensitivity

P2R “Pillar 2 Requirement

P2G Pillar 2 guidance

minus
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minus, 

minus 

minus
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SEZIONE II 

Internal Capital Adequacy Assessment Process

Internal Liquidity Adequacy Assessment Process

capital planning

liquidity 
planning
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Individuazione dei rischi da sottoporre a valutazione

Misurazione/valutazione dei singoli rischi e del relativo capitale interno
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Misurazione del capitale interno complessivo

building block

Riconciliazione tra capitale complessivo e fondi propri

trading cashflow mismatches
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minus

minus
minus

minus
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SEZIONE III 

governance
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default

capital decision
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bis

noviesdecies,
viciessemel,

quinquies
octiesdecies

Orientamenti dell’ABE sulle 
condizioni che attivano il ricorso alle misure di intervento precoce
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octiesdecies 

vicies
bis ter
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non-trading book activities

non-trading book activities

compliance risk
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(Country-by-country reporting)

(COUNTRY-BY-COUNTRY REPORTING)
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(Country-by-country reporting)

SEZIONE I 

minus
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(Country-by-country reporting)

minus
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(Country-by-country reporting)

SEZIONE II 
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(Country-by-country reporting)

fatturato

numero di dipendenti su base equivalente a tempo pieno

utile o perdita prima delle imposte

imposte sull’utile o sulla perdita

contributi pubblici ricevuti

 



—  127  —

Supplemento ordinario n. 2 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 1013-1-2023

 

 



—  128  —

Supplemento ordinario n. 2 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 1013-1-2023

 

SEZIONE I 

partecipazione qualificata

ente finanziario
impresa di assicurazione

impresa strumentale
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minus

 



—  130  —

Supplemento ordinario n. 2 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 1013-1-2023
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SEZIONE II 

azienda
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ramo d'azienda

rapporti giuridici individuabili in blocco
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SEZIONE III 
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TITOLO III - Capitolo 2 

SEZIONE I 

bis

SIM
impresa madre nell’UE

minus
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SEZIONE II 

governance
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SEZIONE III 

Comunicazione del 7 giugno 2011 – Nuova segnalazione sugli 
Organi Sociali (Or.So.). Istruzioni per gli intermediari
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Sezione I

Sezione II

track-change

A. ASSETTO PROPRIETARIO E ARTICOLAZIONE DI GRUPPO

governance
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B. ASSETTO DI GOVERNO E STRUTTURA ORGANIZZATIVA

C. STRATEGIE

budget

D. SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI

 

E. ACCORDI DI OUTSOURCING

outsourcer
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F. SISTEMI INFORMATIVI E SICUREZZA INFORMATICA

policy

G. CONTINUITÀ OPERATIVA

H. INFORMAZIONI SUI SINGOLI SERVIZI
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I. ANTIRICICLAGGIO

L. FONDI PENSIONE
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SEZIONE I 

ter

ter

holding

bis
holding

holding
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holding
bis
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SEZIONE II 
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ter quater
sexies

provvedimenti specifici ai sensi dell’art. 7, co. 1, 1-bis, 2, TUF
provvedimenti ingiuntivi ai sensi dell’art. 7-ter, TUF
provvedimenti ingiuntivi ai sensi dell’art. 7-quater, TUF

ter e 7-quater
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SEZIONE I 

minus
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SEZIONE II 

covered 
bond
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SEZIONE I 

minus
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SEZIONE II 

minus

partecipazioni qualificate

soggetto del settore finanziario

divieto di assumere partecipazioni qualificate in soggetti di natura non finanziaria
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SEZIONE III 

minus

imposizione di un requisito specifico relativo alle spese fisse generali nei casi in cui vi 
sia stato un cambiamento sostanziale nelle attività di una SIM
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SEZIONE IV 

minus

autorizzazione al calcolo del K-CMG, in luogo o in aggiunta, al calcolo del K-NPR
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SEZIONE V 

minus

autorizzazione ad escludere dal calcolo del K-TCD le operazioni con talune controparti
ai sensi dell’art. 22, par. 7, della Direttiva accounting

autorizzazione a calcolare il valore dell’esposizione dei contratti derivati elencati 
nell’allegato II del CRR e delle operazioni di cui all’art. 25, par. 1, lett. da b) a f) IFR, 
applicando uno dei metodi di cui alla Parte tre, Tit. II, Capo 6, Sez. 3, 4 o 5 del CRR

autorizzazione a calcolare internamente il delta di vigilanza delle opzioni e delle 
swaption, utilizzando un modello adeguato
imposizione dell’obbligo di utilizzare il fattore di moltiplicazione pari a 1,5 per il 
calcolo dell’aggiustamento della valutazione del credito per le operazioni SFT
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SEZIONE VI 

minus

autorizzazione per le SIM di classe 3 all’esenzione dall’applicazione del requisito di
liquidità
autorizzazione alle SIM a ridurre, per un periodo massimo di 30 giorni, il volume delle 
attività liquide detenute
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