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ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE RIEPILOGO AGGIORNAMENTI

|struzioni di Vigilanza per le banche

Circolaren. 229 del 21 aprile 1999

Aggiornamenti (1):

1° Aggiornamento del 6 agosto 1999: Modifica della normativa sulla riserva obbligatoria (Tit. IX - Cap. 3:
pagg. dala9; Indice: pag. 27). N.B.: gli Allegati C e D sono soppressi.

2° Aggiornamento del 15 ottobre 1999: Partecipazioni a capitale delle banche e delle societa finanziarie
capogruppo (Tit. Il - Cap. 1: pagg. dal a30; Tit. IV - Cap. 9: pagg. 8 e 15; Indice: pagg. 4 €5).

3° Aggiornamento dell'11 febbraio 2000: Modifica della normativa sui requisiti patrimoniali di vigilanza
(Premessa: pag. 4; Tit. IV - Cap. 1. pagg. da2 a25; Tit. IV - Cap. 2: pagg. dal a27; Tit. IV - Cap. 3: pagg. da 1
a72; Tit. IV - Cap. 5: pagg. 2, 3,4, 5, 6, 7, 13, 14 e 15; Indice: pagg. da9 a29).

4° Aggiornamento del 10 agosto 2000: Modifica delle Istruzioni di vigilanzain materiadi finanziamenti a me-
dio e alungo termine alle imprese (Premessa: pag. 4; Tit. IV - Cap. 6: pagg. 1, 2, 3,4, 6, 7 € 8).

5° Aggiornamento del 29 dicembre 2000: Abrogazione delle Istruzioni di vigilanzain materia di riserva obbli-
gatoria (Indice: pagg. 26, 28 € 29). N.B.: || Capitolo 3 del Titolo X & soppresso. La regolamentazione in materia
di riserva obbligatoria & confluita nel documento "Strumenti di politica monetaria dell'Eurosistema — Guida per
gli operatori”, emanato dalla Banca d'ltalianel Dicembre 2000.

6° Aggiornamento del 3 gennaio 2002: Istruzioni di vigilanza per le banche (adeguamento al'euro) (Tit. IV -
Cap. 11: pagg. 21 e 23; Tit. V - Cap. 3: pagg. 2 e 3; Tit. V - Cap. 5: pag. 3; Tit. IX - Cap. 1. pagg. 2, 3,15, 19 e
da22 a26; Tit. IX - Cap. 2: pagg. 1 e6; Tit. X - Cap. 1: pagg. da5a7 e9).

7° Aggiornamento del 5 settembre 2002: Modifica dei prospetti di raccordo in materia di vigilanza pruden-
zide (Tit. IV - Cap. 6: pagg. 2, 6 e 7; Tit. IV - Cap. 7: pagg. 2, 6, 8, 9 e 10; Tit. IV - Cap. 8: pagg. 5, 10, 11 eda
13 a18).

8° Aggiornamento del 19 marzo 2003: Sanzioni e procedura sanzionatoria amministrativa (Tit. 11 - Cap. 2:
pag. 2; Tit. VIII - Cap. 1: pagg. dal a9; Indice: pagg. 25 e 26).

9° Aggiornamento del 25 luglio 2003: Trasparenza delle operazioni e dei servizi bancari (Tit. X - Cap. 1:
pagg. da 1 a 34; Indice: pagg. 28 e 29).

10° Aggiornamento del 9 aprile 2004: Introduzione di un capitolo sull'attivita di "bancoposta" (Tit. VII -
Cap. 4: pagg. da 1 a 6; Indice: pagg. 23 e da 25 a 30). N.B.: con il presente aggiornamento viene inserito un
nuovo capitolo (il numero 4) nell'ambito del Titolo VII.

11° Aggiornamento del 28 marzo 2006: Trasformazione delle scadenze e finanziamenti a medio e lungo ter-
mine alle imprese (Indice: pag. 14 modificatain relazione all'abrogazione dei Capitoli 6 e 7 del Titolo V).

12° Aggiornamento del 21 marzo 2007: Raccolta del risparmio dei soggetti diversi dalle banche (Tit. IX —
Cap. 2: pagg. da 1 a 14; Indice: pag. 28). N.B.: con il presente aggiornamento, il capitolo viene integralmente
sostituito.

13° Aggiornamento del 10 aprile 2007: Emissione e gestione di assegni bancari e postali (Tit. IV —Cap. 11—
Sezione V: pagg. da 21 a 27; Indice: pag. 17). N.B.: con il presente aggiornamento, la sezione viene
integralmente sostituita.

(1) Accanto a ciascun aggiornamento vengono indicate tutte le nuove pagine a stampa recanti le indicazioni del mese e dell'anno di emanazione
dell'aggiornamento stesso.
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ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

PREM ESSA

1. Principi generali della regolamentazione

L’ordinamento affida alla Banca d'ltalia la funzione di vigilanza sul sistema
bancario. Il Comitato interministeriale per il credito e il risparmio (CICR) ha
I'alta vigilanza in materia di credito e di tutela del risparmio ed emana con deli-
bere — nei casi previsti dalla legge — direttive di carattere generale. Specifici po-
teri sono attribuiti al Ministro del Tesoro, che ha facolta di sottoporre preventi-
vamente al CICR i provvedimenti di propria competenza e si sostituisce al CICR
nei casi di urgenza.

L'art. 4 del d.lgs. 1° settembre 1993, n. 385 (Testo unico delle leggi in mate-
ria bancaria e creditizia, di seguito denominato "T.U.") specifica i poteri attribuiti
alla Banca d'ltalia, prevedendo che essa, nell'esercizio della funzione di vigilanza,
formuli le proposte per le deliberazioni di competenza del CICR, emegola-
menti nei casi previsti dalla legge, impartisistruzioni e adotti iprovwedimenti
di carattere particolare di sua competenza.

La Banca d'ltalia adempie alla funzione di regolamentazione del settore ban-
cario attraverso la formulazione di proposte al CICR, la predisposizione di rego-
lamenti e di istruzioni. Con I'emanazione di provvedimenti di carattere particolare
e con altri atti amministrativi viene svolta la concreta attivita di controllo nei con-
fronti dei singoli operatori. Periodiche visite ispettive completano l'attivita di su-
pervisione.

| principi ispiratori e i contenuti dell'attivita di supervisione, determinati
dalla legislazione bancaria, sono progressivamente mutati in direzione di una con-
vergenza tra sistemi di vigilanza indotta dall'integrazione europea e, piu in gene-
rale, dalla globalizzazione dei mercati.

Le finalita della vigilanza sono indicate dal’art. 5 del T.U., il quale prevede
che le autorita creditizie esercitino i poteri ad esse attribuiti "avendo riguardo alla
sana e prudente gestione dei soggetti vigilati, alla stabilita complessiva, all'effi-
cienza e alla competitivita del sistema finanziario nonché all'osservanza delle di-
sposizioni in materia creditizia”.

La stabilita, I'efficienzae la competitivitasono obiettivi relativi a sistema
finanziario nel suo complesso. La sana e prudente gestignéferendos ai singoli
soggetti vigilati, costituisce, al contempo, finalita della vigilanza e regola di con-
dotta per gli intermediari; essa rappresenta altresi un limite ai vincoli che le autori-
ta hanno il potere di porre agli intermediari per il conseguimento delle finalita si-
stemiche.

La normativa di vigilanza persegue le finalita indicate mediante regole gene-
rali a carattere prudenziale strutturate in modo da rafforzare gli effetti disciplinanti
del mercato e della concorrenza e da non interferire con l'autonomia decisio-
nale e la responsabilita di coloro che dirigono l'impresa bancaria. Le regole, ap-
plicandosi alla singola banca e al gruppo bancario, non incidono sulla scelta del
modello organizzativo dell'impresa.
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Questo modello di regolamentazione attribuisce quindi rilevanza all’analis
della situazione tecnica dei soggetti vigilati, volta a valutare I'adeguatezza patri-
moniale e organizzativa delle singole banche e dei gruppi a fronte dei rischi as-
sunti e a verificare gli altri aspetti rilevanti della gestione aziendale. L'esercizio
del controllo implica una collaborazione costante tra autorita e operatori, con lo
scopo di individuare possibili sviluppi problematici ed eventuali carenze della ge-
stione.

L'individuazione di problemi tecnici degli intermediari e il mancato rispetto
delle regole prudenziali determinamterventi della Vigilanza. Con questo ter-
mine si intendono le diverse azioni volte a sollecitare I'impegno dei responsabili
dei soggetti vigilati a risanare le gestioni aziendali problematiche, a prevenire i de-
terioramenti tecnici, a garantire il rispetto della normativa bancaria. L'intensita
degli interventi dipende dalla gravita delle anomalie o delle irregolarita rilevate e
dalla capacita dimostrata dagli esponenti aziendali nell'impostare e attuare le
azioni di risanamento.

L'attivita di supervisione si fonda anche suagcertamenti ispettivi, che
consentono di integrare, con gli elementi conoscitivi acquisiti in loco, la valuta-
zione sulla qualita degli attivi e i profili tecnici della gestione aziendale nonché di
verificare l'affidabilith complessiva dell'organizzazione e dei controlli interni della
banca. Le risultanze vengono rappresentate in un documento i cui contenuti as-
sumono rilievo fondamentale ai fini della successiva azione di vigilanza, specie in
presenza di situazioni che richiedano I'adozione di misure di rigore quali la sotto-
posizione dell'azienda alla gestione straordinaria o alla liquidazione coatta ammi-
nistartiva.

Misure straordinarie si rendono necessarie allorché la gravita del
deterioramento dei profili tecnici o della violazione di norme richiedono lo
scioglimento degli organi aziendali e la sottoposizione dell' intermediario alla ge-
stione straordinaria o alla liquidazione coatta amministrativa, affidate a organi
nominati dalla Banca d'ltalia e che agiscono in conformita delle direttive dell'Or-
gano di vigilanza.

2. Contenuto e strutturade volume

Il presente volume raccoglie in modo organico l'insieme delle disposizioni di
vigilanza emanate dalla Banca d'ltalia. Queste ultime sono oggetto di un costante
aggiornamento che tiene conto dell'esperienza dei controlli, dell'evoluzione del
quadro normativo e del contesto istituzionale interno e internazionale, degli orien-
tamenti maturati nelle sedi internazionali competenti in materia bancaria, finan-
Ziaria e assicurativa.

Una parte delle disposizioni da specifica attuazione a norme contenute nel
T.U., sviluppando e rendendo operative, sul piano tecnico, le linee guida tracciate
dal legislatore; altre assolvono a una funzione di tipo interpretativo, rendendo noti
i criteri a cui la Banca d'ltalia si attiene nella valutazione di talune fattispecie.

Le disposizioni hanno contenuti diversificati riguardo ai destinatari e alle materie.
La maggior parte si rivolge alla generalita delle banche e ai gruppi bancari e riguarda
le modalita di ingresso nel mercato (Titolo 1), gli assetti proprietari, i requisiti degli

Documento annotato esclusivamente informativo

PREMESSA



sfondo grigio scuro = testo abrogato/eliminato/sostituito

sfondo grigio chiaro = testo integrato/modificato

ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE PREMESSA

esponenti bancari e la struttura territoriale (Titoli Il e 1), I'operativita (Titolo V), la
vigilanza regolamentare, informativa e ispettiva (Titoli IV e VI), le sanzioni e le crisi
(Titolo VIII), la trasparenza delle condizioni contrattuali (Titolo X). Specifiche
disposizioni disciplinano la struttura e l'operativita delle banche di credito cooperativo
e delle banche estere (Titolo VII). Alcune regole sono rivolte anche a soggetti non
sottoposti a vigilanza (Titolo 1X).

Ciascuno dei 10 citati "macro-argomenti”, denomii#tili, nei quali il vo-
lume e articolato, € a sua volta suddivisaapitoli, che si susseguono secondo
un indice coerente con il T.U.. | capitoli sono ripartitisezioni e paragrafi; nella
prima sezione di ogni capitolo sono indicaprincipi generali e le fonti norma-
tive che sono alla base della regolamentazione, le definidlemanti per la mate-
ria trattata, I'ambito di applicazioneche individua i soggetti destinatari delle
norme, i responsabili dei procedimenti di vigilanza contenuti nel capitolo (cfr.
par. 3 della presente Premessa).

Il volume comprende, infine, uglossario generale, nel quale sono fornite le
definizioni dei termini maggiormente ricorrenti, che assumono un significato co-
mune nei diversi capitoli delle istruzioni; esso e volto a semplificare la consulta-
zione delle istruzioni da parte dei destinatari.

Coerentemente con le indicazioni dell'art. 4 del T.U., secondo cui "la Banca
d'ltalia rende pubblici previamente i principi e i criteri dell'attivita di vigilanza", la
Banca d'talia assicura la massima diffusione della regolamentazione raccolta nel
volume, anche mediante la pubblicazione sul Bollettino di vigilanza e sulla Gaz-
zetta Ufficiale della Repubblica italiana e la divulgazione attraverso la rete infor-
matica.

3. Latragparenzaddl’azioneamministrativa. | procedimenti di vigilanza

L'art. 4 del T.U. prevede che la Banca d'ltalia "stabilisce i termini per prov-
vedere, individua il responsabile del procedimento, indica i motivi delle decisioni e
pubblica i provvedimenti aventi carattere generale”; si applicano, in quanto com-
patibili, le disposizioni della legge 7 agosto 1990, n. 241.

In attuazione di tale prescrizione, e a beneficio dei soggetti vigilati e dei terzi
interessati, nel testo delle istruzioni di vigilanza e dato specifico rilievo alle dispo-
sizioni sul procedimento amministrativo.

Nella prima sezione di ogni capitolo sono individuati i procedimenti a
"istanza di parte" e "d'ufficio” che si concludono con un provvedimento, espresso
o tacito, della Banca d'ltalia, nonché il responsabile di ciascun procedimento.

| procedimenti di vigilanza si articolano normalmente in due fasi, rispettiva-
mente presso la Filiale competente per territorio e 'Amministrazione Centrale. Per
gran parte dei procedimenti sono stati pertanto indicati quali responsabili: il Diret-
tore per la Filiale; il Capo del Servizio competente per I'Amministrazione centrale.

Nei paragrafi dedicati ai singoli procedimenti & stabilito il termine entro cui
il relativo provvedimento & assunto da parte della Banca d'ltalia; nei casi in cui
tale termine non risulta indicato, deve intendersi che tale termine & di 60 giorni.
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Non & invece previsto un termine per la conclusione di alcuni procedimenti
"d'ufficio”, in gran parte coincidenti con quelli attivati ai sensi degli artt. 53 e 67
del T.U. (1). Si tratta dell'emanazione di provvedimenti basati sull'attivita di valu-
tazione di tutti i dati e le informazioni che, nel contesto di un monitoraggio co-
stante sui singoli intermediari, pervengono alla Vigilanza senza soluzioni di conti-
nuita. Per i procedimenti della specie il momento dal quale far discendere l'inizia-
tiva che porta all'adozione di un provvedimento non pud essere stabilito; possono
infatti costantemente emergere elementi tali da indurre la Banca d'ltalia, tenuto
conto della complessiva situazione aziendale, a intervenire nei confronti dell'in-
termediario ed emanare il provvedimento che la situazione richiede.

L'avvio dei procedimenti indicati — considerate le loro caratteristiche strut-
turali e le particolari esigenze di celerita che ad essi, il piu delle volte, si collegano
— non vieng, di norma, comunicato ai soggetti destinatari del provvedimento.

I provvedimenti emanati dalla Banca d'ltalia indicano i motivi della deci-
sione.

| soggetti destinatari del provvedimento, nonché altri soggetti comunque in-
teressati, hanno facolta di intervenire nel procedimento, presentando memorie
scritte e documenti, di cui la Banca d'ltalia tiene conto nell'ambito delle proprie
valutazioni. Per cio che concerne il diritto di prendere visione degli atti del proce-
dimento, il regolamento del Governatore della Banca d'ltalia del 16 maggio 1994
(2) — emanato ai sensi dell'art. 24, comma 4, della legge 241/90 — esclude
espressamente l'accesso ai documenti amministrativi, di carattere generale o parti-
colare, contenenti notizie, informazioni e dati in possesso della Banca d'ltalia in
ragione dell'attivita di vigilanza informativa, regolamentare, ispettiva e di gestione
delle crisi, esercitata nei confronti delle banche e dei gruppi bancari.

(1) Si tratta, in particolare, dei procedimenti di seguito indicati: richiesta di rimozione o di riformulazione
di norme statutarie (Tit. 111, Cap. 1, Sez. Il, par. 1); previsione di un requisito patrimoniale individuale piu ele-
vato (Tit. 1V, Cap. 2, Sez. Ill, par. 3); previsione di un requisito patrimoniale consolidato piu elevato (Tit. IV,
Cap. 2, Sez. I, par. 3); imposizione di misure necessarie per il miglioramento del modello nel caso di scosta-
menti eccessivamente numerosi (Tit. 1V, Cap. 3, Parte seconda, Sez. 1V, par. 5); revoca del riconoscimento del
modello (Tit. 1V, Cap. 3, Parte seconda, Sez. IV, par. 5); fissazione di limiti individuali e globali piu stringenti in
materia di concentrazione dei rischi (Tit. 1V, Cap. 5, Sez. |l, par. 5); revoca dell'abilitazione a operare oltre il
limite del 30% della raccolta (Tit. 1V, Cap. 6, Sez. Il, par. 3); assunzione di provvedimenti specifici nei con-
fronti di singole banche (Tit. IV, Cap. 10 Sez. I, par. 2); convocazione degli esponenti aziendali delle banche
(Tit. 1V, Cap. 12, Sez. Il, par. 1.2); richiesta di convocazione di un‘apposita riunione degli organi collegiali
della banca (Tit. IV, Cap. 12, Sez. Il, par. 1.2); convocazione diretta degli organi collegiali della banca (Tit.
IV, Cap. 12, Sez. I, par. 1.2); adozione di provvedimenti specifici nei confronti della banca (Tit. IV, Cap. 12,
Sez. Il, par. 1.2); revoca del nulla osta per I'esercizio del credito su pegno (Tit. V, Cap. 1, Sez. IV, par. 3); ob-
bligo a motivare e comunicare agli interessati le delibere di rigetto delle domande di ammissione a socio (Tit.
VII, Cap. 1, Sez. Il, par. 3); provvedimenti straordinari nei confronti di banche comunitarie e societa finanzia-
rie comunitarie ammesse al mutuo riconoscimento (Tit. VII, Cap. 2, Sez. V); divieto di nuove operazioni (Tit.
VIII, Cap. 2, Sez. I, par. 1); ordine di chiusura di succursali (Tit. VIII, Cap. 2, Sez. Il, par. 2).

(2) Pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 153 del 2 luglio 1994.
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GLOSSARIO GENERALE

— Attivita ammesse al mutuo riconoscimentole attivita elencate all'art. 1,

comma 2, lett. f) del T.U.:
1) raccolta di depositi o di altri fondi con obbligo di restituzione;

2) operazioni di prestito (compreso in particolare il credito al consumo, il
credito con garanzia ipotecariafattoring, le cessioni di credito pro—so-
luto e pro—solvendo, il credito commerciale inclusiifaiting);

3) leasing finanziario;
4) servizi di pagamento;

5) emissione e gestione di mezzi di pagamento (carte di creditellérs
cheques, lettere di credito);

6) rilascio di garanzie e di impegni di firma;
7) operazioni per proprio conto o per conto della clientela in:

— strumenti di mercato monetario (assegni, cambiali, certificati di depo-
sito ecc.);

— cambi;
— strumenti finanziari a termine e opzioni;
— contratti su tassi di cambio e tassi d'interesse;
— valori mobiliari;
8) partecipazione alle emissioni di titoli e prestazioni di servizi connessi;

9) consulenza alle imprese in materia di struttura finanziaria, di strategia in-
dustriale e di questioni connesse, nonché consulenza e servizi nel campo
delle concentrazioni e del rilievo di imprese;

10) servizi di intermediazione finanziaria del tipwney broking;
11) gestione o consulenza nella gestione di patrimoni;

12) custodia e amministrazione di valori mobiliari;

13) servizi di informazione commerciale;

14) locazione di cassette di sicurezza.

Banca: I'impresa autorizzata all'esercizio dell'attivita bancaria (art. 1, comma
1, lett. b, del T.U.).

Banca comunitaria: la banca avente sede legale e amministrazione centrale in
un medesimo Stato comunitario diverso dall'ltalia (art. 1, comma 2, lett. b, del
T.U.).

Banca extracomunitaria: la banca avente sede legale in uno Stato extraco-
munitario (art. 1, comma 2, lett. c, del T.U.).

Banca italiana: la banca avente sede legale in Italia (art. 1, comma 2, lett. a,
del T.U.).

Banche autorizzate in Italia: le banche italiane e le succursali in Italia di
banche extracomunitarie (art. 1, comma 2, lett. d, del T.U.).
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— Capogruppo: ai sensi dell'art. 61 del T.U., la banca italiana o la societa fi-

nanziaria con sede legale in Italia, cui fa capo il controllo delle societa com-
ponenti il gruppo bancario e che non sia, a sua volta, controllata da un‘altra
banca italiana o da un'altra societa finanziaria con sede legale in Italia, che
possa essere considerata capogruppo (cfr. Tit. I, Cap. 2, delle presenti Istru-
zioni).

CICR: Comitato interministeriale per il credito e il risparmio (art. 2 del
T.U.). Esso ha l'alta vigilanza in materia di credito e di tutela del risparmio. e
delibera nelle materie attribuite alla sua competenza dal T.U. o da altre leggi.
Il CICR é composto dal Ministro del tesoro, del bilancio e della programma-
zione economica, che lo presiede, dal Ministro del commercio con l'estero, dal
Ministro per il coordinamento delle politiche agricole, alimentari e forestali,
dal Ministro delle finanze, dal Ministro dell'industria, del commercio e dell'ar-
tigianato, dal Ministro dei lavori pubblici e dal Ministro per le politiche co-
munitarie. Alle sedute partecipa il Governatore della Banca d'ltalia.

Comitato di Basilea: il Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria. Ad
esso partecipano esponenti delle banche centrali e delle autorita di vigilanza
dei seguenti Paesi: Belgio, Canada, Francia, ltalia, Germania, Giappone,
Paesi Bassi, Lussemburgo, Regno Unito, Stati Uniti, Svezia e Svizzera.

Contratti derivati: i contratti che insistono su elementi di altri schemi nego-
ziali, quali titoli, valute, tassi di interesse, tassi di cambio, indici di becsa,

Il loro valore "deriva" da quello degli elementi sottostanti. Costituiscono pro-
dotti derivati, ad esempio, futures, le options, gli swaps, i forward rate
agreements.

Controllo: ai sensi dell'art. 23 del T.U., il controllo sussiste, anche con rife-
rimento a soggetti diversi dalle societa, nei casi in cui:

1) una societa dispone della maggioranza dei voti esercitabili nell'assemblea
ordinaria di un‘altra societa;

2) una societa dispone di voti sufficienti per esercitare un'influenza domi-
nante nell'assemblea ordinaria di un'altra societa;

3) una societa esercita un'influenza dominante su un'altra societa in virta di
particolari vincoli contrattuali con essa.

Ai fini dell'applicazione dei puntl) e 2 si computano anche i voti spettanti a
societa controllate, a societa fiduciarie e a persona interposta; non si compu-
tano i voti spettanti per conto di terzi.

Il controllo si considera esistente nella forma dell'influenza dominante, salvo
prova contraria, allorché ricorra una delle seguenti situazioni:

I) esistenza di un soggetto che, in base ad accordi con altri soci, ha il diritto
di nominare o revocare la maggioranza degli amministratori ovvero di-
spone da solo della maggioranza dei voti esercitabili nell'assemblea ordi-
naria;

[1) possesso di una partecipazione idonea a consentire la nomina o la revoca
della maggioranza dei membri del consiglio di amministrazione;

[11) sussistenza di rapporti, anche tra soci, di carattere finanziario e organiz-
zativo idonei a conseguire uno dei seguenti effetti:

Documento annotato esclusivamente informativo

GLOSSARIO GENERALE



sfondo grigio scuro = testo abrogato/eliminato/sostituito

sfondo grigio chiaro = testo integrato/modificato

ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE GLOSSARIO GENERALE

a) latrasmissione degli utili o delle perdite;

b) il coordinamento della gestione dell'impresa con quella di atre im-
prese ai fini del perseguimento di uno scopo comune;

c) lattribuzione di poteri maggiori rispetto a quelli derivanti dalle azioni
o dalle quote possedute;

d) lattribuzione a soggetti diversi da quelli legittimati in base all’assetto
proprietario di poteri nella scelta di anministratori e dei dirigenti delle
imprese;

IV) assoggettamento a direzione comune, in base ala composizione degli or-
gani amministrativi o per atri concordanti elementi.

Credito al consumo: ai sensi dell'art. 121 del T.U., la concessione, nell'eser-
cizio di un'attivita commerciale o professionale, di credito sotto forma di dila-
zione di pagamento, di finanziamento o di altra analoga facilitazione finanzia-
ria a favore di una persona fisica che agisce per scopi estranei all'attivita im-
prenditoriale o professionale eventualmente svolta (consumatore).

Gruppo bancario: il gruppo bancario come definito dall'art. 60 del T.U.,
composto alternativamente: a) dalla banca italiana capogruppo e dalle societa
bancarie, finanziarie e strumentali da questa controllate; b) dalla societa fi-
nanziaria capogruppo e dalle societa bancarie, finanziarie e strumentali da
gquesta controllate, quando nellambito del gruppo abbia rilevanza la compo-
nente bancaria, secondo quanto stabilito dalla Banca d'ltalia, in conformita
delle deliberazioni del CICR (cfr. Tit. I, Cap. 2, delle presenti Istruzioni).

Gruppo dei Dieci: il gruppo che comprende i seguenti paesi: Belgio, Canada,
Francia, Germania, Giappone, ltalia, Paesi Bassi, Regno Unito, Stati Uniti,
Svezia, Svizzera.

Impresa di assicurazione: I'impresa italiana autorizzata ai sensi dei decreti
legislativi 17 marzo 1995, n. 174 e 17 marzo 1995, n. 175, nonché quella
estera ritenuta tale dal rispettivo ordinamento; le imprese di riassicurazione di
cui ai Titoli Il e IV del D.P.R. 13 febbraio 1959, n. 449; le societa di agenzia
assicurativa di cui alla legge 7 febbraio 1979, n. 48 che svolgono attivita di
intermediazione assicurativa in via esclusiva ovvero unitamente ad altre attivi-
ta finanziarie e/o connesse all'attivita assicurativa medesima o a quella ban-
caria svolta dal soggetto partecipante; le societa di brokeraggio assicurativo.

Impresa di investimento comunitaria: I'impresa, diversa dalla banca, auto-
rizzata a svolgere servizi di investimento, avente sede legale e direzione gene-
rale in un medesimo Stato appartenente all'Unione Europea, diverso dall'ltalia
(art. 1, comma 1, lett. f, del T.U.F.).

Impresa di investimento extracomunitaria: I'impresa, diversa dalla banca,
autorizzata a svolgere servizi di investimento, avente sede legale in uno Stato
non appartenente all'Unione Europea (art. 1, comma 1, lett. g, del T.U.F.).

Libera prestazione di servizi: lo svolgimento di attivita ammesse al mutuo
riconoscimento da parte di una banca o di una societa finanziaria appartenenti
a uno Stato dell’'Unione Europea (UE) nel territorio di un altro Stato dellUE,
effettuato con le modalita della prestazione di servizi senza stabilimento (cfr.
Tit. lll, Cap. 3, delle presenti Istruzioni).
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— Paed délla Zona A: i paesi che sono membri a pieno titolo dellOCSE (Australia,

Austria, Belgio, Canada, Corea del Sud, Danimarca, Finlandia, Francia, Germa-
nia, Giappone, Grecia, Irlanda, Islanda, Italia, Lussemburgo, Messico, Norvegia,
Nuova Zelanda, Paesi Bassi, Polonia, Portogallo, Regno Unito, Repubblica Ceca,
Spagna, Stati Uniti, Svezia, Svizzera, Turchia, Ungheria) e quelli che hanno con-
cluso speciali accordi di prestito con il Fondo Monetario Internazionale e sono as-
sociati agli accordi generali di prestito del Fondo (Arabia Saudita).

Paesi della Zona B: tutti i paesi non ricompresi nella Zona A.

Servizi di investimento: le attivita, quando hanno per oggetto strumenti fi-
nanziari, elencate all' art. 1, comma 5 del T.U.F.:

a) negoziazione per conto proprio,
b) negoziazione per conto terzi;

c) collocamento, con 0 senza preventiva sottoscrizione o acquisto a fermo,
ovvero assunzione di garanzia nei confronti dell'emittente;

d) gestione su base individuale di portafogli di investimento per conto terzi;
€) ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazione.

Societa di intermediazione mobiliare (SIM) I'impresa, diversa dalle banche
e dagli intermediari finanziari iscritti nell’elenco previsto dall’articolo 107 del
T.U., autorizzata a svolgere servizi di investimento, avente sede legae e dire-
zionegenerdein Italia (art. 1, commal, lett. e, del T.U.F.).

Societa di gestione del risparmiola societa per azioni con sede legale e di-
rezione generale in Italia autorizzata a prestare il servizio di gestione collet-
tiva del risparmio (art. 1, comma 1, lett. 0), del T.U.F.).

Societa di investimento a capitale variabile (Sicav)a societa per azioni a
capitale variabile con sede legale e direzione generale in Italia avente per og-
getto esclusivo l'investimento collettivo del patrimonio raccolto mediante ['of-
ferta al pubblico di proprie azioni (art. 1, comma 1, lett. i), del T.U.F.).

Societa finanziaria la societa che esercita in via esclusiva o prevalente: |'atti-
vita di assunzione di partecipazioni; una o piu delle attivith ammesse al mutuo
riconoscimento previste dall'art. 1, comma 2, lett. f), numeri da 2 a 12 del
T.U. nonché le altre attivita finanziarie di cui al numero 15 della medesima
lettera (art. 59 del T.U.).

Societa finanziaria ammessa al mutuo riconoscimerntaina societa finan-
zZiaria con sede in un Paese dell'Unione Europea diverso dall'ltalia che, a giu-
dizio dell'Autorita competente del Paese d'origine, rispetta le condizioni previ-
ste dall'articolo 18, comma 2, della direttiva CEE 89/646 (art. 18 del T.U.).

Soggetti inclusi nell’ambito della vigilanza consolidata: i soggetti individua-
ti dall'art. 65 del T.U.:
a) societa appartenenti a un gruppo bancario;

b) societa bancarie, finanziarie e strumentali partecipate almeno per il 20%
dalle societa appartenenti a un gruppo bancario o da una singola banca;

C) societa bancarie, finanziarie e strumentali non comprese in un gruppo
bancario, ma controllate dalla persona fisica o giuridica che controlla un
gruppo bancario ovvero una singola banca;
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d)

¢))

h)

societa finanziarie, aventi sede legale in un altro Stato comunitario, che

controllano una capogruppo o0 una singola banca italiana, sempreché tali
societa siano incluse nella vigilanza consolidata di competenza della
Banca d'ltalia ai sensi dell'art. 69 del T.U.;

societa bancarie, finanziarie e strumentali controllate dai soggetti di cui
alla lett.d);

societa bancarie, finanziarie e strumentali partecipate almeno per il 20%,
anche congiuntamente, dai soggetti indicati nelled¢gde);

societa finanziarie, diverse dalla capogruppo e dalle societa indicate nella
lett. d), che controllano almeno una banca;

societa, diverse da quelle bancarie e finanziarie, che, fermo restando
guanto previsto dall'art. 19, comma 6, del T.U., controllano almeno una
banca;

societa diverse da quelle bancarie, finanziarie e strumentali quando siano
controllate da una singola banca ovvero quando societa appartenenti a un
gruppo bancario ovvero soggetti indicati nelle ld}t.€), g) e h) deten-

gano, anche congiuntamente, una partecipazione di controllo.

— Stati comunitari: i Paesi appartenenti all'Unione Europea e i Paesi che hanno
ratificato I'accordo sullo Spazio Economico Europeo (SEE).

— Strumenti finanziari: gli strumenti elencati all'art. 1, comma 2, del T.U.F.:

a)
b)
c)
d)

€)

f)

9)

h)

1)

le azioni e gli altri titoli rappresentativi di capitale di rischio negoziabili
sul mercato dei capitali;

le obbligazioni, i titoli di Stato e gli altri titoli di debito negoziabili sul
mercato dei capitali;

le quote di organismi di investimento collettivo;
i titoli normalmente negoziati sul mercato monetario;

qualsiasi altro titolo normalmente negoziato, che permetta di acquisire gli
strumenti indicati nelle precedenti lettere, e i relativi indici;

i contrattifutures su strumenti finanziari, su tassi di interesse, su valute,
su merci, e sui relativi indici, anche quando I'esecuzione avvenga attra-
verso il pagamento di differenziali in contanti;

i contratti di scambio a pronti e a termirse/dps) su tassi di interesse, su
valute, su merci nonché su indici azionaquity swaps), anche quando
I'esecuzione avvenga attraverso il pagamento di differenziali in contanti;

i contratti a termine collegati a strumenti finanziari, a tassi d'interesse, a
valute, a merci, e ai relativi indici, anche quando l'esecuzione avvenga at-
traverso il pagamento di differenziali in contanti;

i contratti di opzione per acquistare o vendere gli strumenti indicati nelle
precedenti lettere e i relativi indici, nonché contratti di opzione su valute,
su tassi d'interesse, su merci, e sui relativi indici, anche quando l'esecu-
zione avvenga attraverso il pagamento di differenziali in contanti;

le combinazioni di contratti o di titoli indicati nelle precedenti lettere.

— Succursale: una sede che costituisce parte, sprovvista di personalita giuridica,
di una banca e che effettua direttamente, in tutto o in parte, l'attivita della
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banca (art. 1, comma 2, lett. e, del T.U.), (cfr. Tit. lll, Cap. 2, delle presenti
Istruzioni).

— T.U.: decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385 (Testo unico delle leggi in
materia bancaria e creditizia) e successive modificazioni e integrazioni.

— T.U.F.: decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (Testo unico delle disposi-
zioni in materia di intermediazione finanziaria).
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TITOLO |

Capitolo 1

AUTORIZZAZIONE ALL'ATTIVITA BANCARIA

Il presente Capitolo e stato abrogato dal 14° aggiornamento (23 aprile
2013) della Circolare n. 263 con il quale e stato inserito in quest'ultima il
Titolo I, Capitolo 3 in materia di “Autorizzazione all’attivita bancaria”, in
vigore dal 29 aprile 2013 anche per i procedimenti pendenti a quella data.

Il Titolo I, Capitolo 3 della Circolare n. 263 é stato poi abrogato e
sostituito dalla Parte Prima, Titolo I, Capitolo 1 della Circolare n. 285
Disposizioni di vigilanza per le banche, in vigore dal 1° gennaio 2014
anche per i procedimenti pendenti a quella data.
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TITOLO | - Capitolo 1
AUTORIZZAZIONE ALL'ATTIVITA BANCARIA

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

Il T.U. prevede chelaraccoltadi riparmio trail pubblico e l'esercizio del credito
costituiscono l'attivita bancaria. L'esercizio di tale attivita e riservato alle banche.

Le presenti disposizioni disciplinano I'accesso di nuovi soggetti bancari al
mercato; la possibilita di ingresso di nuove banche costituisce un presupposto per
I'esplicarsi della concorrenza tra gli operatori.

E consentita I'entrata nel mercato del credito sia a nuove banche sia a societa
gia esistenti che intendono svolgere l'attivita bancaria, modificando il proprio og-
getto sociale. In entrambi i casi & prevista l'autorizzazione della Banca d'ltalia.

L'intervento della Banca d'ltalia € finalizzato a verificare I'esistenza delle condi-
zioni atte a garantire la sana e prudente gestione della banca. A tal fine, si richiede:

a) l'adozione della forma di societa per azioni o di societa cooperativa a respon-
sabilita limitata;

b) l'esistenza di un capitale versato di ammontare non inferiore a 6,3 milioni di
euro ovvero a 2 milioni di euro per le banche di credito cooperativo;

......

tutivo e allo statuto;

d) il possesso da parte dei partecipanti al capitale dei requisiti di onorabilita e
degli altri presupposti soggettivi necessari per il rilascio dell'autorizzazione;

€) il possesso da parte dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, di-
rezione e controllo dei requisiti di professionalita e di onorabilita

E altresi richiesto l'insediamento della sede legale e della direzione generale
della nuova banca nel territorio della Repubblica italiana.

La Banca d'ltalia nega l'autorizzazione quando dalla verifica delle condizioni
sopra indicate non risulti garantita la sana e prudente gestione.

Le iniziative di costituzione devono rispondere a disegni imprenditoriali che
consentano ai nuovi soggetti di operare in modo efficiente. La Banca d'ltalia puo
richiedere che la nuova banca adegui le linee di sviluppo risultanti dal programma
di attivita alle esigenze di vigilanza per quel che riguarda il rispetto sia degli ob-
blighi informativi sia delle regole prudenziali.

Per le societa gia esistenti che intendono entrare nel mercato bancario il
programma di attivita, oltre a descrivere le linee di sviluppo della nuova banca,
contiene indicazioni sulla natura e sulla qualita delle attivita precedentemente
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svolte, sull’articolazione territoriale e sulle soluzioni tecnico-organizzative che la

societa ha intenzione di adottare per adeguare il complesso aziendale al nuovo
ambito operativo. La Banca d'ltalia esamina il programma tenendo conto delle
attivita svolte e dei rischi assunti nella precedente gestione sociale e verifica che
la situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell'impresa sia tale da
assicurare sin dall'inizio il rispetto di tutte le regole di vigilanza bancaria.

Con riferimento allo statuto, la Banca d'ltalia valuta che le previsioni in esso con-
tenute siano tali da consentire l'ordinato svolgimento dell'attivita della nuova banca.

La Banca dltalia valuta la qualita dei partecipanti che intendono detenere,
anche indirettamente, partecipazioni superiori al 5% o di controllo della banca,
sulla base dei criteri generali che fanno riferimento alla correttezza nelle relazioni
di affari e alla affidabilita della situazione finanziaria di questi soggetti.

Ai sensi dell'art. 96 del T.U., le banche aderiscono ad uno dei sistemi di ga-
ranzia dei depositanti istituiti e riconosciuti in Italia.

2. Fonti normative

La materia e regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art.14, che disciplina l'autorizzazione all'attivita bancaria;
— art. 25, concernente i requisiti di onorabilita dei partecipanti;

— art. 26, concernente i requisiti di professionalita e onorabilita degli esponenti
aziendali;

— art.159, che prevede il parere vincolante della Banca dtalia nel caso in cui lauto-
rizzazione all'attivita bancaria sia di competenza delle Regioni a statuto speciale;

e inoltre:

— dalla direttiva 77/780/CEE, relativa al coordinamento delle disposizioni legi-
slative, regolamentari e amministrative riguardanti l'accesso all'attivita degli
enti creditizi e il suo esercizio;

— dalla direttiva 89/646/CEE, relativa al coordinamento delle disposizioni legi-
slative, regolamentari e amministrative riguardanti I'accesso all'attivita degli
enti creditizi e il suo esercizio e recante modifica della direttiva 77/780/CEE;

— dalla direttiva 95/26/CE, che, tra l'altro, apporta integrazioni a talune disposi-
zioni della direttiva 77/780/CEE concernenti i criteri per il rilascio dell'auto-
rizzazione all'esercizio dell'attivita bancaria;

— dalla delibera del CICR del 19 aprile 1993, che fissa i criteri cui la Banca
d'ltalia si attiene per autorizzare l'acquisizione di partecipazioni superiori al
5% o di controllo nel capitale di banche;

— dal Regolamento del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione
economica del 18 marzo 1998, n. 144, recante norme per l'individuazione dei
requisiti di onorabilita dei partecipanti al capitale sociale delle banche e fissa-
zione della soglia rilevante;

— dal Regolamento del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione
economica del 18 marzo 1998, n. 161, recante norme per l'individuazione dei
requisiti di onorabilita e professionalita degli esponenti aziendali delle banche
e delle cause di sospensione.
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3. Definizioni

Ai fini della presente disciplinasi intende per:

— "esponenti aziendali”, i membri del consiglio di amministrazione, del collegio
sindacale (sindaci effettivi e supplenti) e il direttore generale della banca ov-
vero i soggetti che ricoprono cariche equivalenti comunque denominate;

— "filiazione di banca estera”, la banca nazionale controllata anche indiretta-
mente da una banca estera ovvero da soggetti, persone fisiche o giuridiche,
che controllano la banca estera;

— "partecipazione indiretta”’, ai sensi dell'art. 22 del T.U., la partecipazione al
capitale di banche acquisita 0 comungque posseduta per il tramite di societa
controllate, di societa fiduciarie o per interposta persona;

— "soggetti vigilati", le banche autorizzate in Italia e le banche comunitarie di
cui all'art. 1, comma 2, lett. b) e d) del T.U.; le societa finanziarie iscritte
nell'elenco speciale di cui allart. 107 del T.U.; le societa finanziarie capo-
gruppo dei gruppi bancari di cui all'art. 61 del T.U.; le imprese di assicura-
zione autorizzate ai sensi dei d.lgs. 17 marzo 1995, nn. 174 e 175; le imprese
di investimento, come definite nell'art. 1, comma 1, lett. h), del d.lgs. 24 feb-
braio 1998, n. 58; le societa di gestione del risparmio, come definite nell'art.
1, comma 1, lett. 0), del d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58; le SICAV, come defi-
nite nell'art. 1, comma 1, lett. i), del d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58; i fondi
pensione di cui al d.Igs. 21 aprile 1993, n. 124.

4. Destinatari delladisciplina

Le presenti disposizioni si applicano:
— ai soggetti, persone fisiche o giuridiche, che intendono promuovere iniziative
per la costituzione di nuove banche in Italia;

— alle societa gia esistenti che intendono esercitare l'attivitd bancaria in Italia
modificando 'oggetto sociale.

5. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seqguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui al
presente Capitolo:

— autorizzazione all'attivitd bancariéSez. VI, parr. 1-3, Sez. VIl e Sez. VIII)
Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del
Servizio Concorrenza, Normativa e Affari Generali;

— dichiarazione di decadenza dell'autorizzazione all'attivita bancé®iez. VI,
par. 5, Sez. VII, par. 1, e Sez. \ViIMjtolare della Filiale della Banca d'ltaia
competente per territorio e Cgpo dd Servizio Concorrenza, Normativa e Affari
Generali;
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SEZIONE I

CAPITALE MINIMO

Ai fini del rilascio dell'autorizzazione all'attivita bancaria, 'ammontare mi-
nimo del capitale iniziale & stabilito in:

— 6,3 milioni di euro per le banche in forma di societa per azioni e per le banche
popolari (1);
— 2 milioni di euro per le banche di credito cooperativo (1).

| limiti indicati tengono conto, da un lato, dell'esigenza di non ostacolare
l'accesso al mercato di nuovi operatori e, dall'altro, di assicurare adeguati mezzi
finanziari alle banche nella fase d'inizio dell'attivita.

La partecipazione di ciascun socio al capitale di una banca popolare non puo
superare lo 0,50 % del capitale sociale (2). Il valore nominale delle azioni non puo
essere inferiore a 2 euro (3) (4).

Ciascun socio di una banca di credito cooperativo pud sottoscrivere capitale
della banca fino a un ammontare massimo di 50.000 euro (5) (6). Il valore nomi-
nale di ciascuna azione deve essere compreso tra 25 euro e 500 euro (6) (7).

Nel caso in cui il capitale iniziale comprenda anche conferimenti in natura,
detti conferimenti non possono eccedere i sette decimi delllammontare comples-
sivo del capitale.

La Banca d'talia, in relazione alla natura dei beni e dei crediti conferiti e
alle esigenze di vigilanza, puo richiedere anche l'applicazione della procedura pre-
vista dalla Sez. VII, par. 3, del presente Capitolo, in materia di accertamento del
patrimonio di societa gia esistenti che intendono svolgere l'attivita bancaria.

(1) Fino al 31.12.2001, il capitale puo essere espresso anche in lire. In questo caso, 'ammontare da versare
¢ calcolato applicando il tasso ufficiale di conversione.

(2) Art. 30, comma 2, del T.U.

(3) Art. 29, comma 2, del T.U., cosi come modificato dall'art. 4, comma 2, lett. d), del d.Igs. 213/98.

(4) Nel caso in cui, fino al 31.12.2001, il capitale sociale sia espresso in lire, il valore nominale di ciascuna
azione non puo essere inferiore a lire cinquemila.

(5) Art. 34, comma 4, del T.U., cosi come modificato dall'art. 4, comma 2, lett. f), del d.lgs. 213/98.

(6) Nel caso in cui, fino al 31.12.2001, il capitale sociale sia espresso in lire, il valore nominale di ciascuna
azione non puo essere inferiore a lire cinquantamila né superiore a lire un milione e nessun socio puo possedere
azioni il cui valore complessivo superi 80 milioni di lire.

(7) Art. 33, comma 4, del T.U., cosi come modificato dall'art. 4, comma 2, lett. €), del d.lgs. 213/98.
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ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

SEZIONE |1

PROGRAMMA DI ATTIVITA

Gli amministratori della banca predispongono un programma per l'attivita
iniziale del nuovo soggetto. Nel programma sono indicati:

a) I settori di intervento, le operazioni e i servizi che la banca intende svolgere
nell'ambito delle attivita indicate all'art. 1, comma 2, lett. f) del T.U.

In particolare, vanno specificate le aree economiche e territoriali di intervento
e la tipologia di clientela cui la banca intende rivolgersi sia nell'attivita di rac-
colta (mercato al dettaglio, all'ingrosso, interbancario, ecc.) sia in quella di
impiego (finanziamento alle famiglie, alle imprese, ecc.);

b) la struttura tecnica, organizzativa e territoriale, nonché il sistema dei controlli
interni che la banca intende adottare per conseguire gli obiettivi prefissati e
raggiungere le caratteristiche dimensionali previste;

c) le caratteristiche del sistema informativo che la banca utilizzera per tenere
sotto controllo la propria situazione tecnica e per effettuare le segnalazioni di
vigilanza.

Qualora la banca intenda offrire gia nel periodo iniziale della sua attivita
prodotti finanziari innovativi, essa deve indicare nel programma le risorse umane
e tecniche che sono destinate a tali settori.

Il programma di attivita € accompagnato da una relazione tecnica contenente
i bilanci previsionali dei primi tre esercizi da cui risultano in particolare:

— l'ammontare degli investimenti che la banca intende effettuare per impiantare
la struttura tecnico-organizzativa e le relative coperture finanziarie;

— le dimensioni operative che la banca si propone di raggiungere;
— i risultati economici attesi.

Nel programma devono essere altresi forniti elementi in ordine alla capacita
della banca di mantenersi in condizioni di equilibrio economico e di rispetto delle
norme prudenziali nella delicata fase di avvio dell'attivita.

La Banca d'talia puo richiedere interventi di modifica del programma,
guando le linee di sviluppo in esso previste contrastino con la sana e prudente ge-
stione.

La Banca d'ltalia pu® altresi richiedere modifiche del programma e/o un
adeguamento del capitale iniziale nei casi in cui quest'ultimo non risulti coerente
con l'articolazione territoriale e con le dimensioni operative, come risultanti dal
programma stesso, ovvero con il rispetto, anche prospettico, dei requisiti pruden-
ziali.

Sempre al fine di preservare la sana e prudente gestione, la Banca d'ltalia,
nel rilasciare l'autorizzazione, puo fornire indicazioni alla banca perché quest'ul-
tima conformi le previste linee di sviluppo della propria attivita al rispetto delle
regole prudenziali e alle esigenze informative di vigilanza.

Documento annotato esclusivamente informativo

TITOLO | - Capitolo 1



sfondo grigio scuro = testo abrogato/eliminato/sostituito

sfondo grigio chiaro = testo integrato/modificato

ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

SEZIONE IV

CONTROLLI SULL’ASSETTO PROPRIETARIO DELLA BANCA

1. Partecipazioni rilevanti (1)

| soggetti che detengono, anche indirettamente, partecipazioni in misura Su-
periore a 5% o di controllo nel capitae di una banca devono possedere i requisiti
di onorabilita, secondo quanto previsto dal Regolamento del Ministro del tesoro,
del bilancio e della programmazione economica n. 144 del 18 marzo 1998 (2).

La Banca d'ltalia, con l'obiettivo di tutelare la sana e prudente gestione, va-
luta, inoltre, la qualita di tali soggetti in termini di correttezza nelle relazioni di af-
fari e affidabilita della situazione finanziaria, sulla base dei criteri fissati dalla de-
libera CICR del 19 aprile 1993. Possono, altresi, assumere rilievo gli eventuali
legami di qualsiasi natura — anche familiari o associativi — tra partecipanti e al-
tri soggetti che si trovino in situazioni tali da compromettere le condizioni sopra
indicate.

In sede di rilascio dell'autorizzazione all'attivita bancaria, la sussistenza dei
requisiti indicati non preclude alla Banca d'talia la possibilita di valutare ogni
precedente penale o indagine penale a carico di coloro che partecipano al capitale
della banca anche in misura non superiore al 5%.

La Banca d'talia, nell'effettuare tali verifiche, utilizza le informazioni e i
dati in suo possesso e puo avvalersi di notizie riservate derivanti dalla collabora-
zione con altre autorita pubbliche o con autorita di vigilanza competenti negli Sta-
ti esteri interessati.

La Banca dltalia pud richiedere ai partecipanti specifiche dichiarazioni di
impegno Vvolte a tutelare la sana e prudente gestione della banca.

Nelle parti A.1 e A.2 dellAll. A del presente Capitolo € indicata la documen-
tazione necessaria per valutare i requisiti di onorabilita e la qualita dei parteci-
panti al capitale (3).

Non sono tenuti a comprovare il possesso dei requisiti di onorabilita i sog-
getti che svolgono funzioni di amministrazione e direzione in:

a) banche autorizzate in Italia;
b) banche comunitarie;

c) banche extracomunitarie non insediate in Italia nei casi in cui gli esponenti
aziendali di tali banche siano soggetti ad analoghi requisiti in base alla rego-
lamentazione del Paese d'origine; tale circostanza va comprovata mediante at-
testazione dell'Autorita di vigilanza locale;

(1) Perladisciplinadelle partecipazioni a capitae delle banche, cfr. Tit. 11, Cap. 1, delle presenti Istruzio--
ni.

(2) Qualora il partecipante sia una persona giuridica, i requisiti di onorabilita devono essere posseduti dagli
amministratori e dal direttore, ovvero dai soggetti che ricoprono cariche equivalenti.

(3) Resta ferma la facolta della Banca d'ltalia di richiedere ulteriori informazioni a integrazione della do-
cumentazione prodotta.
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d) societa finanziarie capogruppo di un gruppo bancario;

€) enti o societa ai quali si applicano disposizioni speciali in materia di onorabi-
lita (ad es., societa di intermediazione mobiliare, societa iscritte all'elenco di
cui all'art. 106 T.U., imprese di assicurazione, gli enti conferenti di cui al
d.lgs. 20 novembre 1990, n. 356, ecc.);

f) enti pubblici, anche economici.

Ai soggetti di cui ai puntd), b), d) e ), inoltre, non é richiesta la documen-
tazione indicata nella parte A.2 dell’'All. A del presente Capitolo.

2. Limiti di detenibilita

Il T.U. stabilisce il divieto di autorizzazione per I'acquisizione di partecipa-
zioni superiori a 15% del capitale delle banche (o comportanti il controllo di
esse) da parte di soggetti che svolgono in misura rilevante attivita di impresa in
settori non bancari né finanziari.

In conformita ai criteri di cui alla delibera CICR del 19 aprile 1993, il di-
vieto non si applica qualora il soggetto richiedente provi che le attivita svolte di-
rettamente, diverse da quelle bancarie e finanziarie, non eccedano il 15% del to-
tale delle attivita svolte direttamente. Pertteviga finanziarie va fatto riferimento
alle attivita indicate nell'art. 1, comma 2, lett. f), nn. da 2 a 12, del T.U.; ad esse &
assimilata I'attivita assicurativa.

Se il soggetto richiedente abbia partecipazioni, anche indirette, di controllo
in altre societa, deve essere rispettata la condizione che la somma degli attivi di
bilancio delle societa non bancarie e non finanziarie controllate non ecceda il 15%
del totale dell'attivo d'impresa del soggetto medesimo e di tutte le societa da esso
controllate.

La documentazione da produrre e lo schema da compilare per la verifica
della condizione sopra indicata sono riportati, rispettivamente, nella parte A.3
dell'All. A e nell'All. B del presente Capitolo.

La documentazione di cui alla parte A.3 dell'All. A del presente Capitolo
non e richiesta ai soggetti vigilati.

3. Strutturedi gruppo

Nel caso in cui la nuova banca entri a far parte di un gruppo bancario, ov-
vero si determini la costituzione di un gruppo bancario, la Banca d'ltalia valuta la
compatibilitd dell'assetto del gruppo con la disciplina di vigilanza dei gruppi ban-
cari (cfr. Tit. Il, Cap. 1, delle presenti Istruzioni).

Qualora il gruppo di cui la nuova banca entra a far parte non abbia la quali-
fica di gruppo bancario ai sensi dell'art. 60 del T.U., la Banca d'ltalia valuta che
l'assetto del gruppo non risulti di ostacolo allo svolgimento dei controlli di vigi-
lanza Qualora al gruppo appartengano societa insediate all'estero, la Banca d'ltalia
valuta se la localizzazione delle stesse o le attivita svolte in questi Paesi siano
tali da consentire I'esercizio di una efficace azione di vigilanza.
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SEZIONE VI

AUTORIZZAZIONE ALL'ATTIVITA BANCARIA
PER LE SOCIETA DI NUOVA COSTITUZIONE

1. Domandadi autorizzazione

| promotori, prima della stipula dellatto costitutivo, informano la Banca
d'ltalia della propria iniziativa. Essi, inoltre, possono richiedere alla Filiale com-
petente i chiarimenti e le informazioni necessarie per dar corso ai progetti di costi-
tuzione di nuove banche e illustrare le caratteristiche dell'iniziativa, soprattutto
con riferimento ai profili inerenti la gestione dei rischi insiti nell'attivita bancaria.

Nell'atto costitutivo i soci nominano i membri del consiglio di amministra-
zione e del collegio sindacale della banca (1). Il versamento del capitale sociale
deve essere di ammontare non inferiore a quello minimo stabilito dalle presenti di-
sposizioni (cfr. Sez. Il del presente Capitolo).

Gli amministratori inoltrano la domanda di autorizzazione all'attivita bancaria
dopo la stipula dell'atto costitutivo e prima di dare corso al procedimento di iscrizione
nel registro delle imprese. La presentazione della domanda avviene presso la Filiale
della Banca d'ltalia nel cui ambito avra sede legale la banca da autorizzare (2).

Prima della presentazione della domanda di autorizzazione, gli esponenti azien-
dali sono tenuti a predisporre la documentazione dalla quale risulta il possesso dei re-
quisiti di professionalita e di onorabilita (cfr. Sez. V del presente Capitolo). La docu-
mentazione viene esaminata dai componenti il consiglio di amministrazione con le
stesse modalita indicate nel Tit. Il, Cap. 2, delle presenti Istruzioni.

Gli amministratori di banche di credito cooperativo possono presentare la do-
manda di autorizzazione per il tramite della Federazione nazionale della categoria (3).

Alla domanda sono allegati:

a) latto costitutivo e lo statuto sociale (4);

b) il programma di attivita, contenente le informazioni indicate nella Sez. Ill del
presente Capitolo e ogni altro elemento ritenuto utile al fine di illustrare com-
piutamente le caratteristiche operative che la banca intende assumere (5);

c) l'elenco, preferibilmente in ordine alfabetico, dei soggetti che partecipano di-
rettamente e indirettamente al capitale della banca, con l'indicazione delle

(2) Al fine di semplificare liter procedurale, potra essere valutata I'opportunita che nell'atto costitutivo
venga conferita al consiglio di amministrazione o al presidente del medesimo la delega per apportare le modifiche
all'atto stesso eventualmente richieste dalla Banca d'ltalia per il rilascio dell'autorizzazione.

(2) Per le societa che abbiano la direzione generale insediata in una provincia diversa da quella della sede
legale, la domanda di autorizzazione dovra essere presentata alla Filiale della Banca d'ltalia sita nella provincia di
insediamento della direzione generale.

(3) La domanda puo essere presentata alla Federazione nazionale tramite le Federazioni locali.

(4) Nell'atto costitutivo deve essere indicata l'ubicazione della direzione generale del nuovo organismo ban-
cario.

(5) Nel caso in cui si intenda richiedere anche l'autorizzazione per I'esercizio dei servizi di investimento, ai
sensi dell'art. 19, comma 4, del T.U.F., occorre presentare la documentazione prevista nel Tit. VV, Cap. 2, delle pre-
senti Istruzioni. Tale autorizzazione é rilasciata contestualmente all'autorizzazione all'attivita bancaria.
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rispettive quote di partecipazione in valore assoluto e in termini percentuali e
con le firme degli interessati; per le partecipazioni indirette andra specificato
il soggetto tramite il quale si detiene la partecipazione;

d) la documentazione richiesta per la verifica dei requisiti di onorabilita e della
qualita dei soggetti che acquisiscono, anche indirettamente, partecipazioni su-
periori al 5% o di controllo nel capitale della banca (cfr. All. A del presente
Capitolo);

€) lattestazione del versamento del capitale nella misura minima stabilita dalle
presenti disposizioni, rilasciata dalla direzione generale della banca presso la
guale il versamento é stato effettuato;

f) informazioni sulla provenienza delle somme con le quali viene sottoscritto il
capitale della banca;

g) il verbale da cui risulti la nomina del direttore generale;

h) il verbale della riunione nel corso della quale gli amministratori hanno verifi-
cato il possesso dei requisiti di professionalita e di onorabilita sia degli stessi
amministratori, sia dei soggetti chiamati a svolgere funzioni di direzione e
controllo.

La documentazione indicata alle lef}, €), h), deve avere data non anteriore
ai 6 mesi da quella di presentazione della domanda di autorizzazione.

| soci delle banche di credito cooperativo devono inoltre attestare che nel ter-
ritorio di competenza della costituenda banca essi hanno la residenza, la sede ov-
Vero Vi operano con carattere di continuita. Tale attestazione deve risultare da cer-
tificazione rilasciata dalle competenti Autorita comunali o da dichiarazione sosti-
tutiva di atto notorio ai sensi dell'art. 4 della legge n. 15/68 e successive modifiche
e integrazioni.

Se la domanda riguardante una banca di credito cooperativo € inviata tramite
la Federazione nazionale, quest'ultima verifica la completezza della documenta-
zione ricevuta dagli amministratori (1) e trasmette la domanda alla competente Fi-
liale della Banca d'ltalia, allegando:

a) il programma di attivita unitamente all'atto costitutivo e allo statuto sociale
della banca;

b) l'attestazione del versamento del capitale;

c) il verbale da cui risulti la verifica del possesso dei requisiti di professionalita e
di onorabilita degli esponenti aziendali.

La domanda & accompagnata da una relazione della Federazione che illustra
i profili tecnici dell'iniziativa. Nella relazione sono elencati gli adempimenti svolti
e la documentazione prodotta dagli interessati per il rispetto della normativa in
materia di requisiti dei partecipanti al capitale.

(1) La domanda &, ovviamente, quella prevista in via generale nella presente Sezione.
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2. IstruttoriadellaBancad’ltalia

Il rilascio dell'autorizzazione all'attivitd bancaria € subordinato a un'istrutto-
ria della Banca d'ltalia volta a verificare I'esistenza delle condizioni atte a garan-
tire la sana e prudente gestione della banca. La Banca d'ltalia verifica I'adozione
della forma di societa per azioni ovvero di societa cooperativa per azioni a re-
sponsabilita limitata; I'esistenza di un capitale versato non inferiore a 6,3 milioni
di euro ovvero a 2 milioni di euro per le banche di credito cooperativo; il conte-
nuto del programma di attivita; il possesso dei requisiti di onorabilita e la qualita
dei partecipanti al capitale; il possesso da parte dei soggetti che svolgono funzioni
di amministrazione, direzione e controllo dei requisiti di professionalita e di ono-
rabilita; l'insediamento della sede legale e della direzione generale nel territorio
della Repubblica italiana.

La Banca d'ltalia si riserva di richiedere informazioni ovvero di svolgere ac-
certamenti presso la banca ove é stato effettuato il versamento del capitale ini-
Ziale, secondo quanto previsto nel presente Capitolo.

La Banca d'ltalia si riserva altresi di richiedere ulteriori informazioni e chia-
rimenti a integrazione della documentazione indicata al par. 1 della presente Se-
zione. Tali notizie possono anche essere richieste direttamente alla Federazione
nazionale delle banche di credito cooperativo qualora la domanda di autorizza-
zione venga presentata per il tramite degli organismi della categoria.

Per I'esercizio dei controlli previsti alla Sez. IV del presente Capitolo, la
Banca d'ltalia puo richiedere elementi informativi /o documentazione ad autorita
pubbliche nazionali ed estere.

3. Rilascio dell’autorizzazione

Verificata la sussistenza delle condizioni atte a garantire la sana e prudente
gestione del nuovo organismo, la Banca d'ltalia rilascia l'autorizzazione all'attivita
bancaria entro 90 giorni dalla data di ricevimento della domanda, corredata della
richiesta documentazione; nel caso in cui la domanda relativa a banche di credito
cooperativo sia stata presentata tramite la Federazione nazionale, il termine € di
60 giorni.

Se la documentazione prodotta risulta incompleta o insufficiente il termine e
interrotto; in tale ipotesi, riprende a decorrere un nuovo termine (90 o 60 giorni)
dalla data di ricezione della documentazione integrativa. Trascorsi 6 mesi dall'in-
terruzione del termine senza che la documentazione integrativa richiesta sia stata
prodotta, la domanda di autorizzazione all'attivita bancaria si intende decaduta.

Nei casi in cui l'attivita di acquisizione delle informazioni di cui al par. 2
della presente Sezione risulti particolarmente complessa, la Banca d'ltalia so-
spende il termine per il rilascio del provvedimento di autorizzazione. Della so-
spensione e della riapertura dei termini viene data comunicazione agli interessati.

Secondo quanto previsto dall'art. 3, paragrafo 6, della direttiva 77/780/CEE,
il provvedimento della Banca d'ltalia € comunque adottato entro dodici mesi dalla
data di ricezione della domanda di autorizzazione.
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4. Iscrizioneall’abo ealtri adempimenti

La banca inoltra ala competente Filiale della Banca d'ltalia il certificato che
attesta la data di iscrizione della societa nel registro delle imprese. La Banca d'lta-
lia iscrive quindi la banca all'albo di cui all'art. 13 del T.U.

Successivamente all'iscrizione all'albo, la banca comunica alla Banca d'ltalia
l'avvio della propria operativita.

La banca invia, altresi, copia del certificato attestante I'adesione ad uno dei
sistemi di garanzia dei depositanti istituiti e riconosciuti in Italia, ai sensi dell'art.
96 del T.U.

5. Decadenza dell’autorizzazione

Qualora la banca non abbia iniziato a operare entro il termine di un anno dal
rilascio dell'autorizzazione, la Banca d'ltalia dichiara la decadenza dell'autorizza-
zione medesima.

In presenza di giustificati motivi, su motivata richiesta della banca interes-
sata, puo essere consentito un limitato periodo di proroga, di norma non superiore
a 6 mesi.
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SEZIONE VII

AUTORIZZAZIONE ALL'ATTIVITA BANCARIA
PER LE SOCIETA GIA ESISTENTI

1. Proceduradi autorizzazione

Le societa gia esistenti che intendono svolgere l'attivita bancaria, modifi-
cando il proprio oggetto sociale, presentano domanda di autorizzazione alla
Banca d'ltalia. Per le modalita di presentazione della domanda trovano applica-
zione le disposizioni previste nella Sez. VI, par. 1, del presente Capitolo. In tali
casi, in particolare, la domanda di autorizzazione all'attivita bancaria € inoltrata
dopo I'approvazione della delibera di modifica dell'atto costitutivo e prima che di
tale atto venga richiesta l'iscrizione nel registro delle imprese.

Il rilascio dell'autorizzazione & subordinato al rispetto delle stesse condizioni
stabilite per le societa di nuova costituzione (cfr. Sez. VI, parr. 2 e 3, del presente
Capitolo).

Per cio che concerne liscrizione all'albo e gli altri adempimenti nonché la di-
sciplina della decadenza dell'autorizzazione, si rinvia alle disposizioni di cui alla
Sez. VI, parr. 4 e 5, del presente Capitolo.

2. Programma di attivita

Nel programma di attivita la societa deve indicare:

— le attivita svolte in precedenza. In particolare, devono essere forniti i dati ne-
cessari a valutare la rispondenza della situazione della societa alle regole pru-
denziali di vigilanza bancaria (in materia di adeguatezza patrimoniale, di con-
centrazione dei rischi, ecc.). Devono essere allegati i bilanci degli ultimi tre
esercizi;

— le linee di sviluppo (settori di intervento, tipo di operazioni, articolazione terri-
toriale, ecc.) che la nuova banca intende seguire. In materia di articolazione
territoriale andranno fornite informazioni in ordine alle strutture esistenti e
agli sviluppi che la societa intende dare alle stesse. Deve essere allegata la re-
lazione tecnica contenente i bilanci previsionali dei primi tre esercizi della
banca (cfr. Sez. lll del presente Capitolo);

— le iniziative che essa intende adottare, e i relativi tempi di attuazione, per con-
vertire le risorse disponibili nei processi di produzione che caratterizzano
I'impresa bancaria.

La Banca d'ltalia, nell'ambito delle valutazioni inerenti al programma di atti-
vita, accerta che le attivita finanziarie che la societa intende svolgere non violino
le riserve di attivitd previste dalla legge. Nelle proprie valutazioni la Banca d'lta-
lia riserva particolare attenzione alle attivita svolte in precedenza e ai risultati
economici conseguiti. La Banca dltalia pud condizionare il rilascio
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dell'autorizzazione alla dismissione di determinati settori di attivita o limitarne
I'articolazione territoriale.

3. Accertamento dell’esistenza del patrimonio

Ai fini del rilascio dell'autorizzazione, la Banca d'ltalia puo richiedere una
verifica in ordine all'esistenza del patrimonio della societa. A tal fine, la Banca
d'ltalia pud disporre l'accesso di propri ispettori oppure una perizia svolta da
esperti in materia bancaria designati dalla societa tra i nominativi allo scopo indi-
cati dal Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi ovvero, per le banche di cre-
dito cooperativo, dal Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo.

A garanzia della veridicita del contenuto della perizia si richiede che la
stessa venga giurata dagli incaricati innanzi al cancelliere, come previsto dall'art.
5 del r.d. 9 ottobre 1922, n. 1366.

Il perito deve redigere una relazione dalla quale risultino:

— l'esistenza e 'ammontare del patrimonio;
— il rispetto delle regole prudenziali di vigilanza;

— la valutazione dell'assetto organizzativo-contabile della societa e della capa-
cita di corrispondere alle esigenze informative di vigilanza.

Le informazioni contabili utilizzate nella perizia devono essere il piu possi-
bile aggiornate e, in ogni caso, riferirsi a una data non anteriore a tre mesi rispetto
a gquella di consegna della relazione.

La Banca d'ltalia, con riferimento al tipo di attivita svolto dalla societa, si ri-
serva di indicare ulteriori aspetti che devono formare oggetto della perizia e di cui
deve essere dato conto nella relazione.

Nei casi in cui la Banca d'ltalia richieda una perizia o l'accesso di propri
ispettori, i termini per il rilascio dell'autorizzazione sono interrotti; essi iniziano
nuovamente a decorrere dalla data di consegna della perizia ovvero della conclu-
sione delle verifiche degli ispettori della Banca d'ltalia.
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SEZIONE VI

FILIAZIONI DI BANCHE ESTERE

1. Filiazioni di banche comunitarie

Per il rilascio dell'autorizzazione all'attivitd bancaria nei confronti di filia-
zioni bancarie di banche comunitarie si applicano le disposizioni contenute nelle
Sezioni da | a VI del presente Capitolo.

In tali casi, la Banca d'ltalia rilascia 'autorizzazione previa consultazione
delle autorita del Paese d'origine della banca comunitaria, ai sensi dell'art. 7 della
direttiva 89/646/CEE.

2. Filiazioni di banche extracomunitarie

Per il rilascio dell'autorizzazione all'attivitd bancaria nei confronti di filiazio-
ni bancarie di banche extracomunitarie si applicano le disposizioni contenute nelle
Sezioni da | a VI del presente Capitolo. La Banca d'ltalia, ai fini di una sana e
prudente gestione della banca da autorizzare, valuta le seguenti condizioni:

— che nel Paese d'origine della banca che costituisce la filiazione vi sia una rego-
lamentazione adeguata sotto il profilo dei controlli di vigilanza, anche su base
consolidata;

— che esistano accordi in materia di scambio di informazioni ovvero non vi
siano ostacoli allo scambio di informazioni con le autorita di vigilanza del
Paese d'origine della banca che costituisce la filiazione;

— che le autorita di vigilanza del Paese d'origine abbiano manifestato il preven-
tivo consenso alla costituzione in Italia di una filiazione da parte della banca
da esse vigilata;

— che le autorita di vigilanza del Paese d'origine abbiano fornito un'attestazione
in ordine alla solidita patrimoniale, all'adeguatezza delle strutture organizza-
tive, amministrative e contabili della casa madre o del gruppo bancario di ap-
partenenza.

La Banca d'ltalia puo limitare I'ambito operativo della filiazione bancaria se
sussistono esigenze di vigilanza prudenziale.
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Allegato A

A.1 PARTECIPAZIONI SUPERIORI AL 5%: DOCUMENTAZIONE
RIGUARDANTE IL REQUISITO DI ONORABILITA (1)

a) per le persone fisiche:

— dichiarazione sostitutiva di atto notorio (legge 15/68 e successive modifiche e in-
tegrazioni) (2) attestante l'insussistenza di una delle situazioni di cui all'art. 1,
comma 1, lett. b) e c¢), del Regolamento 144/98;

— certificato della prefettura attestante l'insussistenza delle misure di prevenzione
di cui all'art. 10, legge 575/65 e successive modifiche e integrazioni, ovvero cer-
tificato del registro delle imprese recante la dicitura antimafia, rilasciato dalla
camera di commercio. Ove gli interessati hon possano produrre i certificati in
guestione, l'insussistenza delle misure di prevenzione deve risultare da dichiara-
zione sostitutiva di atto notorio, ai sensi della legge 15/68 e successive modifiche
e integrazioni (2).

b) per le persone giuridiche:

— verbale del consiglio di amministrazione o organo equivalente da cui risulti ef-
fettuata la verifica del requisito in capo agli amministratori e al direttore ovvero
ai soggetti che ricoprono cariche equivalenti nella societa o ente partecipante.

(1) Peri soggetti esteri s fariferimento alla documentazione in uso nello Stato di appartenenza andoga a
quellarichiestaal soggetti italiani.

(2) In dternativa, s applicano le disposizioni di cui al’art. 3, comma 11, della legge 15 maggio 1997, n.
127 e successive modifiche e integrazioni.
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segue Allegato A

A.2 PARTECIPAZIONI SUPERIORI AL 5%: DOCUMENTAZIONE
RIGUARDANTE IL PRINCIPIO DELLA SANA E PRUDENTE
GESTIONE

a) per le personefisiche:

— le attestazioni relative all'esercizio di attivita professionali (ad es. iscrizione ad
albi o ordini professionali); "curriculum vitae" e le certificazioni degli enti o so-
cieta di provenienza;

— le attestazioni rilasciate da autorita di vigilanza degli enti o delle societa di pro-
venienza;

b) per le societa e gli enti nazionali

— il bilancio dell'ultimo esercizio e, ove esistente, il bilancio consolidato del
gruppo di appartenenza;

— le relazioni degli amministratori e del collegio sindacale relative all'ultimo eser-
cizio;
— |'eventuale certificazione della societa di revisione;

— le attestazioni professionali (ad es. iscrizione ad albi o ordini professionali) e i
"curriculum vitae" per i membri del consiglio di amministrazione, del collegio
sindacale e per il direttore generale;

c) per le societa estere

— la documentazione analoga a quella indicata sub b);

— le lettere di "good standing” o le altre attestazioni da parte delle autorita di vigi-
lanza del Paese d'origine.
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segue Allegato A

A.3 DOCUMENTAZIONE RIGUARDANTE LE PARTECIPAZIONI
SUPERIORI AL 15% O DI CONTROLLO

a) per le persone fisiche, esclusivamente se svolgono attivita commerciale in forma
individuale

— lo schema (All. B del presente Capitolo) riguardante l'attivita imprenditoriale
svolta; nello schema va precisato se ed in quale misura l'attivita di impresa sia
esercitata in settori diversi da quelli bancario e finanziario e va prodotta la rela-
tiva documentazione (certificato di iscrizione alla C.C.I.A.A. e copia del bilancio
dell'ultimo esercizio);

— l'elenco delle partecipazioni detenute direttamente o indirettamente, da indicare
secondo le modalita del quadro Il dell'All. B del presente Capitolo;

b) per le persone giuridiche o le societa di persone

— l'elenco nominativo dei propri soci aventi partecipazioni superiori al 5%;

— una dichiarazione degli amministratori contenente l'indicazione dei soggetti con-
trollanti ai sensi dell'art. 23 del T.U.;

— una dichiarazione degli amministratori che attesti la natura commerciale dell'at-
tivita svolta; in particolare va precisato, secondo le modalita di cui all'All. B del
presente Capitolo, se, e in quale misura, l'attivita di impresa sia esercitata in set-
tori diversi da quelli bancario e finanziario e va prodotta la relativa documenta-
zione (copia dell'atto costitutivo e del bilancio dell'ultimo esercizio);

— l'elenco delle partecipazioni detenute direttamente o indirettamente, da indicare
secondo le modalita di cui all'All. B del presente Capitolo.
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Allegato B

Schema per la verifica della natura dell'attivita di impresa svolta
dal partecipante al capitale della banca

Dati a:

migliaia

di euro (1)

milioni

QUADRO I

SOGGETTO PARTECIPANTE AL CAPITALE DELLA BANCA
(persona fisica, societa o enti di diversa natura)

TOTALE DELLE ATTIVITA (2 ) SVOLTE DIRETTAMENTE

DI CUL:

ATTIVITA DIVERSE DA QUELLE BANCARIA, FINANZIARIA E
ASSICURATIVA

2 [

A _

A_

QUADRO 11

SOCIETA CONTROLLATE ESERCENTI ATTIVITA  DIVERSA
DA QUELLA BANCARIA, FINANZIARIA E ASSICURATIVA
(denominazione, forma giuridica e sede legale)

ATTIVO (2)

DIRETTAMENTE:

INDIRETTAMENTE:

tramite

INDIRETTAMENTE:

tramite

INDIRETTAMENTE:

i E § EEEEEEE

tramite

0210

TOTALE

Aprile 1999
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segue Allegato B
. . migliaia = .
Dati al: in —— dieuro (1)
milioni
SOCIETA CONTROLLATE ESERCENTI ATTIVITA Codice
BANCARIA, FINANZIARIA E ASSICURATIVA attivita ATTIVO (2)
(denominazione, forma giuridica e sede legale) (©)

DIRETTAMENTE:

INDIRETTAMENTE:

tramite

INDIRETTAMENTE:

segue QUADRO II

tramite

INDIRETTAMENTE:

i E § EEEEEEE

sfondo grigio scuro = testo abrogato/eliminato/sostituito
sfondo grigio chiaro = testo integrato/modificato

tramite
LC|
TOTALE
B
- = = %
A+ B+C
Addi FIRMA DEL PARTECIPANTE

(2) Per il periodo transitorio (1.1.1999 - 31.12.2001) gli importi possono essere segnalati anche in milioni/miliardi di lire.
(2) Andra riportato:

- per le banche e per le societa finanziarie, I'ammontare complessivo degli elementi dell'attivo risultante dall'ultimo bilancio approvato, in-
clusi gli impegni ad erogare fondi e le garanzie rilasciate ed esclusi i conti d'ordine;

per le compa gie di assicurazione, convenzionalmente, il valore dei premi incassati nell'ultimo esercizio moltiplicdtdtper cor-

rettivo pari a 10;

per le societa industriali, convenzionalmente, il fatturato totale dell'ultimo esercizio, moltiplicato per un fattore correttivo pari a 10.

(3) CODICI ATTIVITA
10 BANCHE 40 FINANZIARIE MOBILIARI - SOCIETA DI 55  FINANZIARIE DI INCASSO E PAGAMENTO
20 FINANZIARIE DI PARTECIPAZIONE INTERMEDIAZIONE MOBILIARE 60 ALTRE SOCIETA FINANZIARIE
30 FINANZIARIE DI CREDITO - FACTORING 41  FINANZIARIE MOBILIARI - SOCIETA DI 70  IMPRESE DI ASSICURAZIONE - RAMO VITA
31 FINANZIARIE DI CREDITO - CREDITO AL GESTIONE DE L RISPARMIO 71  IMPRESE DI ASSICURAZIONE - RAMO
CONSUMO 42 FINANZIARIE MOBILIARI - SOCIETA DI DANNO
32 FINANZIARIE DI CREDITO - LEASING INVESTIMENTO A CAPITALE VARIABILE 72 IMPRESE DI ASSICURAZIONE - MISTA
FINANZIARIO 50 SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE 80 SOCIETA STRUMENTALI
33 FINANZIARIE DI CREDITO - ALTRE FINANZIARIA 90 IMPRESE NON FINANZIARIE
0O 220
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Allegato C
DOCUMENTAZIONE PER LA VERIFICA DEI REQUISITI
DEGL| ESPONENTI AZIENDALI (1)
AMMINISTRATORI
E SINDACI (3)

DIRETTORE GENERALE (2)

REQUISITI DI
ONORABILITA

certificato generale del casellari
giudiziale

certificati dei carichi pendenti
certificato della prefettura atte

stante l'insussistenza delle misuf

di prevenzione di cui all'art. 10

legge 575/65 e successive modifj

che e integrazioni, ovvero certifi
cato del registro delle imprese reg
cante la dicitura antimafia, rilaj
sciato dalla camera di commerci

4)

dichiarazione dell'interessato atte-e

stante l'insussistenza di una del
situazioni di cui all'art. 5, commg
2, del Regolamento 161/98

e

dichiarazione dell'interessato atte-e

stante l'insussistenza di una del
condizioni di cui all'art. 5, comma
1, lett. a), del Regolamento 161/94

e

certificato generale del casellarip
giudiziale
certificati dei carichi pendenti

certificato della prefettura atte|
stante l'insussistenza delle misune
di prevenzione di cui all'art. 10

legge 575/65 e successive modif
che e integrazioni, ovvero certifi
cato del registro delle imprese r¢-
cante la dicitura antimafia, rila
sciato dalla camera di commercip
(4)
dichiarazione dell'interessato atte-
stante l'insussistenza di una delle
situazioni di cui all'art. 5, commg
2, del Regolamento 161/98

dichiarazione dell'interessato atté-
stante l'insussistenza di una delle
condizioni di cui all'art. 5, commg
1, lett. a), del Regolamento 161/9

REQUISITI DI
PROFESSIONALITA

"curriculum vitae" sottoscritto dal
l'interessato

dichiarazione dell'impresa, societ
0 ente di provenienza

statuti/bilanci dell'impresa o so
cieta di provenienza

certificazioni di enti universita-
ri/attestazioni di attivita di inse-
gnamento

(o7

certificato attestante l'iscriziong
nel registro dei revisori contabili

S TUAZIONI
IMPEDITIVE

dichiarazione dell'interessato atte-e

stante l'insussistenza di una del
situazioni di cui all'art. 4 del Ref
golamento 161/98

e

dichiarazione dell'interessato atte-
stante l'insussistenza di una delle
situazioni di cui all'art. 4 del Re
golamento 161/98

(1) Ladocumentazione indicata nel riquadro non va inviata alla Banca d'ltalia; essa € conservata agli atti della nuova banca.

(2)  Ovvero colui che ricopre una carica che comporti I'esercizio di una funzione equivalente.

(3) Sindaci effettivi e sindaci supplenti.

(4) Ove non sia possibile produrre i certificati in questione, l'insussistenza delle misure di prevenzione di cui aigge 305165
e successive modifiche e integrazioni, deve risultare da una dichiarazione dei soggetti interessati.
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Capitolo 2

GRUPPI BANCARI

Il presente Capitolo é stato abrogato dall’atto di emanazione del 2°
aggiornamento (21 maggio 2014) della Circolare n. 285 con il quale ¢
stato inserito in quest'ultima un nuovo capitolo nel Titolo I della Parte
Prima: Capitolo 2 "Gruppi bancari”. (Bollettino di Vigilanza n. 5, maggio
2014, pag. 11.3)
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GRUPPI BANCARI

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

I T.U., nel disciplinare il gruppo bancario, conferma il modello di gruppo
introdotto dalla legge n. 218 del 30 luglio 1990 e dal d.Igs. n. 356 del 20 novem-
bre 1990.

Capogruppo di un gruppo bancario pud essere una banca ovvero una societa
finanziaria con sede in Italia, che controlla direttamente o indirettamente le altre
societa componenti il gruppo. Le societa finanziarie aventi la qualifica di capo-
gruppo sono equiparate alle banche, per quanto concerne sia i controlli di vigi-
lanza, sia i requisiti degli esponenti.

La capogruppo, nellambito dei propri poteri di direzione e coordinamento,
emana disposizioni alle componenti il gruppo per l'esecuzione delle istruzioni im-
partite dall'Organo di vigilanza. Le societa controllaecstenute quindi a fornire
dati e notizie alla capogruppo per 'emanazione da parte di questa delle predette
disposizioni e a prestare la necessaria collaborazione per il rispetto delle norme
sulla vigilanza consolidata.

Esigenze di trasparenza, connesse alla riconoscibilita dei rapporti di gruppo,
richiedono linserimento negli statuti della capogruppo e dei soggetti controllati di
previsioni che descrivano le posizioni relative nellambito del gruppo.

Sotto un profilo di vigilanza, la struttura organizzativa adottata € quindi
guella del gruppo “integrato” o "strategico”, che si caratterizza per il comune di-
segno imprenditoriale, per la forte coesione al proprio interno e per la sottoposi-
zione a direzione unitaria.

Il riconoscimento che nel gruppo viene a realizzarsi un disegno imprendito-
riale unitario, posto in essere dalle distinte unita operative che ne fanno parte, ri-
chiede strumenti informativi, regolamentari e ispettivi per l'esercizio della vigi-
lanza su base consolidata. Resta ferma nei confronti delle singole componenti il
gruppo l'applicazione delle eventuali discipline specifiche.

Il ruolo di referente della Banca d'talia in materia di vigilanza consolidata
viene attribuito alla capogruppo.

Nell'ambito della disciplina del gruppo bancario viene lasciata allimprenditore la
scelta dell'assetto organizzativo e patrimoniale che meglio risponda ai suoi obiettivi ge-
stionali. Tale assetto non deve tuttavia contrastare con le esigenze connesse alla vigi-
lanza consolidata. In particolare, assumono rilievo gli aspettirtiscibilita, da parte
della Banca d'ltalia, sia degli obiettivi fissati, sia dei comportamenti tenuti deglelesi

Aprile 1999

Documento annotato esclusivamente informativo

TITOLO | - Capitolo 2



sfondo grigio scuro = testo abrogato/eliminato/sostituito

sfondo grigio chiaro = testo integrato/modificato

ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE TITOLO | - Capitolo 2

Aprile 1999

componenti. Di conseguenza vanno assicurate strutture organizzative del gruppo che
consentano |'attuazione delle istruzioni emanate dallaBancadltaiaelaloro verifica

2. Fonti normative

La materia € disciplinata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 59, il quale definisce le nozioni di "controllo”, "societa finanziaria" e
"societa strumentale";

— art. 60, il quale definisce la composizione del gruppo bancario;

— art. 61, il quale individua le caratteristiche della capogruppo di un gruppo
bancario;

— art. 62, il quale dispone che ai soggetti che svolgono funzioni di amministra-
zione, direzione e controllo nella societa finanziaria capogruppo si applichino
i medesimi requisiti di professionalita e di onorabilita previsti per i soggetti
che esercitano le stesse funzioni presso le banche;

— art. 64, comma 3, il quale attribuisce alla Banca d'ltalia il potere di procedere
d'ufficio all'accertamento dell'esistenza di un gruppo bancario e alla sua iscri-
zione all'Albo e di determinare la composizione del gruppo medesimo anche in
difformita da quanto comunicato dalla capogruppo;

— art. 65, il quale individua i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza consoli-
data;

e inoltre:

— dal decreto del Ministro del tesoro del 7 dicembre 1991, recante “criteri per la
valutazione delle rilevanza determinante, tra i soggetti controllati dalla capo-
gruppo, di quelli esercenti attivita bancaria, finanziaria e strumentale".

3. Definizioni

Al fini della presente disciplina si definiscono:
— "attivo di bilancio":

— per le banche, per le societa finanziarie e per le societa strumentali
I'ammontare complessivo degli elementi ddl’attivo dell’ultimo bilancio ap-
provato, esclus i conti d'ordine e inclus gli impegni ad erogare fondi, le
garanzierilasciate e le dtre operazioni fuori bilancio.

In particolare, per gli acquisti e le vendite a termine di titoli e vaute va
consderato il vaore maggiore tra il totae degli acquisti e il totale ddle
vendite. Per i contratti derivati va convenzionalmente considerato il 10%
dd maggiore importo tra il valore nozionale totade de contratti di acquisto
equello dei contratti di vendita;

— per leimprese di assicurazione, un valore convenzionale pari all'ammon-
tare dei premi incassati nell'ultimo esercizio moltiplicato per un fattore
correttivo pari a 10;
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SEZIONE I

GRUPPO BANCARIO

1. Composizione del gruppo

Il gruppo bancario € composto dalla banca italiana o dalla societa finanzia-
ria capogruppo avente sede legale in Italia e dalle societa bancarie, finanziarie e
strumentali — con sede legale in Italia e all'estero — da questa controllate (1).

2. Capogruppo

Si considera capogruppo di un gruppo bancario:

a) la banca italiana che controlli almeno una banca o una societa finanziaria o
una societa strumentale e non sia controllata da altra banca o societa finan-
Ziaria che possa essere considerata capogruppo;

ovvero

b) la societa finanziariacon sede legale in Italia, purché sussistano le seguenti
condizioni:

— la finanziaria controlli almeno una banca italiana e non sia controllata da
altra banca o societa finanziaria che possa essere considerata capogruppo;

— la finanziaria sia costituita sotto forma di societa di capitali;

— nell'ambito delle societa controllate dalla finanziaria abbiano "rilevanza
determinante" quelle esercenti attivita bancaria, finanziaria e strumentale
(cfr. par. 2.2 della presente Sezione);

— sia verificato il requisito della "bancarieta" del gruppo (cfr. par. 2.3 della
presente Sezione).

La societa finanziaria che possegga tutte le caratteristiche di cui allg)unto
puo tuttavia richiedere alla Banca d'ltalia di non essere considerata capogruppo.
La Banca d'ltalia valuta la richiesta sulla base dell'esistenza delle seguenti condi-
zioni:
— lo statuto della societa preveda espressamente che alla societa medesima é
preclusa l'assunzione delle funzioni di direzione e coordinamento;

— la societa non possieda altre partecipazioni di rilievo se non quella nella so-
cieta o banca di cui al successivo alinea;

— esista una banca o un'altra societa che possieda tutte le caratteristiche di cui
alle precedenti letia) o b) e dichiari di esercitare le funzioni di direzione e
coordinamento.

(2) Le societa di investimento a capitale variabile (SICAV) controllate da banche sono escluse dal perime-
tro del gruppo bancario e dal relativo consolidamento.
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Resta in ogni caso ferma la possibilita per la Banca d'ltalia di individuare,
anche con riferimento alla capogruppo, una composizione del gruppo diversa da
quella comunicata.

Non possono assumere la qualifica di capogruppo gli organismi di investi-
mento collettivo del risparmio e le imprese di assicurazione

2.1 Formagiuridica della capogruppo finanziaria

In relazione alle peculiari caratteristiche organizzative e strutturali che le so-
cieta capogruppo devono avere per lo svolgimento dei compiti ad esse attribuiti, la
qualifica di capogruppo € assumibile solo da societa finanziarie costituite in
forma di societa per azioni, in accomandita per azioni, a responsabilita limitata e
cooperative a responsabilita limitata.

Sono pertanto esclusi gli enti pubblici e gli "enti conferenti" di cui al d.lgs. n.
356 del 20 novembre 1990.

2.2 Rilevanza determinante, tra i soggetti controllati dalla capogruppo, di
quelli esercenti attivita bancaria, finanziaria e strumentale

La societa finanziaria & considerata capogruppo quando nell'insieme delle
societa da essa controllate abbiano "rilevanza determinante” quelle bancarie, fi-
nanziarie e strumentali.

Tale condizione risulta soddisfatta qualora la sommatoria degli attivi di bi-
lancio delle societa e degli enti esercenti attivita diversa da quella bancaria, fi-
nanziaria e strumentale controllati dalla capogruppo non ecceda il 15% del totale
degli attivi di bilancio della capogruppo e di tutte le societa ed enti da essa con-
trollati. Ai fini di tale calcolo le imprese di assicurazione sono assimilate a quelle
esercenti attivita finanziaria.

Il Consiglio di amministrazione della capogruppo, sentito il collegio sinda-
cale, provvede — con cadenza annuale — a verificare il rispetto di tale condi-
zione. La societa deve dare immediata comunicazione alla Banca d'ltalia (1) del
venir meno della condizione.

2.3 Bancarieta del gruppo

Il requisito della "bancarieta" del gruppo risulta verificato ove ricorra al-
meno una delle seguenti condizioni:

(1) | rapporti tra Banca d'ltalia e capogruppo avvengono per il tramite della Filiale della Banca d'ltdia sita
nel capoluogo della provincia ove ha sede la direzione generale della societa finanziaria capogruppo.
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ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

SEZIONE V

PROGETTI DI RISTRUTTURAZIONE DEL GRUPPO BANCARIO

1. Contenuto dei progetti

La capogruppo che intenda dare corso ad una ristrutturazione del gruppo
predispone un apposito progetto, contenente una dettagliata descrizione delle ope-
razioni daattuare.

In paticolare, il progetto, deliberato da consglio di anministrazione, deve
indicare:
— le singole operazioni in cui il processo di ristrutturazione si articola e l'even-
tuale scansione in fasi del processo stesso. Con specifico riferimento alle ope-

razioni di fusione, devono essere indicate anche quelle cui partecipino societa
o enti non facenti parte del gruppo;

— la mappa del gruppo bancario risultante al termine del progetto;
— gli assetti statutari ed organizzativi delle societa componenti il gruppo e gli
strumenti che la capogruppo intende adottare per l'esercizio dei poteri di di-

rezione e coordinamento allinterno della struttura di gruppo risultante dal
processo.

Il progetto contiene in allegato:

— copia della delibera di approvazione del consiglio di amministrazione della ca-
pOgruppo;

O in caso di modifiche statutarie, copia degli schemi statutari della societa fi-
nanziaria capogruppo e delle altre societa finanziarie componenti il gruppo.

2. Procedura autorizzativa e valutazioni della Banca d’ltalia

| progetti di ristrutturazione del gruppo di cui al precedente paragrafo ven-
gono sottoposti dalla capogruppo, in triplice copia, alla Banca d'ltalia per il rila-
scio dell'autorizzazione.

Il rilascio dell'autorizzazione da parte della Banca d'ltalia &€ subordinato alla
verifica delladeguatezza dei profili tecnici e organizzativi del gruppo risultante
dal processo di ristrutturazione. L 'assetto strutturale del gruppo deve essere, inol-
tre, idoneo a garantire il rispetto della normativa e lo svolgimento dei controlli di
vigilanza. Con particolare riferimento all'articolazione delle partecipate estere, la
Banca d'ltalia valuta se la localizzazione o le attivitd svolte siano tali da ostaco-
lare I'esercizio di una efficace azione di vigilanza.

Ove non sussistano controindicazioni, la Banca d'ltalia autorizza I'esecuzione del
progetto entro il termine di 60 giorni dalla ricezione del medesimo.
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TITOLO |

Capitolo 3

ALBO DELLE BANCHE E DEI GRUPPI BANCARI

Il presente Capitolo é stato abrogato dall’atto di emanazione del 2°
aggiornamento (21 maggio 2014) della Circolare n. 285 con il quale ¢
stato inserito in quest'ultima un nuovo capitolo nel Titolo I della Parte
Prima: Capitolo 4 "Albo delle banche e dei gruppi bancari”. (Bollettino di
Vigilanza n. 5, maggio 2014, pag. 11.3)
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TITOLO | - Capitolo 3
ALBO DELLE BANCHE E DEI GRUPPI BANCARI

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

Gli albi previsti dagli artt. 13 e 64 del T.U. assolvono la funzione di portare
a conoscenza dei terzi I'esistenza di banche e di gruppi bancari; a tal fine,
sono pubblicati periodicamente sul Bollettino di Vigilanza dellaBancad' Italia

L’albo delle banche contiene I’elenco delle banche italiane e delle succursali
di banche comunitarie ed extracomunitarie operanti nel nostro Paese. L'iscrizione
all'albo attesta che il soggetto & autorizzato all'esercizio dell'attivita bancaria e
che, conseguentemente, é sottoposto alla normativa e ai controlli di vigilanza.

L'albo dei gruppi contiene l'elenco e la composizione aggiornata dei gruppi
bancari. L'iscrizione all'albo attesta l'appartenenza delle singole societa ad un
gruppo bancario e, quindi, la loro sottoposizione alla relativa disciplina di vigi-
lanza. La Banca d'ltalia puo procedere d'ufficio all'accertamento dell'esistenza di
un gruppo bancario e alla sua iscrizione nell'albo.

Le informazioni contenute nell'albo delle banche e nell'albo dei gruppi ban-
cari sono divulgabili al pubblico, che ha facolta di richiedere alla Banca d'ltalia
qualunque dato anagrafico in essi contenuto. | soggetti iscritti agli albi, inoltre,
possono richiedere alla Banca d'ltalia attestazioni aventi ad oggetto informazioni
risultanti dagli albi medesimi. Assumono, quindi, particolare rilievo la qualita e la
tempestivita delle informazioni che i soggetti iscritti comunicano alla Banca d'lta-
lia ai fini degli adempimenti connessi alla tenuta degli albi.

2. Fonti normative

La materia € disciplinata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 13, il quale prevede che la Banca d'ltalia iscrive in un apposito albo le
banche autorizzate in Italia e le succursali delle banche comunitarie stabilite
nel territorio della Repubblica;

— art. 64, il quale stabilisce che il gruppo bancario e iscritto in un apposito albo
tenuto dalla Banca d'ltalia.
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ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

SEZIONE I

ALBO DELLE BANCHE

1. Contenuto dell’albo

L’ albo delle banche contiene le seguenti indicazioni:

— per le banche italiane, la denominazione, la forma giuridica, la sede legale e,
se diversa, la sede amministrativa;

— per le succursali di banche comunitarie ed extracomunitarie, la denominazione
e la sede principale della succursale nonché la sede legale della casa madre.

Sono inoltre indicati la data e il numero di iscrizione all'albo nonché il codice
meccanografico della banca.

2. lIscrizioneall’albo

L'iscrizione delle banche italiane avviene alla conclusione della procedura
prevista per il rilascio dell'autorizzazione da parte della Banca d'ltalia: dopo I'in-
vio alla Banca d'ltalia del certificato che attesti l'iscrizione delle banche di nuova
costituzione nel registro delle imprese ovvero, per le societa gia esistenti autoriz-
zate a svolgere l'attivita bancaria, del certificato che attesti l'iscrizione della deli-
bera di modifica dell'atto costitutivo nel registro medesimo (1). Successivamente
all'iscrizione all'albo, le banche italiane comunicano alla Banca d'ltalia la data di
awvio dell'operativita (cfr. Cap. 1 del presente Titolo).

L'iscrizione della prima succursale di banche comunitarie avviene successi-
vamente alla comunicazione alla Banca d'ltalia della data di awio delloperativita
(cfr. Tit. VII, Cap. 2, delle presenti Istruzioni).

Per la prima succursale delle banche extracomunitarie, l'iscrizione ha luogo
in seguito all'invio alla Banca d'ltalia del certificato che attesta I'adempimento
delle formalita previste dalla normativa. Successivamente all'iscrizione albo, le
succursali in Italia di banche extracomunitarie comunicano alla Banca d'ltalia la
data di avvio dell'operativita (cfr. Tit. VII, Cap. 3, delle presenti Istruzioni).

3. Variazioni all’albo

Le banche e le succursali in Italia di banche comunitarie ed extracomunitarie
comunicano alla Banca d'ltalia ogni variazione delle informazioni contenute nell'albo.

(1) Dai certificati indicati deve risultare, in ogni caso, la data di iscrizione delle banche di nuova costitu-
zione ovvero delle delibere di modifica dell’ atto costitutivo nel registro delle imprese.
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ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

Aprile 1999

— la struttura organizzativa del gruppo e le indicazioni circa le modalita con le
guali la capogruppo intende svolgere le funzioni di direzione e coordinamento.

La comunicazione deve essere inviata, in triplice copia, alla Banca d'ltalia.

La Banca d'ltalia iscrive il gruppo bancario nell'albo entro il termine di 60
giorni dalla data di ricezione della comunicazione. Il termine & sospeso qualora
vengano richiesti notizie e dati integrativi e riprende a decorrere dalla data di invio
degli stessi.

2.3 Allegati alla comunicazione

La comunicazione é corredata dalla documentazione di seguito indicata.
Nel caso di capogruppo finanziaria:

a) copia dello statuto e dell'ultimo bilancio approvato della capogruppo;
b) codice fiscale della capogruppo;

c) copia del verbale di accertamento della sussistenza dei requisiti di onorabilita
e professionalita degli esponenti della capogruppo (cfr. Tit. Il, Cap. 2, delle
presenti Istruzioni);

d) le dichiarazioni firmate dai legali rappresentanti della capogruppo, redatte se-
condo gli schemi di cui agli All. B e C del presente Capitolo, concernenti la
verifica della condizione della "rilevanza determinante" e del requisito della
"bancarieta” del gruppo (cfr. Cap. 2 del presente Titolo);

€) copia degli statuti delle societa del gruppo diverse dalle banche, dalle SIM e
dagli organismi di investimento collettivo del risparmio, da cui risulti chiara-
mente il tipo di attivita economica svolta dalle societa medesime (1);

f) codice meccanografico delle societa del gruppo iscritte nell'elenco speciale di
cui all'art. 107 del TU e delle altre societa del gruppo disciplinate dal TUF.

Nel caso di capogruppo bancaria € richiesta la sola documentazione di cui
ai puntie) ef).

2.4 Verifiche della Banca d' Italia e condizioni per I'iscrizione

La Banca d'ltalia pud procedere d'ufficio all'accertamento dell'esistenza e
della composizione del gruppo bancario.

La Banca d'ltalia, al termine degli accertamenti suddetti, iscrive il gruppo
nell'albo e ne da comunicazione alla capogruppo che informa prontamente le sin-
gole societa comprese nel gruppo.

Ferma restando l'autonomia decisionale delle societa e delle banche poste al
vertice dei gruppi in ordine alle scelte relative ai modelli organizzativi adottati,
l'assetto strutturale dei gruppi deve risultare idoneo a garantire lo svolgimento dei

(1) Née caso di modifiche degli statuti che avvengano successivamente all’iscrizione all’albo, copia dei
nuovi testi deve essereinviata alaBancad' Italia.
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ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

controlli di vigilanza. Con particolare riferimento al’articolazione delle parteci-
pazioni in societa aventi sede all'estero, la Banca d'ltalia valuta se la localizza-
zione o le attivita svolte in detti Paesi siano tali da ostacolare I'esercizio di un'effi-
cace azione di vigilanza.

Puo non farsi luogo ad iscrizione se nella struttura del gruppo sono presenti
fattori di ostacolo all'attuazione delle disposizioni emanate dalla Banca d'ltalia o
all'efficace esercizio da parte della capogruppo dei poteri di direzione e coordina-
mento.

In tali ipotesi, la Banca d'ltalia indica alla societa posta al vertice del gruppo
le necessarie modifiche da apportare. L'iscrizione all'albo ha luogo al termine del
processo di riassetto.

3. Variazioni all’albo

Ai fini dell'aggiornamento dell'albo dei gruppi bancari, la capogruppo e te-
nuta a comunicare alla Banca d'ltalia ogni variazione delle informazioni contenute
nell'albo medesimo. A tal fine rilevano le modifiche concernenti la denominazione,
la forma giuridica, la sede legale delle singole societa componenti il gruppo.

La comunicazione deve essere effettuata entro il termine di 10 giorni dal de-
posito in Tribunale del verbale assembleare relativo alle modifiche stesse.

La capogruppo € altresi tenuta a comunicare alla Banca d'ltalia le modifiche
della struttura del gruppo derivanti dall'acquisizione o dalla dismissione di parte-
cipazioni. La comunicazione e effettuata entro il termine di 10 giorni dal perfezio-
namento delle operazioni.

4. Cancellazionedall’albo

La Banca d'ltalia procede alla cancellazione della capogruppo dall'albo dei
gruppi bancari nelle ipotesi in cui ne sia disposta la liquidazione coatta ammini-
strativa, ai sensi dell'art. 99 del T.U., nonché nei casi di scioglimento volontario
ovvero di modifica dell'oggetto sociale. In tali ultimi casi, trovano applicazione le
disposizioni di cui alla Sez. Il, par. 4, del presente Capitolo.

La Banca d'ltalia procede altresi alla cancellazione della capogruppo dal-
l'albo nei casi in cui vengano meno le condizioni richieste per l'acquisizione della
qualifica di capogruppo (1).

(1) Cfr. Cap. 2 del presente Titolo.
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TITOLO | - Capitolo 4
ABUSIVISMO

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

L'ordinamento ha fissato il principio secondo il quae i soggetti che intendono
svolgere attivita bancaria e finanziaria sul mercato devono rispondere a taluni requisiti
strutturali e assolvere a specifici obblighi di registrazione. Il regime dei controlli sui di-
versi soggetti si articola in modo differenziato a seconda della tipologia e della rile-
vanza degli interessi pubblici sui quali I'attivita esercitata ha riflessi; risponde, piu in
generale, all'esigenza di assicurare un corretto dispiegarsi dei meccanismi concorren-
ziali e una adeguata tutela degli utenti dei servizi finanziari.

Il T.U. riserva alle banche I'esercizio dell'attivita bancaria, definita come at-
tivita di raccolta del risparmio e di esercizio del credito; é inoltre vietata ai sog-
getti diversi dalle banche la raccolta del risparmio tra il pubblico, se non nei limiti
e secondo i criteri stabiliti dal CICR con propria delibera emanata a norma del-
l'art. 11 del T.U. Tale delibera ha confermato lilliceita della raccolta presso soci
da parte di cooperative svolgenti attivita finanziaria.

Ai soggetti diversi dalle banche &€ comunque vietata la raccolta con strumenti
a vista o collegati all'emissione o alla gestione di mezzi di pagamento a spendibi-
lith generalizzata.

Inoltre, I'art. 133 del T.U. vieta ai soggetti diversi dalle banche l'uso, nella
denominazione o in qualsivoglia segno distintivo o comunicazione rivolta al pub-
blico, delle parole "banca", "banco", "credito", "risparmio” ovvero di altre parole
o locuzioni, anche in lingua straniera, idonee a trarre in inganno circa la legitti-

mazione allo svolgimento dell'attivita bancaria.

Il medesimo articolo attribuisce alla Banca d'ltalia il compito di determinare in
via generale le ipotesi in cui, per I'esistenza di controlli amministrativi o in base a ele-
menti di fatto, le suddette parole o locuzioni possono essere utilizzate da soggetti di-
versi dalle banche. La disciplina contenuta nelle presenti Istruzioni si propone di evi-
tare possibili forme di confusione nel pubblico sui soggetti legittimati allo svolgimento
dell'attivita bancaria; la confusione é possibile in modo particolare quando le parole o
le locuzioni riservate siano utilizzate da societa o enti che svolgono attivita finanziaria.

La materia & sanzionata penalmente dall'art. 133, comma 3, del T.U,; la
norma prevede inoltre il reato di millantata sottoposizione alla vigilanza della
Banca d'ltalia ai sensi dell'art. 107 del T.U.
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Le disposizioni sull’abuso di denominazione bancaria sono coerenti con
I'obiettivo di assicurare una chiara e corretta informazione sulla natura dei divers
intermediari che offrono operazioni e servizi finanziari.

L’art. 106 del T.U. prevede I'obbligo di iscrizione in un apposito elenco te-
nuto dal Ministero del tesoro, che s avvale dell’'Ufficio Italiano dei Cambi, per i
soggetti che esercitano nei confronti del pubblico le attivita di assunzione di par-
tecipazioni, concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma, prestazione di
servizi di pagamento e di intermediazione in cambi; delega alla hormativa secon-
daria la specificazione del contenuto delle attivita finanziarie previste, nonché la
definizione delle caratteristiche che esse devono avere affinché siano da conside-
rare esercitate nei confronti del pubblico (1); precisa che il credito al consumo si
considera comunque effettuato nei confronti del pubblico anche se limitato al-
I'ambito dei soci (2).

Ulteriori riserve sono stabilite da altre disposizioni normative per i soggetti che
svolgono attivita di investimento in valori mobiliari e attivita di mediazione creditizia.

La tutela del rispetto delle regole é affidata a meccanismi di accertamento e
sanzionatori propri del regime penale, in un disegno unitario di contrasto del fe-
nomeno dell'abusivismo nelle sue varie manifestazioni.

Inoltre, nell'ottica di contrastare fenomeni di usura che possono essere ricondotti
a intermediari finanziari abusivi, una specifica fattispecie di reato € volta a punire co-
loro che nell'esercizio dell'attivita bancaria, di intermediazione finanziaria o di media-
zione creditizia indirizzano clienti verso soggetti non abilitati all'esercizio dell'attivita
bancaria o finanziaria (art. 16, comma 9, della legge 108/96).

Le banche prestano ogni possibile collaborazione alle Autorita per evitare il
diffondersi di attivita e prassi abusive; queste ultime producono effetti distorsivi
sulla concorrenza e sul corretto funzionamento del mercato e costituiscono terreno
privilegiato per diverse e piu gravi forme di patologia finanziaria, quali il rici-
claggio, la truffa e l'usura.

2. Fonti normative

La materia e regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 133, comma 1, che vieta ai soggetti diversi dalle banche di utilizzare,
nella denominazione o in qualsiasi segno distintivo 0 comunicazione rivolta al
pubblico, le parole "banca", "banco", "credito", "risparmio" ovvero altre pa-
role o locuzioni, anche in lingua straniera, idonee a trarre in inganno sulla le-
gittimazione allo svolgimento dell'attivita bancaria;

— art. 133, comma 2, che attribuisce alla Banca d'ltalia il compito di determi-
nare in via generale le ipotesi in cui le parole o le locuzioni indicate nel

(1) Il decreto del Ministro del tesoro del 6 luglio 1994 — pubblicato in G.U. n. 170 del 22.7.1994 — ha
dato attuazione a quanto stabilito dal predetto art. 106 del T.U. Con ulteriore decreto del Ministro del tesoro ema-
nato in pari data, in attuazione dell'art. 113 del T.U., sono state altresi definite le condizioni in presenza delle quali
sussiste l'esercizio in via prevalente, non nei confronti del pubblico, delle attivita finanziarie in questione.

(2) Gli elenchi, generale e speciale, dei soggetti operanti nel settore finanziario, previsti dagli artt. 106 e
107 del T.U., sono disponibili anche presso le Filiali della Banca d'ltalia.
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comma 1 del medesimo articolo possono essere utilizzate da soggetti divers
dalle banche, a condizione che tali soggetti siano sottoposti a controlli ammi-
nistrativi o che ricorrano elementi di fatto tali da escludere che il pubblico
possa essere tratto in inganno sulla natura dell’ ativita svolta.

Si richiamano inoltre le seguenti disposizioni rilevanti in materia di abusivi-

smo bancario e finanziario:

art. 10, comma 2, del T.U., che riserva alle banche l'esercizio dell'attivita
bancaria;

art. 11, comma 2, del T.U., che vieta la raccolta del risparmio tra il pubblico
ai soggetti diversi dalle banche;

art. 11, commi 3, 4, lett. ¢), d), d bis), e), f), e 5, del T.U., che definisce le de-
roghe al divieto di raccolta del risparmio fra il pubblico e specifica che nelle
ipotesi di deroga al divieto sono comunque precluse la raccolta di fondi a vista
e ogni forma di raccolta collegata all'emissione o alla gestione di mezzi di pa-
gamento a spendibilita generalizzata;

delibera CICR del 3 marzo 1994, emanata in attuazione dell'art. 11 del T.U.;
art. 106, comma 1, del T.U., che riserva I'esercizio nei confronti del pubblico
delle attivita di assunzione di partecipazioni, di concessione di finanziamenti
sotto qualsiasi forma, di prestazione di servizi di pagamento e di intermedia-
zione in cambi agli intermediari finanziari iscritti nell'elenco tenuto dal Mini-
stro del tesoro, che si avvale dell'Ufficio Italiano dei Cambi;

art. 113, comma 1, del T.U., che riserva l'esercizio in via prevalente, non nei
confronti del pubblico, delle attivita indicate nell'art. 106, comma 1, ai sog-
getti iscritti in una sezione speciale dell'elenco generale;

art. 18 del T.U.F, che riserva l'esercizio professionale nei confronti del pub-
blico dei servizi di investimento alle imprese di investimento e alle banche;
art. 31 del T.U.F., che prevede I'albo dei promotori finanziari;

art. 33 del T.U.F., che riserva la prestazione del servizio di gestione collettiva
del risparmio alle societa di gestione del risparmio e alle SICAV,

art. 16, comma 7, della legge 7 marzo 1996, n. 108, che disciplina Il'attivita di
mediazione creditizia.

Si rammenta che il Titolo VIII del T.U. stabilisce sanzioni di natura penale per la

violazione delle riserve di raccolta del risparmio tra il pubblico, di attivita bancaria e di
attivita finanziaria, per l'abuso di denominazione bancaria e per la millantata sottopo-
sizione alla vigilanza della Banca d'ltalia ai sensi dell'art. 107 del T.U.

Anche l'art. 166 del T.U.F. prevede sanzioni di natura penale per la violazio-

ne delle relative riserve di attivita.

3.

Definizioni

Ai fini della presente disciplina si definiscono:

— "enti previdenzali vigilati", gli enti gestori di forme pensionistiche obbliga-

torie, nonché i fondi pensione disciplinati dal d.lgs. 21 aprile 1993, n. 124 e
successive modificazioni e integrazioni;
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— "intermediari finanziari italiani”, gli intermediari finanziari vigilati e le altre
societa finanziarie iscritte nell'elenco generale previsto dall'art. 106 del T.U.;

— "intermediari finanziari vigilati", le societa finanziarie iscritte nell'elenco speciale
dell'art. 107 del T.U., le imprese di investimento definite dall'art. 1, comma 1, lett.
h), del T.U.F., le societa di investimento a capitale variabile (SICAV) definite dal-
l'art. 1, comma 1, lett. i), del T.U.F., le societa di gestione del risparmio definite
dall'art. 1, comma 1, lett. 0), del T.U.F., le societa fiduciarie definite dall'art. 199
del T.U.F., le imprese di assicurazione;

— "societa appartenenti a un gruppo bancarite societa iscritte all'albo del-
l'art. 64 del T.U.;

— "societa finanziaria capogruppgla societa finanziaria avente sede legale in
Italia capogruppo di un gruppo bancario, come definita dall'art. 61 del T.U.

4. Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano ai soggetti operanti in Italia.

Le indicazioni operative contenute nella Sez. 1l del presente Capitolo sono
indirizzate alle capogruppo e alle banche autorizzate in Italia; al fine di contri-
buire ad assicurare il regolare funzionamento del mercato, tali regole si applicano
anche alle banche comunitarie che operano in Italia in regime di mutuo ricono-
scimento.
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SEZIONE I

ABUSO DI DENOMINAZIONE BANCARIA

1. Disciplina

1.1 Riservadi denominazione bancaria

L'uso delle parole e delle locuzioni indicate nell’art. 133, comma 1, del T.U.,
e riservato alle banche autorizzate in Italia, alle banche comunitarie e alle banche
extracomunitarie autorizzate a operare in Italia in regime di prestazione di servizi
senza stabilimento.

Ai soggetti diversi dalle banche ¢ vietato I'uso delle parole "banca”, "banco",

"credito”, "risparmio” ovvero di altre parole o locuzioni, anche in lingua straniera, ido-
nee a trarre in inganno sulla legittimazione allo svolgimento dell'attivita bancaria.

Il divieto comprende sigle o abbreviazioni abitualmente utilizzati dalle ban-
che (quali "popolare”, "cassa"”, "risp" ecc.) e i termini relativi alle operazioni tipi-
che bancarie ("depositi", "conti correnti" ecc.); si estende anche a termini analoghi
espressi in lingua straniera.

Il divieto riguarda la denominazione sociale e ogni altro segno distintivo, e
concerne anche ogni forma di pubblicita o di comunicazione rivolta al pubblico.

1.2 lpotes di uso legittimo delle parole o locuzioni riservate per I'esistenza di
controlli amministrativi

In considerazione dell'esistenza di controlli amministrativi, ai seguenti sog-
getti & consentito I'uso delle parole e delle locuzioni oggetto di riserva, con i vin-
coli per ciascuno indicati:

a) societa finanziaria capogruppo: l'uso delle parole e delle locuzioni riservate é
consentito a condizione che le stesse siano coerenti con l'oggetto sociale e,
pertanto, idonee a non ingenerare confusione nel pubblico in ordindtialle a
vita che possono essere svolte dal soggetto; € inoltre consentito l'uso della de-
nominazione del gruppo;

b) societda appartenenti a un gruppo bancario: & consentito esclusivamente I'uso
della denominazione del gruppo di appartenenza;

C) societa finanziarie estere ammesse al mutuo riconoscimento ai sensi dell'art.
18 del T.U. ovvero controllate da una banca estera avente sede legale in paesi
appartenenti all'Unione Europea o in uno dei paesi membri del Comitato di
Basilea per la vigilanza bancaria: &€ consentito mantenere la denominazione in
uso nel paese di origine;

d) intermediari finanziari vigilati ed enti previdenziali vigilati: 'uso delle parole e
locuzioni oggetto di riserva e consentito a condizione che le stesse siano
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coerenti con I'oggetto sociae e, pertanto, idonee a non ingenerare confusione
nel pubblico in ordine alle attivita che possono essere svolte dal soggetto (1)

€) intermediari finanziari italiani controllati da una banca estera avente sede in
paesi appartenenti all'Unione Europea o in paesi membri del Comitato di Ba-
silea per la vigilanza bancaria: & consentito esclusivamente I'uso della deno-
minazione della banca controllante, purché cido non ingeneri confusione nel
pubblico in ordine alle attivita che possono essere svolte dal soggetto;

f) imprese di investimento comunitarie: & consentito mantenere la denominazione
in uso nel paese di origine;

g) imprese di investimento extracomunitarie controllate da una banca estera
avente sede legale in paesi appartenenti al'Unione Europea o in uno dei paesi
membri del Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria: € consentito mante-
nere la denominazione in uso nel paese di origine;

h) altre imprese di investimento extracomunitarie: & consentito mantenere la de-
nominazione in uso nel paese di origine a condizione che la stessa sia coerente
con l'oggetto sociale e, pertanto, idonea a non ingenerare confusione nel pub-
blico in ordine alle attivita che possono essere svolte dal soggetto (1);

i) enti conferenti previsti dal Titolo Il del d.lgs. del 20 novembre 1990 n. 356: pos-
sono utilizzare una denominazione in cui € compresa quella della banca pubblica
originaria, sempreché sia specificata la natura del soggetto.

1.3 Ipotes di uso legittimo delle parole o locuzioni riservate in base a elemen-
ti di fatto

| soggetti che non svolgono alcun tipo di attivita finanziaria possono utiliz-
zare parole o locuzioni ricomprese nel divieto purché accompagnate da espres-
sioni che escludano ogni possibilitd di equivoco sulla natura delle attivita eserci-
tate: ad esempio in presenza di espliciti riferimenti ad attivita non finanziarie
(attivitd nel settore sanitario, dell'informatica, del commercio al minuto, delle of-
ferte di lavoro, ecc.) o ad attivita non imprenditoriali (associative, sportive, di be-
neficenza, ecc.).

(1) Resta pertanto esclusa la possibilita di utilizzare le parole "banca”, "banco", "popolare", "depositi".
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SEZIONE I

ESERCIZIO ABUSIVO
DI ATTIVITA DI RACCOLTA DEL RISPARMIO,
DI ATTIVITA BANCARIA E DI ATTIVITA FINANZIARIA

1. Indicazioni operative

Le banche e le capogruppo prestano la propria collaborazione alle Autorita
nell'azione di contrasto dei fenomeni di abusiva raccolta di risparmio, abusiva at-
tivita bancaria e abusiva attivita finanziaria; a tal fine evitano di intrattenere rap-
porti con soggetti non autorizzati allo svolgimento di tali attivita (1).

Qualora le banche e le capogruppo vengano a conoscenza di circostanze in-
dicative di ipotesi di abusivismo, ne danno comunque comunicazione alla Banca
d'ltalia rassegnando ogni informazione disponibile, in considerazione degli effetti
distorsivi che questi fenomeni possono determinare sul corretto funzionamento dei
mercati finanziari e sulla concorrenza (2).

In particolare, qualora il cliente sia una societa che risulta esercitare attivita
di finanziamento, le banche e le capogruppo verificano che sia iscritto nell'elenco
generale degli intermediari finanziari.

Specifica cura va riposta in sede di negoziazione degli assegni; & indispen-
sabile verificare con immediatezza, nei casi dubbi, che il soggetto trassato sia ef-
fettivamente una banca autorizzata, al fine di evitare un sostegno inconsapevole
ad operazioni illecite che potrebbero determinare danni per l'intermediario.

Qualora vengano presentati assegni tratti su soggetti non bancari, anche se sol-
tanto per il "dopo incasso", le banche, per consentire la divulgazione dell'informazione
nei confronti del sistema, segnalano tempestivamente i casi allAssociazione Bancaria
Italiana (3), allegando copia dei titoli, e comunicano altresi alla Banca d'ltalia 'avve-
nuta segnalazione. Analoghe iniziative vanno assunte con riguardo a libretti di ri-
sparmio, certificati di deposito e titoli similari emessi da soggetti non bancari.

Le banche forniscono specifiche disposizioni al personale per divulgare la
fattispecie di reato introdotta dall'art. 16, comma 9, della legge 108/96, al fine di
prevenire in ogni modo comportamenti che, oltre a determinare possibili conse-
guenze sotto il profilo della responsabilita personale, possono compromettere la
reputazione delle banche medesime.

Nel quadro dei rapporti con la clientela, gli intermediari svolgono, ove se ne
ravvisi l'opportunita, un'opera di sensibilizzazione per segnalare i rischi insiti nel
rivolgersi a soggetti non autorizzati per effettuare operazioni finanziarie.

(1) Si rammentachel’art. 16, comma 7, dellalegge 7 marzo 1996, n. 108, haintrodotto I'obbligo di iscri-
zione in apposito albo per chiunque svolge l'attivita di mediazione creditizia.

(2) Tale comunicazione va effettuata anche nel caso in cui si sia provveduto a inoltrare alla competente au-
torita la segnalazione prevista dall'art. 3 della legge 5 luglio 1991, n. 197.

(3) Le banche di credito cooperativo inoltrano le segnalazioni anche alla propria Federazione nazionale.
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TITOLO Il

Capitolo 1

PARTECIPAZIONI AL CAPITALE DELLE BANCHE E
DELLE SOCIETA FINANZIARIE CAPOGRUPPO

La direttiva 2007/44/CE introdusse nell’ordinamento europeo regole e criteri
di armonizzazione massima, che le autorita di vigilanza devono seguire nei
procedimenti inerenti I’acquisto e I’incremento di partecipazioni qualificate
negli intermediari operanti nel settore bancario, finanziario e assicurativo. Ad
essa si accompagnarono le linee guida applicative congiuntamente emanate il
18 dicembre 2008 da CEBS, CESR e CEIOPS (divenuti EBA, ESMA ed
EIOPA dal 1° gennaio 2011). L’intervento sulla legislazione bancaria si
concretizzo nella modifica di alcune disposizioni della direttiva 2006/48/CE.

Nel 2009, nelle more della revisione del quadro normativo primario del TUB e
del TUF (poi completato con il d.Igs. 27 gennaio 2010, n. 21 e con la delibera
CICR 675/2011), la Banca d’ltalia ha informato il sistema bancario, con la
comunicazione del 12 maggio 2009: i) della diretta esecutivita della direttiva e
della conseguente applicabilita delle disposizioni in essa contenute; ii) della
volonta di tenere conto, nelle proprie valutazioni, delle linee guida emanate da
CEBS, CESR e CEIOPS; iii) della conseguente modifica o integrazione
automatica delle disposizioni vigenti, contenute anche nel presente Capitolo,
che & pertanto abrogato in alcune parti e modificato in altre.

Le previsioni introdotte nella direttiva 2006/48/CE dalla direttiva 2007/44/CE
sono recentemente confluite, con alcune modifiche, nella direttiva
2013/36/UE, che ha abrogato la 2006/48/CE dal 1° gennaio 2014. Le linee
guida applicative di CEBS, CESR e CEIOPS continuano ad applicarsi, come
pure le previsioni italiane e la comunicazione sopra richiamata.

In aggiunta alle integrazioni e modifiche riportate nel testo del Capitolo, cfr.
anche le seguenti comunicazioni:
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?qid=1397055440439&uri=CELEX:32007L0044
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PARTECIPAZIONI AL CAPITALE DELLE BANCHE E
DELLE SOCIETA FINANZIARIE CAPOGRUPPO

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

I T.U. prevede un sistema autorizzativo e obblighi informativi per l'acquisto
di determinate quote del capitale delle banche e delle societa finanziarie capo-
gruppo (Titolo I, Capo 111 del T.U.).

L'intervento della Banca d'ltalia., in attuazione dell'art. 19 del T.U., persegue
in via generale I'obiettivo di evitare che gli azionisti rilevanti possano esercitare i
loro poteri in pregiudizio della gestione sana e prudente della banca o della capo-
gruppo. Resta fermo il principio fissato direttamente dalla legge in base al quale i
soggetti che svolgono "in misura rilevante" attivita di impresa in settori non ban-
cari né finanziari non possono essere autorizzati ad acquisire partecipazioni su-
periori al 15% del capitale di una banca o di una capogruppo o, comunque, il con-
trollo delle stesse (separatezza banca-industria).

Il T.U. richiede, inoltre, che i soggetti che possono influire sulla gestione
delle banche, in virtu del possesso di quote significative del capitale sociale, deb-
bano possedere requisiti di onorabilita (art. 25 del T.U.).

La Banca d'ltalia valuta la qualita dei soggetti che intendono detenere, anche
indirettamente, partecipazioni rilevanti nelle banche o nelle capogruppo sulla base
di criteri generali che fanno riferimento alla correttezza nelle relazioni di affari e
alla affidabilita della situazione finanziaria dei richiedenti.

Nel caso di operazioni volte ad acquisire il controllo della banca o della ca-
pogruppo, la verifica della Banca d'ltalia ai fini della sana e prudente gestione si
estende al progetto imprenditoriale. Per tali operazioni la richiesta di autorizza-
zione deve essere preceduta da una informativa preventiva alla Banca d'ltalia.

I T.U. prevede, infine, 'obbligo di comunicazione alla Banca d'ltalia di ogni
accordo che regoli o da cui possa derivare I'esercizio concertato del voto in ban-
che o in capogruppo, o in una societa che le controlla (art. 20 del T.U.).

La tutela del valore della sana e prudente gestione in relazione agli assetti
proprietari delle banche e delle societa finanziarie capogruppo ¢ altresi affidata a
meccanismi sanzionatori (artt. 139 e 140 del T.U.).
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2.

Fonti normative

La materia € regolata dalle seguenti disposizioni del T.U.:

Titolo I, Capo I, che disciplina le partecipazioni al capitale delle banche;
art. 25, che disciplina i requisiti di onorabilita dei partecipanti;

artt. 51 e 66, concernenti la vigilanza informativa sulle banche e sui soggetti
inclusi nell'ambito della vigilanza consolidata;

art. 63, che disciplina le partecipazioni al capitale delle societa finanziarie ca-
pogruppo;
e inoltre:

dalla delibera del CICR del 19 aprile 1993 (1);

dal Regolamento del Ministro del tesoro, del bilancio e della programmazione
economica del 18 marzo 1998, n. 144, recante norme per l'individuazione dei
requisiti di onorabilita dei partecipanti al capitale sociale delle banche e fissa-
zione della soglia rilevante (2).

Definizioni

A fini della presente disciplina si definiscono:

"banche ", le banche italiane, come definite dall'art. 1, comma 2, lett. a), del
T.U.;

"capogruppo”, le societa finanziarie capogruppo di un gruppo bancario, come
definite nel Tit. I, Cap. 2, delle presenti Istruzioni;

"partecipazione”, il possesso da parte di un soggetto di azioni o quote di una
banca;

"partecipazione indiretta”, ai sensi dell'art. 22 T.U., la partecipazione al ca-
pitale di banche acquisite 0 comunque possedute per il tramite di societa con-
trollate, di societa fiduciarie o per interposta persona;

"societa finanziaria", la societa che esercita in via esclusiva o prevalente una
0 piu delle attivita previste dall'art. 1, comma 2, lett. f), numeri da 2 a 12 del
T.U. nonché altre attivita finanziarie di cui al numero 15 della medesima let-
tera. L'iscrizione agli specifici albi pubblici prevista per i soggetti finanziari
costituisce presunzione di finanziarieta.

Rientrano tra le societa finanziarie le "societa di partecipazione" che deten-
gono partecipazioni prevalentemente nel settore finanziario, nonché quelle che
detengono partecipazioni prevalentemente nel settore industriale quando il
loro ruolo e di "merchant banking" e, quindi, si caratterizza per l'attivita di
consulenza e assistenza finanziaria all'impresa.

(1) Pubblicata nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana - Serie generale - n. 117 del 21 maggio

1993.

(2) Pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana - Serie generale - n. 109 del 13 maggio

1998.

Ottobre 1999
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Le "societa di partecipazione" che detengono partecipazioni prevalentemente
nel settore industriale, con lo scopo di coordinare I'attivita delle imprese par-
tecipate, rientrano nella definizione di “impresa non finanziaria™;

— "soggetti vigilati", le banche autorizzate in Italia e le banche comunitarie; le
societa finanziarie iscritte nell'elenco speciale di cui all'art. 107 del T.U.; le
societa finanziarie capogruppo dei gruppi bancari; le imprese di assicura-
zione; le imprese di investimento; le societa di gestione del risparmio; le
SICAYV; i fondi pensione, come definiti nel Titolo V, Cap. 6 delle presenti
istruzioni.

4. Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano a tutti i soggetti che intendono acquisire
o0 detengono partecipazioni rilevanti in una banca italiana o in una societa finan-
ziaria capogruppo di un gruppo bancario.

5. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui al
presente Capitolo:

— autorizzazione all'acquisto di partecipazioni superiori alle soglie previste
(Sez. Il, parr. 1 e 6). Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per
territorio e Capo del Servizio Concorrenza, Normativa e Affari Generali;

— sospensione dell'autorizzazione (Sez. Il, par. 7): Titolare della Filiale della
Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Concorrenza,
Normativa e Affari Generali;

— revoca dell'autorizzazione (Sez. Il, par. 7): Titolare della Filiale della Banca
d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Concorrenza, Normativa
e Affari Generali;

— sospensione del diritto di voto dei soci partecipanti ad accordi da cui possa
derivare un pregiudizio per la sana e prudente gestione della banca (Sez.
I11, par. 2.1): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territo-
rio e Capo del Servizio Concorrenza, Normativa e Affari Generali;

— impugnazione di delibere assembleari in caso di violazione degli obblighi di
comunicazione (Sez. V, par. 1): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia
competente per territorio e Capo del Servizio Concorrenza, Normativa e Af-
fari Generali.
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SEZIONE Il

DISCIPLINA AUTORIZZATIVA

1. Partecipazioni rilevanti

Sono tenuti a richiedere la preventiva autorizzazione alla Banca d'ltalia i
soggetti che intendono acquisire direttamente o indirettamente, a qualsiasi titolo,
partecipazioni al capitale di banche e di capogruppo che, tenuto conto di quelle
gia possedute, diano luogo:

— a una partecipazione superiore al 5% ovvero al superamento delle soglie del
10%, 15%, 20%, 33% e 50% del capitale sociale;

— al controllo, indipendentemente dall'entita della partecipazione.

Una volta perfezionata I'operazione sono, inoltre, previsti obblighi informati-
vi (cfr. Sez. Ill, par. 1, del presente Capitolo).

Gli obblighi autorizzativi non riguardano le operazioni di sottoscrizione o
acquisizione di obbligazioni convertibili o di altri titoli che diano diritto all'acqui-
sto di azioni (warrants) nel capitale di banche o capogruppo. E invece soggetta ad
autorizzazione la sottoscrizione di azioni connessa con la conversione delle obbli-
gazioni o all'esercizio dei diritti all'acquisto di azioni qualora la partecipazione
che si intende acquisire superi le soglie autorizzative.

Per cid che concerne le azioni di cui si deve tenere conto nel computo delle
percentuali rilevanti e le relative modalita di calcolo, si applicano le disposizioni
di cui alla Sez. 1V, par. 1, del presente Capitolo.

2. Soggetti esenti

Non e tenuto a richiedere l'autorizzazione alla Banca d'ltalia il Ministero del
tesoro, del bilancio e della programmazione economica.

La domanda di autorizzazione non deve essere inoltre presentata dai soggetti
che controllano banche o capogruppo nei casi in cui queste ultime intendano ac-
quisire o incrementare la partecipazione nel capitale di un‘altra banca. In tal caso,
la domanda di autorizzazione € presentata esclusivamente dalla banca o capo-
gruppo che intende acquisire o incrementare la partecipazione diretta.

3. Informativa preventiva

3.1 Progetti di acquisizione

Il soggetto che intende acquisire una partecipazione rilevante informa la Banca
d'ltalia in merito alle operazioni che comporterebbero I'acquisizione del controllo della
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banca o della capogruppo, al fine di consentire alla Banca d'ltalia di prospettare
I'eventuale esistenza di ostacoli a cui I'operazione puo andare incontro.

La comunicazione alla Banca d'ltalia — che riguarda anche operazioni da
realizzare mediante offerta pubblica di acquisto (OPA) e offerta pubblica di
scambio (OPS) — va effettuata nel momento in cui il progetto di acquisizione sia
tale da poter essere proposto al consiglio di amministrazione (o ad altro organo
competente) almeno 7 giorni prima della convocazione del consiglio stesso per
I'approvazione del progetto (3), ovvero, in caso di OPA o di OPS, della promo-
zione dell'offerta. L'informativa € resa dal soggetto proponente l'acquisizione ov-
vero da colui che & munito dei poteri per proporre al consiglio le operazioni della
specie.

L'informativa preventiva — da rendersi in forma scritta — deve contenere
indicazioni sugli elementi essenziali dell'operazione: tempi, modalita e fonti di fi-
nanziamento. Devono essere fornite, inoltre, informazioni di massima riguardanti
gli obiettivi dell'operazione, i riflessi della stessa sul patrimonio, sul livello dei co-
sti, sugli assetti proprietari della banca ovvero del gruppo che scaturiscono dal-
I'acquisizione.

L'obbligo dell'informativa pud essere assolto anche mediante un colloquio
con rappresentanti della Banca d'ltalia, ferma restando I'esigenza di riferimenti
scritti.

Nel caso in cui il progetto di acquisizione di una partecipazione rilevante in
una banca o in una capogruppo, gia comunicato alla Banca d'ltalia, venga modifi-
cato in elementi essenziali, € necessario fornire una nuova informativa.

3.2 Progetti di dismissione

I soggetti che intendono cedere la propria partecipazione di controllo nel ca-
pitale di una banca o capogruppo informano preventivamente la Banca d'ltalia in
ordine al progetto di dismissione, indicando i termini e le modalita nonché le
possibili controparti dell'operazione.

Tale informativa non fa venir meno I'obbligo per i soggetti acquirenti di pre-
sentare la domanda di autorizzazione.

4. Richiesta dell'autorizzazione

L'autorizzazione all'acquisto di partecipazioni deve essere richiesta alla
Banca d'ltalia (4) (5) prima del perfezionamento dell'operazione (art. 19 del

(3) Nel caso in cui non sussista il consiglio di amministrazione (o altro organo competente), ovvero non sia
prevista una delibera, I'informativa preventiva deve essere comunque resa con anticipo sufficiente rispetto al mo-
mento in cui l'iniziativa viene resa pubblica.

(4) Ladomanda va presentata alla Filiale della Banca d'ltalia della provincia ove ha sede la direzione gene-
rale della banca o capogruppo cui si riferisce la partecipazione.

(5) Nel caso in cui l'acquirente sia una banca o capogruppo, si applica anche la disciplina autorizzativa pre-
vista nel Tit. IV, Cap. 9, delle presenti Istruzioni. La richiesta va presentata alla Filiale della Banca d'ltalia della
provincia dove l'acquirente ha la direzione generale.
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T.U.). In caso di operazioni volte ad acquisire il controllo della banca o della ca-
pogruppo, l'autorizzazione deve essere richiesta non oltre 30 giorni dalla presen-
tazione dell'informativa preventiva. In presenza di giustificati motivi, su richiesta
del soggetto istante, la Banca d'ltalia pud accordare una proroga al termine di cui
sopra.

Gli eventuali contratti da cui derivi I'acquisizione di una partecipazione rile-
vante ai fini della presente disciplina vanno subordinati alla condizione che la
Banca d'ltalia rilasci I'autorizzazione prevista (6).

La domanda di autorizzazione, oltre ad indicare sinteticamente le finalita
dell'operazione, deve contenere i seguenti elementi informativi:

— le generalita dei soggetti richiedenti;

— l'indicazione della banca o capogruppo di cui si intende acquisire o incremen-
tare la partecipazione e della relativa quota di capitale, specificando il numero
e le categorie di azioni eventualmente gia possedute e di quelle che si inten-
dono acquisire;

— le informazioni indicate nei parr. 5.1 e 5.2 nonché, ove necessario, quelle indi-
cate nel par. 6 della presente Sezione.

La Banca d'ltalia si pronuncia entro 60 giorni (7) dalla data di ricezione
della domanda di autorizzazione corredata della documentazione richiesta. 1l ter-
mine € interrotto nel caso in cui la documentazione prodotta risulta incompleta o
insufficiente. Il termine € sospeso qualora si rendano necessari ulteriori elementi
informativi ovvero nell'ipotesi in cui la Banca d'ltalia richieda informazioni e/o
documentazione ad autorita pubbliche nazionali ed estere (8).

Copia del provvedimento di autorizzazione é trasmessa anche alla banca o
alla capogruppo cui si riferisce la partecipazione.

Ove l'acquisizione della partecipazione configuri una operazione di concen-
trazione rilevante ai sensi della legge 10 ottobre 1990, n. 287, la stessa e oggetto
di una specifica e separata comunicazione preventiva alla Banca d'ltalia.

Ai sensi dell'art. 19, comma 8, del T.U., se alle operazioni indicate al par. 1
della presente Sezione partecipano soggetti appartenenti a Stati extracomunitari
che non assicurano condizioni di reciprocita, la Banca d'ltalia trasmette la do-
manda di autorizzazione al Ministro del tesoro. Su proposta di quest'ultimo, il
Presidente del Consiglio dei Ministri puo vietare l'autorizzazione.

Nel caso in cui il soggetto che intende acquisire il controllo di una banca o
capogruppo sia una banca comunitaria, I'impresa madre di una banca comunita-
ria, ovvero la persona fisica o giuridica che controlla una banca comunitaria, la
valutazione dell'acquisto forma oggetto di una consultazione preventiva con le au-
torita competenti dello Stato in cui ha sede la banca acquirente (artt. 7 e 11, par.
2, della direttiva 89/646/CEE). In questo caso il termine & sospeso in attesa del
parere dell'autorita estera.

(6) L'autorizzazione deve essere richiesta anche da coloro che abbiano acquisito, anche in via temporanea,
una partecipazione al capitale di banche cooperative superiore alle soglie stabilite nel par. 1 della presente Sezione.

(7) Salvo quanto previsto nel par. 4.1 della presente Sezione.

(8) Della sospensione e della riapertura dei termini viene data comunicazione agli interessati.
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Le societa finanziarie che intendano acquisire una partecipazione di con-
trollo in una banca, all'atto della domanda di autorizzazione devono verificare il
possesso delle condizioni previste dal Tit. I, Cap. 2, delle presenti Istruzioni per
I'assunzione della qualifica di capogruppo di un gruppo bancario.

Qualora il superamento di una delle soglie autorizzative si determini a se-
guito dell'esito di operazioni di aumento di capitale ovvero a seguito di operazioni
che riguardano l'assetto proprietario di soggetti esteri, I'autorizzazione pud essere
richiesta anche al termine dell'operazione. In tal caso, il diritto di voto inerente
alle azioni che eccedono le predette soglie non pud essere esercitato sino a quando
il soggetto non abbia ottenuto la prescritta autorizzazione.

Anche nel caso in cui I'acquisizione della partecipazione derivi da atti di li-
beralita 0 avvenga per successione, l'esercizio del diritto di voto resta sospeso fino
al rilascio dell'autorizzazione della Banca d'ltalia.

4.1 Operazioni che comportano impegni irrevocabili all'acquisto di parteci-
pazioni rilevanti

| soggetti che intendono porre in essere operazioni che comportano un impegno
irrevocabile all'acquisto di partecipazioni rilevanti in banche o in capogruppo (ad es. la
partecipazione ad asta, la promozione di OPA o di OPS, il superamento della soglia
che comporta lI'obbligo di OPA) non possono assumere detto impegno se hon hanno
preventivamente ottenuto l'autorizzazione della Banca d'ltalia. La Banca d'ltalia si
pronuncia sulla domanda di autorizzazione entro 30 giorni (9).

5. Criteri per il rilascio dell'autorizzazione

La Banca d'ltalia, ai fini del rilascio dell'autorizzazione, verifica che:

— il partecipante al capitale della banca sia in possesso dei requisiti di onorabilita;

— ricorrano condizioni atte a garantire una sana e prudente gestione della banca
o della capogruppo.

5.1 Requisiti di onorabilita

Secondo quanto previsto dal Regolamento del Ministro del tesoro, del bilan-
cio e della programmazione economica del 18 marzo 1998, n. 144, chiunque par-
tecipi in una banca in misura superiore al 5 per cento del capitale rappresentato
da azioni con diritto di voto, ovvero indipendentemente dalla partecipazione

(9) 1l termine ¢ interrotto nel caso in cui la documentazione prodotta risulta incompleta o insufficiente. 1l
termine & sospeso qualora si rendano necessari ulteriori elementi informativi ovvero nell'ipotesi in cui la Banca
d'Italia richieda informazioni e/o documentazione ad autorita pubbliche nazionali ed estere
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posseduta controlli la banca, non puo esercitare il diritto di voto, inerente alle
azioni o quote eccedenti, qualora (10):

a) sia stato sottoposto a misure di prevenzione disposte dall'autorita giudiziaria
ai sensi della legge 27 dicembre 1956, n. 1423, o della legge 31 maggio 1965,
n. 575, e successive modificazioni e integrazioni, salvi gli effetti della riabili-
tazione;

b) sia stato condannato con sentenza irrevocabile, salvi gli effetti della riabilita-
zione:

1) a pena detentiva per un tempo non inferiore a sei mesi per uno dei reati
previsti dalle norme che disciplinano I'attivita bancaria, finanziaria, mobi-
liare, assicurativa e dalle norme in materia di mercati e valori mobiliari, di
strumenti di pagamento;

2) alla reclusione per un tempo non inferiore a sei mesi per uno dei delitti
previsti nel titolo XI del libro V del codice civile e nel regio decreto del 16
marzo 1942, n. 267;

3) alla reclusione per un tempo non inferiore a un anno per un delitto contro
la pubblica amministrazione, contro la fede pubblica, contro il patrimo-
nio, contro l'ordine pubblico, contro I'economia pubblica ovvero per un
delitto in materia tributaria;

4) alla reclusione per un tempo non inferiore a due anni per un qualunque de-
litto non colposo;

c) sia stato condannato a una delle pene indicate alla lett. b) con sentenza che
applica la pena su richiesta delle parti, salvo il caso dell'estinzione del reato.
Le pene di cui alla lett. b), n. 1) e n. 2), non rilevano se inferiori ad un anno.

Al fine di determinare la quota di capitale posseduta si considerano anche le
azioni o quote possedute per il tramite di societa controllate, societa fiduciarie o
per interposta persona.

I requisiti di onorabilita devono essere posseduti anche dal soggetto che, in-
dipendentemente dall'entita della partecipazione detenuta, controlla la banca ai
sensi dell'art. 23 del T.U. In tal caso la sospensione del diritto di voto interessa
I'intera partecipazione.

La documentazione minimale richiesta per la verifica dei requisiti € indicata
nella parte A.1 dell'All. A del presente Capitolo.

5.1.1 Partecipanti persone giuridiche

Qualora il partecipante sia una societa o un ente, il requisito di onorabilita
deve essere posseduto da tutti i membri del consiglio di amministrazione e dal di-
rettore generale ovvero dai soggetti che ricoprono cariche equivalenti. In tali casi
la verifica dei requisiti viene effettuata dal consiglio di amministrazione della

(10) Ai sensi dell'art. 2 del Regolamento (norma transitoria) per i soggetti che partecipavano al capitale di
una banca alla data di entrata in vigore del Regolamento, la mancanza dei requisiti non previsti dalla normativa
previgente non rileva, se verificatasi antecedentemente alla data stessa, limitatamente alla partecipazione gia dete-
nuta. 1l Regolamento, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana - Serie generale - n. 109 del 13
maggio 1998, é entrato in vigore 15 giorni dopo la pubblicazione.
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societa o ente richiedente l'autorizzazione; il verbale della relativa delibera con-
siliare va trasmesso in allegato alla domanda di autorizzazione.

L'esame delle posizioni va condotto per ciascuno degli interessati e con la ri-
spettiva astensione. La delibera da atto della documentazione presa a base delle
valutazioni effettuate.

E rimessa alla responsabilita del consiglio di amministrazione o dell'organo
che svolge funzioni equivalenti la valutazione della completezza probatoria dei
documenti. A tal fine, il consiglio di amministrazione fa riferimento alla documen-
tazione minimale indicata nella parte A.1 dell'All. A del presente Capitolo.

La Banca d'ltalia si riserva la facolta, nei casi in cui lo ritenga opportuno, di
richiedere l'esibizione della documentazione comprovante il possesso dei requisiti
di onorabilita.

In caso di partecipazione indiretta detenuta per il tramite di uno o piu soggetti in-
terposti, il requisito di onorabilita va verificato solo per il soggetto posto al vertice
della catena partecipativa e per i diretti titolari delle azioni della banca, sempreché que-
sti ultimi possiedano partecipazioni superiori alle soglie autorizzative.

La verifica dei requisiti va effettuata in ogni caso di cambiamento nella
composizione degli organi sociali di societa o enti partecipanti; in caso di rinnovo
degli organi sociali per tutti i membri; in caso di subentro solo per i soggetti su-
bentranti.

5.1.2 Soggetti esenti

Non sono tenuti a comprovare il possesso dei requisiti di onorabilita i sog-
getti che svolgono funzioni di amministrazione e direzione in:

— banche autorizzate in Italia;

— banche comunitarie;

— banche extracomunitarie non insediate in Italia nei casi in cui gli esponenti
aziendali di tali banche siano soggetti ad analoghi requisiti in base alla rego-
lamentazione del Paese d'origine; tale circostanza va comprovata mediante at-
testazione dell'Autorita di vigilanza locale;

— Ccapogruppo;

— enti o societa ai quali si applicano disposizioni speciali in materia di onorabi-
lita (ad es., societa di intermediazione mobiliare, societa iscritte all'elenco di
cui all'art. 106 T.U., imprese di assicurazione, gli enti conferenti di cui al
d.lgs. 20 novembre 1990, n. 356, ecc.);

— enti pubblici, anche economici.

5.1.3 Soggetti esteri

Per i soggetti di nazionalita estera (persone fisiche ed esponenti aziendali
delle societa o enti partecipanti) si fa riferimento alle legislazioni vigenti nello
Stato di appartenenza, richiedendosi per i nominativi interessati I'inesistenza di
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situazioni ostative sostanzialmente equivalenti a quelle previste dal Regolamento
del 18 marzo 1998, n. 144. Nel caso di soggetti diversi dalle persone fisiche, si
applicano le disposizioni di cui al par. 5.1.1 della presente Sezione in ordine alla
competenza del consiglio di amministrazione (o organo equivalente) e alle moda-
lita per la verifica dei requisiti.

5.2 Principio della sana e prudente gestione

Con delibera del CICR del 19 aprile 1993 sono stati stabiliti i criteri che
presiedono ai controlli sugli assetti proprietari a fini di sana e prudente gestione.
Essi mirano a tutelare I'impresa bancaria o la capogruppo da possibili condotte
dannose dei soggetti partecipanti al capitale. In tale ottica assume rilevanza la
qualita dei soggetti partecipanti anche in connessione con specifiche situazioni
aziendali della banca o della capogruppo. Rilevano la correttezza nelle relazioni di
affari e l'affidabilita della situazione finanziaria dei soggetti che presentano richie-
sta di autorizzazione. Possono, inoltre, assumere rilievo gli eventuali legami di
qualsiasi natura — anche familiari o associativi — tra il richiedente e altri sog-
getti in grado di compromettere le condizioni sopra indicate.

Assumono altresi rilevanza i rapporti di indebitamento che il soggetto ha in es-
sere con la banca o con la capogruppo in cui intenda acquisire la partecipazione. Sotto
tale profilo, I'esposizione delle banche e delle capogruppo nei confronti del soggetto ri-
chiedente l'autorizzazione non puo eccedere i limiti previsti dalla disciplina di vigilanza
in materia di concentrazione dei rischi (cfr. Tit. IV, Cap. 5, delle presenti Istruzioni).

Qualora la banca entri a far parte di un gruppo non avente la qualifica di
gruppo bancario, la Banca d'ltalia valuta che l'assetto del gruppo non risulti di
ostacolo allo svolgimento dei controlli di vigilanza. Qualora al gruppo apparten-
gano societa insediate all'estero, la Banca d'ltalia valuta se la localizzazione delle
stesse o le attivita svolte in quei paesi siano tali da consentire I'esercizio di un'effi-
cace azione di vigilanza.

La Banca d'ltalia pud richiedere ai partecipanti specifiche dichiarazioni di
impegno volte a tutelare la sana e prudente gestione della banca o della societa
capogruppo.

5.2.1 Elementi informativi

Al fine di valutare gli aspetti sopra indicati, i richiedenti devono comunicare
gli elementi informativi concernenti:

a) la situazione economico-patrimoniale della societa che intende acquisire la
partecipazione e delle societa dalla stessa controllate; nel caso in cui il sog-
getto richiedente sia una persona fisica, le informazioni andranno rese con ri-
ferimento all'attivita di impresa svolta dal medesimo soggetto in via diretta e
per il tramite di societa controllate;

b) le relazioni di affari (in particolare, i rapporti di indebitamento) nonché gli altri
collegamenti che il soggetto interessato e le sue controllate hanno in essere
con:

— 10 —
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— la banca o la capogruppo cui si riferisce la partecipazione ed altri interme-
diari creditizi e finanziari;
— | partecipanti al capitale della banca o capogruppo;

c) le fonti di finanziamento che il soggetto intende attivare per la realizzazione
dell'operazione di acquisizione della partecipazione.

Nella parte A.2 dell'All. A del presente Capitolo é indicata a titolo esemplifi-
cativo la documentazione da presentare a corredo della domanda di autorizza-
zione. Tale documentazione non é richiesta:

— alle banche autorizzate in Italia e alle banche comunitarie;
— alle capogruppo;
— agli enti pubblici, anche economici;

— alle SIM, alle societa di gestione del risparmio e agli intermediari finanziari
iscritti nell™'elenco speciale™ previsto dall'art. 107 del T.U.

5.2.2 Acquisizione del controllo. 1l piano industriale

Nel caso di operazioni che comportano l'acquisizione del controllo, la veri-
fica della Banca d'ltalia ai fini della sana e prudente gestione si estende al pro-
getto imprenditoriale. Per consentire alla Banca d'ltalia di effettuare una valuta-
zione anche a fini di tutela della stabilita, oltre agli elementi informativi di cui al
par. 5.2.1. della presente Sezione, il soggetto interessato deve presentare il piano
industriale relativo alla gestione della banca o del gruppo risultante dall'opera-
zione. Il progetto deve contenere precise indicazioni sulle modalita tecniche del-
I'operazione di acquisizione, sulle ipotesi su cui si basano i programmi di espan-
sione, sulle sinergie che si intendono attivare e sui rendimenti attesi. In que-
stambito assumono rilievo le informazioni relative ai riflessi dell'operazione sul
patrimonio e sul livello dei costi. Il progetto deve fornire indicazioni sugli assetti
proprietari che derivano dall'operazione al fine di individuare con chiarezza i sog-
getti controllanti chiamati ad assicurare gli indirizzi gestionali della banca o del

gruppo.

Qualora dall'operazione scaturisca un gruppo bancario, oltre alle informa-
zioni di cui sopra, il piano industriale deve contenere dati concernenti la capacita
di rispettare le regole prudenziali in materia di adeguatezza patrimoniale, di con-
centrazione dei rischi e di trasformazione delle scadenze a livello individuale e
consolidato, nonché informazioni circa I'adeguatezza del sistema organizzativo e
dei controlli interni di gruppo e l'integrazione dei flussi informativi nell'ambito del
gruppo medesimo.

6. Separatezza banca-industria

Il T.U. stabilisce il divieto di autorizzazione per l'acquisizione di partecipa-
zioni superiori al 15% del capitale delle banche o delle capogruppo (o compor-
tanti il controllo di esse) da parte di soggetti che svolgono in misura rilevante at-
tivita di impresa in settori non bancari né finanziari.
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In conformita dei criteri di cui alla delibera CICR del 19 aprile 1993, il di-
vieto non si applica qualora il soggetto richiedente provi che le attivita svolte di-
rettamente, diverse da quelle bancarie e finanziarie, non eccedano il 15% del to-
tale delle attivita svolte direttamente. Per le attivita finanziarie va fatto riferimento
alle attivita indicate nell'art. 1, comma 2, lett. f), del T.U.; ad esse € assimilata
I'attivita assicurativa.

Se il soggetto richiedente abbia partecipazioni, anche indirette, di controllo
in altre societa, deve essere, inoltre, rispettata la condizione che la somma degli
attivi delle societa non bancarie né finanziarie controllate non ecceda il 15% della
sommatoria dell'attivo d'impresa del soggetto richiedente e di tutte le societa da
esso controllate.

Le modalita per il calcolo delle percentuali sopra indicate nonché la docu-
mentazione richiesta ai soggetti interessati sono specificate, rispettivamente, nella
Sez. IV, par. 1, e negli All. A (parte A.3) e B del presente Capitolo. Tale docu-
mentazione non € richiesta ai soggetti vigilati.

Il T.U. prevede che la Banca d'ltalia possa negare o revocare l'autorizza-
zione a soggetti non operanti in settori creditizio e finanziario che, grazie ad un
accordo, conseguano una concentrazione di potere, rilevante e durevole, per la
nomina o la revoca della maggioranza degli amministratori della banca o della ca-
pogruppo, tale da pregiudicare la gestione sana e prudente. Sono altresi presi in
considerazione i rapporti che il soggetto richiedente l'autorizzazione ha in essere
con altri partecipanti al capitale della banca o della capogruppo. | rapporti non
devono essere tali da compromettere il principio di separatezza banca-industria.

7. Sospensione e revoca dell'autorizzazione

In conformita dei criteri fissati dal CICR con la delibera del 19 aprile 1993,
la Banca d'ltalia pud in ogni momento sospendere o revocare con provvedimento
motivato l'autorizzazione all'assunzione della partecipazione qualora vengano
meno i presupposti e le condizioni in base ai quali l'autorizzazione medesima &
stata rilasciata.

La sospensione dell'autorizzazione pud essere disposta dalla Banca d'ltalia
quando sia accertata I'insussistenza di uno o piu dei requisiti o delle condizioni
necessarie per l'autorizzazione, il cui ripristino sia assicurato in tempi brevi dal
soggetto interessato.

Tra i motivi di revoca rientrano, a titolo esemplificativo, I'assunzione di ripe-
tuti comportamenti volti a eludere la presente normativa, la trasmissione di infor-
mazioni o dati non corrispondenti al vero.

I provvedimenti di sospensione o revoca sono comunicati ai soggetti parteci-
panti e alla banca o capogruppo partecipate.
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SEZIONE Il1

OBBLIGHI DI COMUNICAZIONE

1. Comunicazioni riguardanti i partecipanti

1.1 Partecipazioni rilevanti

| soggetti che partecipano, direttamente o indirettamente, al capitale delle
banche e delle capogruppo sono tenuti a comunicare, entro il termine indicato al
par. 1.2 della presente Sezione, alla Banca d'ltalia — e al soggetto partecipato —
I'ammontare della propria partecipazione nei seguenti casi:

a) perfezionamento delle operazioni soggette ad autorizzazione ovvero eventuale
decisione di non concludere I'operazione autorizzata (11);

b) aumento della partecipazione che comporta il superamento del 25%, 40%,
45% e 55% del capitale sociale e delle successive soglie eccedenti quest'ul-
timo limite nella misura di multipli del 5% (60%, 65% ... 95%) o raggiungi-
mento del 100%;

c) riduzione dell'ammontare della partecipazione al di sotto di ciascuna delle so-
glie fissate per gli obblighi di autorizzazione o di comunicazione.

La Banca d'ltalia si riserva la facolta di fissare soglie percentuali inferiori a
quelle stabilite ai punti b) e ¢) nel caso in cui il capitale delle banche o capogrup-
po sia caratterizzato da un elevato frazionamento. L'elenco di tali soggetti e le so-
glie di rilevanza sono pubblicati in Gazzetta Ufficiale.

Per cid che concerne le azioni di cui si deve tenere conto nel computo delle
percentuali rilevanti e le relative modalita di calcolo, si applicano le disposizioni
di cui alla Sez. IV, par. 1, del presente Capitolo.

Non ¢ tenuto all'obbligo di comunicazione il Ministero del tesoro, del bilancio
e della programmazione economica per le partecipazioni detenute indirettamente.

1.2 Termini

La comunicazione va effettuata entro dieci giorni dalla conclusione delle
operazioni indicate nel par. 1.1 della presente Sezione; nel caso di banche di nuo-
va costituzione la comunicazione va effettuata entro 10 giorni dalla data dell'iscri-
zione all'albo delle banche (12).

(11) Si rammenta che le soglie autorizzative rilevanti sono: 5%, 10%, 15%, 20%, 33%, 50% e in ogni caso
il controllo, indipendentemente dall'entita della partecipazione (cfr. Sez. II, par. 1, del presente Capitolo).

(12) Intutti i casi di variazione del capitale I'eventuale obbligo di comunicazione decorre dal momento in cui
I'operazione sul capitale si € conclusa. Tale termine coincide per le societa per azioni con l'iscrizione nel registro
delle imprese dell'attestazione dell'avvenuta variazione.
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1.3 Modalita di invio della comunicazione

La comunicazione va effettuata con il mod. 287 (cfr. All. C del presente Ca-
pitolo) (13). Tale modello, da utilizzare anche per le partecipazioni nelle capo-
gruppo, va compilato secondo le modalita riportate nelle istruzioni allegate al mo-
dello stesso (14).

I modello & inviato in duplice copia (15) alla Filiale della Banca d'ltalia nel
cui ambito territoriale ha sede legale il soggetto partecipato (16), unitamente ad
una nota di trasmissione nella quale i soggetti partecipanti possono fornire ulte-
riori dati e informazioni relativi all'operazione. Copia del modello e trasmessa an-
che alla banca o capogruppo cui si riferisce la partecipazione.

2. Comunicazioni riguardanti gli accordi di voto (17)

2.1 Presupposti

L'art. 20, comma 2, del T.U, prevede l'obbligo di comunicare alla Banca
d'Italia ogni accordo che regoli o da cui possa derivare I'esercizio concertato del
voto in una banca o in una societa che la controlla.

Secondo quanto previsto dall'art. 20, comma 4, del T.U., la Banca d'ltalia, al
fine di verificare l'osservanza dell'obbligo di comunicazione pud richiedere infor-
mazioni ai soggetti comungue interessati.

L'obbligo di comunicazione riguarda qualsiasi tipo di accordo, indipenden-
temente dalla forma, dalla durata, dal grado di vincolativita e stabilita.

Qualora dall'accordo derivi una concertazione del voto tale da pregiudicare
la sana e prudente gestione della banca, la Banca d'ltalia pud sospendere il diritto
di voto dei soci partecipanti all'accordo stesso. A tal fine la Banca d'ltalia valuta
in concreto i riflessi dell'accordo sulle politiche gestionali della banca. Particolare
attenzione viene riservata ai patti che — prevedendo la creazione di una organiz-
zazione stabile cui venga attribuita la competenza ad esprimersi, in via continua-
tiva, sulle scelte gestionali della societa — possano alterare la funzionalita dei
processi decisionali della banca.

La sospensione del voto puo riguardare anche singoli argomenti all'ordine
del giorno dell'assemblea della societa.

(13) Il modello puo essere richiesto all'’Associazione Bancaria Italiana.

(14) 1l modello va utilizzato anche nel caso di assunzione del controllo di una societa che gia detiene parteci-
pazioni (superiori al 5% o di controllo) nel capitale di una banca o capogruppo.

(15) La documentazione da allegare al modello puo essere prodotta in unica copia.

(16) Nel caso in cui la sede legale non coesista con la direzione generale, la comunicazione va presentata alla
Filiale della Banca d'ltalia ove € insediata questultima. Le banche e le capogruppo inoltrano il mod. 287 alla Fi-
liale della Banca d'ltalia della provincia in cui le medesime hanno la sede legale ovvero la direzione generale non-
ché, per conoscenza, a quella nel cui ambito territoriale ha sede legale, ovvero direzione generale, la banca parteci-
pata.

(17) Ai fini del presente paragrafo, le societa finanziarie capogruppo di un gruppo bancario sono equiparate
alle banche.
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2.2 Modalita di invio delle comunicazioni

Le comunicazioni sono inviate alla Banca d'ltalia (18) dai partecipanti all'ac-
cordo (o da parte del soggetto a cio delegato dagli altri aderenti al patto) ovvero
dai legali rappresentanti della banca o della societa cui I'accordo si riferisce, entro
cinque giorni dalla stipula. Qualora I'accordo non sia concluso in forma scritta, la
comunicazione va effettuata entro cinque giorni dall'accertamento delle circo-
stanze che ne rivelano l'esistenza.

La comunicazione riferisce sinteticamente sul contenuto e sulle finalita del-
I'accordo e ne riporta, in allegato, il testo. Essa deve, inoltre, indicare:

— il numero e le generalita dei partecipanti all'accordo, in via diretta o indiretta;

— la quota del capitale con diritto di voto complessivamente detenuta ovvero, nel
caso di banche cooperative, il numero dei partecipanti rispetto al totale dei
soci;

— l'ammontare di ciascuna classe di titoli relativo a ogni partecipante;

— l'esistenza di legami di tipo familiare o di affari tra i diversi partecipanti;

— le eventuali intese, tra uno o piu aderenti all'accordo, relative a future opera-
zioni della societa partecipata o delle sue controllate. In particolare, vanno de-
scritti gli obiettivi dell'intesa e indicati i nominativi delle parti.

Nel caso di accordi di tipo associativo, la comunicazione dovra indicare il
numero dei partecipanti e la quota di capitale con diritto di voto dagli stessi com-
plessivamente posseduta ovvero, nel caso di banche cooperative, il numero dei
partecipanti rispetto al totale dei soci.

Ogni variazione nei contenuti dell'accordo o nei soggetti aderenti deve essere
comunicata alla Banca d'ltalia.

(18) La comunicazione va presentata alla Filiale della Banca d'ltalia della provincia ove ha sede legale la
banca cui si riferisce I'accordo di voto. Nel caso in cui la sede legale non coesista con la direzione generale, la co-
municazione va presentata alla Filiale della Banca d'ltalia ove € insediata quest'ultima. La comunicazione va al-
tresi presentata alla Banca d'ltalia — Amministrazione Centrale — Roma, Servizio Concorrenza, Normativa e Af-
fari Generali.
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SEZIONE IV

DISPOSIZIONI DI COMUNE APPLICAZIONE

1. Modalita per il calcolo delle percentuali rilevanti

Per il calcolo delle percentuali rilevanti ai fini degli obblighi autorizzativi e
di comunicazione si adottano le seguenti modalita:

— al numeratore si considerano le azioni o quote da acquisire, unitamente a
quelle gia possedute, aventi diritto di voto o per le quali il soggetto sia co-
munque titolare del diritto di voto (ad es., nel caso di usufrutto, pegno, ecc.);

— al denominatore si considerano tutte le azioni o quote rappresentanti il capi-
tale, comprese le azioni privilegiate, ma non quelle di risparmio.

2. Separazione tra proprieta e diritto di voto

Per le operazioni che comportano la separazione tra proprieta delle azioni ed
esercizio del diritto di voto sono tenuti a richiedere l'autorizzazione o ad effettuare
la comunicazione sia il soggetto titolare delle azioni sia quello cui spetta il diritto
di voto sulle azioni medesime (usufruttuario, creditore pignoratizio).

3. Partecipazioni indirette

Allorché la partecipazione é acquisita indirettamente, la richiesta di autoriz-
zazione o0 la comunicazione va effettuata dal soggetto posto al vertice della catena
partecipativa e da quello che detiene direttamente le azioni del capitale della
banca. Sono ricomprese le societa fiduciarie che intendono acquisire partecipa-
zioni per conto terzi.

| soggetti interessati alle comunicazioni possono sottoscrivere un unico mo-
dello 287 nel quale vanno comunque indicati gli eventuali ulteriori soggetti inter-
posti tra il dichiarante al vertice della catena partecipativa e il soggetto diretto ti-
tolare delle azioni della banca.
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SEZIONE V

ADEMPIMENTI DELLE BANCHE
E DELLE CAPOGRUPPO

1. Adempimenti

E opportuno che le banche e le capogruppo provvedano a una costante opera di
sensibilizzazione dei soggetti tenuti agli adempimenti connessi alla partecipazione al
capitale, in ordine alle modalita e ai termini delle domande di autorizzazione e delle
comunicazioni e alle sanzioni previste per le diverse ipotesi di violazione delle norme.

Le banche e le capogruppo forniscono ogni utile informazione ai soggetti interes-
sati; i, in particolare, in occasione di complesse operazioni quali quelle di aumento
del capitale. Esse provvedono a pubblicizzare in forma idonea, anche a mezzo stampa,
l'avvenuta variazione del numero delle azioni che compongono il proprio capitale.

Si invitano le banche e le capogruppo a fornire agli interessati i modelli 287
gia compilati nella parte del "quadro B" riguardante i dati delle stesse.

L'art. 24, comma 1, del T.U. prevede che in assenza dell'autorizzazione o in
caso di omissione delle comunicazioni il diritto di voto inerente alle azioni o quote
non possa essere esercitato.

L'esclusione dall'esercizio del diritto di voto riguarda le azioni comunque posse-
dute in eccedenza ai limiti fissati nella normativa. In particolare, il soggetto che non
abbia mai ricevuto l'autorizzazione potra esercitare i diritti di voto fino al limite del 5%
del capitale della banca o capogruppo partecipata. | soggetti gia autorizzati a detenere
partecipazioni potranno esercitare il diritto di voto per le azioni autorizzate e per quelle
detenibili senza ulteriore richiesta di autorizzazione o comunicazione (19). Per i soci di
banche costituite in forma di societa cooperativa l'assenza di autorizzazione comporta
I'esclusione dall'esercizio del diritto di voto.

Con specifico riguardo alle comunicazioni, il divieto di esercizio del voto ri-
guarda le comunicazioni omesse alla data di svolgimento dell'assemblea, non an-
che quelle che alla stessa data risultino effettuate in ritardo. | soggetti, per i quali
il termine per eseguire la comunicazione scada oltre la data fissata per I'assemblea
vanno, invitati ad effettuare la comunicazione prima di tale data.

L'art. 25 T.U. stabilisce che in mancanza dei requisiti di onorabilita dei par-
tecipanti al capitale di banche non puo essere esercitato il diritto di voto inerente
alle azioni o quote eccedenti il limite del 5%. In caso di partecipazione di con-
trollo il divieto si estende all'intera partecipazione.

In caso di inosservanza dei divieti di cui agli artt. 24 e 25 del T.U., la delibe-
razione € impugnabile a norma dell'art. 2377 del codice civile, qualora la maggio-
ranza richiesta non sarebbe stata raggiunta senza i voti inerenti alle predette
azioni o quote. L'impugnazione puo essere proposta anche dalla Banca d'ltalia en-
tro sei mesi dalla data della deliberazione ovvero, se questa & soggetta a iscrizione
nel registro delle imprese, entro sei mesi dall'iscrizione.

(19) E ad es. il caso di un soggetto che, autorizzato a possedere una partecipazione superiore al 5%, ad
esempio del 7%, incrementi la medesima sino al 14%. Il soggetto che non richieda l'autorizzazione (necessaria in
quanto I'operazione comporta il superamento della soglia del 10%), puo esercitare solo i diritti di voto corrispon-
denti alla partecipazione del 10%.
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Le azioni o quote per le quali non puo essere esercitato il diritto di voto sono
computate ai fini della regolare costituzione dell'assemblea.

Spetta al presidente dell'assemblea, in relazione ai suoi compiti di verifica
della regolare costituzione dell'assemblea e della legittimazione dei soci, ammet-
tere 0 non ammettere al voto i soggetti che, sulla base delle informazioni disponi-
bili, risultino possedere partecipazioni che comportino obblighi di autorizzazione
o di comunicazione.

In particolare, dai verbali assembleari deve risultare:

a) la dichiarazione del presidente che attesti che ai partecipanti all'assemblea &
stato richiesto di far presente eventuali situazioni di esclusione dal diritto di
voto ai sensi della disciplina vigente;

b) la menzione dei riscontri effettuati sulla base delle informazioni disponibili
per I'ammissione al voto;

c) l'indicazione (20) per le singole delibere:

— dei nominativi partecipanti all'assemblea, anche tramite soggetti delegati,
e delle relative partecipazioni;

— dei voti favorevoli, contrari, nulli e astenuti, con la specificazione dei nomina-
tivi che abbiano espresso voto contrario o che si siano astenuti, ad eccezione,
ovviamente, delle votazioni assunte, ai sensi di statuto, a scrutinio segreto.

La Banca d'ltalia si riserva di richiedere ulteriori specifiche informazioni caso per
caso; in relazione a cio le banche e le capogruppo conservano per ogni delibera la do-
cumentazione inerente alle modalita di formazione della volonta assembleare.

2. Informativa sulla compagine sociale

Le capogruppo e le banche, ad eccezione delle banche popolari e delle ban-
che di credito cooperativo, comunicano annualmente alla Banca d'ltalia I'elenco
dei soci che possiedono un numero di azioni con diritto di voto superiore al 2%
del capitale, riferito alla data di approvazione del bilancio.

La comunicazione, da effettuare entro trenta giorni dalla data sopra indicata,
deve riportare per ciascun socio:
— il numero delle azioni con diritto di voto possedute;

— la percentuale delle azioni con diritto di voto rispetto al totale delle azioni con
diritto di voto;

— il codice fiscale.

(20) Tali informazioni possono risultare, se ritenuto pit agevole, anche da apposita comunicazione del presi-
dente da trasmettere contestualmente al verbale.
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Allegato A

A.1 DOCUMENTAZIONE RIGUARDANTE IL REQUISITO DI ONO-
RABILITA (21)

a) per le personefisiche:

— dichiarazione sostitutiva di atto notorio (legge 15/68 e successive modifiche e in-
tegrazioni) (22) attestante l'insussistenza di una delle situazioni di cui all'art. 1,
comma 1, lett. b) e c¢), del Regolamento 144/98;

— certificato della prefettura attestante l'insussistenza delle misure di prevenzione
di cui all'art. 10, legge 575/65 e successive modifiche e integrazioni, ovvero cer-
tificato del registro delle imprese recante la dicitura antimafia, rilasciato dalla
camera di commercio. Ove gli interessati non possano produrre i certificati in
questione, linsussistenza delle misure di prevenzione deve risultare da dichiara-
zione sostitutiva di atto notorio, ai sensi della legge 15/68 e successive modifiche
e integrazioni (22).

b) per le persone giuridiche:

— verbale del consiglio di amministrazione o organo equivalente da cui risulti ef-
fettuata la verifica del requisito in capo agli amministratori e al direttore, ovvero
ai soggetti che ricoprono cariche equivalenti nella societa o ente partecipante.

(21) Per i soggetti esteri si fa riferimento ala documentazione in uso nello Stato di appartenenza analoga a
quellarichiestaai soggetti italiani.

(22) In alternativa, si applicano le disposizioni di cui al’art. 3, comma 11, dellalegge 15 maggio 1997, n.
127 e successive modifiche e integrazioni.
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segue Allegato A

A.2 DOCUMENTAZIONE RIGUARDANTE IL PRINCIPIO DELLA
SANA E PRUDENTE GESTIONE

A titolo esemplificativo, s riportano di seguito i documenti probatori acquisibili;

a) per le personefisiche:

— le attestazioni relative all'esercizio di attivita professionali (ad es. iscrizione ad
albi o ordini professionali); "curriculum vitae" e le certificazioni degli enti o so-
cieta di provenienza;

— le attestazioni rilasciate da Autorita di vigilanza degli enti o delle societa di pro-
venienza,

b) per le societa e gli enti nazionali
— il bilancio dell'ultimo esercizio e, ove esistente, il bilancio consolidato del
gruppo di appartenenza;
— le relazioni degli amministratori e del collegio sindacale relative all'ultimo eser-
cizio;
— l'eventuale certificazione della societa di revisione;

— le attestazioni professionali (ad es. iscrizione ad albi o ordini professionali) e i
"curriculum vitae" per i membri del consiglio di amministrazione, del collegio
sindacale e per il direttore generale;

c) per le societa estere

— la documentazione analoga a quella indicata sub b);

— le lettere di "good standing” o le altre attestazioni da parte delle Autorita di vigi-
lanza del Paese d'origine.
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segue Allegato A

A.3 DOCUMENTAZIONE RIGUARDANTE LE PARTECIPAZIONI
SUPERIORI AL 15% O DI CONTROLLO

a) per le persone fisiche, esclusivamente se svolgono attivita commerciale in forma
individuale

— lo schema (cfr. All. B del presente Capitolo) riguardante I'attivita imprendito-
riale svolta; nello schema va precisato se ed in quale misura l'attivita di impresa
sia esercitata in settori diversi da quelli bancario e finanziario e va prodotta la
relativa documentazione (certificato di iscrizione alla C.C.I.A.A. e copia del bi-
lancio dell'ultimo esercizio);

— l'elenco delle partecipazioni detenute direttamente o indirettamente, da indicare
secondo le modalita del quadro Il dell'All. B del presente Capitolo;

b) per le persone giuridiche o le societa di persone

— l'elenco nominativo dei propri soci aventi partecipazioni superiori al 5%;

— una dichiarazione degli amministratori contenente l'indicazione dei soggetti con-
trollanti ai sensi dell'art. 23 del T.U.;

— una dichiarazione degli amministratori che attesti la natura commerciale dell'at-
tivita svolta; in particolare va precisato, secondo le modalita di cui all'All. B del
presente Capitolo, se, e in quale misura, l'attivita di impresa sia esercitata in set-
tori diversi da quelli bancario e finanziario e va prodotta la relativa documenta-
zione (copia dell'atto costitutivo e del bilancio dell'ultimo esercizio);

— l'elenco delle partecipazioni detenute direttamente o indirettamente, da indicare
secondo le modalita di cui all'All. B del presente Capitolo.

0210
Ottobre 1999

Documento annotato esclusivamente informativo



sfondo grigio scuro = testo abrogato/eliminato/sostituito

sfondo grigio chiaro = testo integrato/modificato

ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

TITOLO Il - Capitolo 1

Allegato B

Schema per la verifica della natura dell'attivita di impresa svolta

dal partecipante al capitale della banca

migliaia

Dati a: di euro (1)

milioni

SOGGETTO PARTECIPANTE AL CAPITALE DELLA BANCA

(persona fisica, societa o enti di diversa natura)

TOTALE DELLE ATTIVITA (2 ) SVOLTE DIRETTAMENTE

DI CUI:

ATTIVITA DIVERSE DA QUELLE BANCARIA, FINANZIARIA E
ASSICURATIVA

QUADRO I

EEE

Ar _

A

SOCIETA CONTROLLATE ESERCENTI ATTIVITA  DIVERSA
DA QUELLA BANCARIA, FINANZIARIA E ASSICURATIVA
(denominazione, forma giuridica e sede legale)

ATTIVO (2)

DIRETTAMENTE:

INDIRETTAMENTE:

QUADRO 11

tramite

INDIRETTAMENTE:

tramite

INDIRETTAMENTE:

tramite

d| 0| & |H0oddodd

0220
Ottobre 1999

TOTALE

Documento annotato esclusivamente informativo



ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE TITOLO Il - Capitolo 1

segue Allegato B
. . migliaia .
Dati a: in —— dieuro (1)
milioni
SOCIETA CONTROLLATE ESERCENTI ATTIVITA Codice
BANCARIA, FINANZIARIA E ASSICURATIVA attivita ATTIVO (2)
(denominazione, forma giuridica e sede legale) ?3)

DIRETTAMENTE:

INDIRETTAMENTE:

tramite

INDIRETTAMENTE:

segue QUADRO II

tramite

INDIRETTAMENTE:

0| 0| & |do0deds
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tramite
| C|
TOTALE
B
- - = = %
A +B +C
Addi FIRMA DEL PARTECIPANTE

(2) Per il periodo transitorio (1.1.1999 - 31.12.2001) gli importi possono essere segnalati anche in milioni/miliardi di lire.
(2) Andra riportato:

- per le banche e per le societa finanziarie, 'ammontare complessivo degli elementi dell'attivo risultante dall'ultimo bilancio approvato, in-
clusi gli impegni ad erogare fondi e le garanzie rilasciate ed esclusi i conti d'ordine;

per le compa gie di assicurazione, convenzionalmente, il valore dei premi incassati nell'ultimo esercizio moltiplicdtdtper cor-

rettivo pari a 10;

per le societa industriali, convenzionalmente, il fatturato totale dell'ultimo esercizio, moltiplicato per un fattore correttivo pari a 10.

(3) CODICI ATTIVITA

10 BANCHE 40  FINANZIARIE MOBILIARI - SOCIETA DI 55  FINANZIARIE DI INCASSO E PAGAMENTO
20 FINANZIARIE DI PARTECIPAZIONE INTERMEDIAZIONE MOBILIARE 60 ALTRE SOCIETA FINANZIARIE
30 FINANZIARIE DI CREDITO - FACTORING 41  FINANZIARIE MOBILIARI - SOCIETA DI 70  IMPRESE DI ASSICURAZIONE - RAMO VITA|
31 FINANZIARIE DI CREDITO - CREDITO AL GESTIONE DEL RISPARMIO 71  IMPRESE DI ASSICURAZIONE - RAMO

CONSUMO 42 FINANZIARIE MOBILIARI - SOCIETA DI DANNO
32 FINANZIARIE DI CREDITO - LEASING INVESTIMENTO A CAPITALE VARIABILE 72 IMPRESE DI ASSICURAZIONE - MISTA

FINANZIARIO 50 SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE 80 SOCIETA STRUMENTALI
33 FINANZIARIE DI CREDITO - ALTRE FINANZIARIA 90 IMPRESE NON FINANZIARIE
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Allegato C
PARTECIPANTI AL CAPITALE DELLE BANCHE O CAPOGRUPPO

Riservato alla BANCA DITALIA Mod. 287
Alla BANCA D’ITALIA Filiale di Filiale Data Numero
Alla Banca GGMMAA Protocollo Banca d'ltalia
DICHIARANTE quadro A
Se persona fisica Se persona giuridica o societa di persone
cognome ‘ ‘ denominazione sociale ‘
nome ‘ ‘ eventuale sigla sociale ‘

‘ specie l:l:l

luogo di nascita

data di nascita

codice fiscale codice fiscale ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

comune sede legale ‘ via ‘ ‘ sigla ‘ ‘ ‘ stato ‘
o residenza provincia

Causale della Data dell'acquisto o della

dichiarazione D variazione della partecipazione

G M M A A

BANCA O CAPOGRUPPO PARTECIPATA | quadro B

denominazione ‘ ‘ codice ABI
capitale sociale n. azioni con diritto di voto ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ valore nominale unitario l:l:l:l:l:l:[

di cui con diritto di voto nell'assemblea ordinaria ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

AZIONI POSSEDUTE DIRETTAMENTE DAL DICHIARANTE | quadro C
N. azioni possedute N. azioni possedute per le quali il dichiarante sia N. azioni con diritto di voto in capo
privato del diritto di voto al soggetto dichiarante
titolo del possesso
proprieta 1 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
riportato 2 2
fiportatore 3 3 di cui con diritto di voto nell'assemblea ordinaria
pegno 4 Ll
usufrutto 5
deposito o altro 6
AZIONI POSSEDUTE PER IL TRAMITE DI SOCIETA CONTROLLATE, FIDUCIARIE, INTERPOSTA PERSONA | quadro D
N. azioni possedute N. azioni per le quali le societa N. azioni con diritto di voto in capo a
controllate, fiduciarie e interposte persone sono societa controllate, fiduciarie e interposte persone
private del diritto di voto
titolo del possesso
proprieta 1 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
riportato 2 2
fiportatore 3 3 di cui con diritto di voto nellassemblea ordinaria
pegno 4 Ly
usufrutto 5
deposito o altro 6
AZIONI POSSEDUTE PER CONTO DI ALTRI SOGGETTI O DA SOCIETA DI GESTIONE DEL RISPARMIO | quadro E
N. azioni possedute N. azioni per le quali il dichiarante sia N. azioni con diritto di voto in capo
privato del diritto di voto al soggetto dichiarante
T 0 e O I B B O N B B B [T T T T T T I TT]
N. fiducianti % di cui con diritto di voto nell'assemblea ordinaria
L1 s ] Ll
2 [ ] 2 [ [T]

RIEPILOGO

A N Y O Y
N. azioni con diritto di voto possedute ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ l:l:l:l ' l:l:[
’

N. azioni in sindacato di voto ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ l:l:l:l l:l:[ rispetto al capitale sociale sottoscritto con diritto di voto
nell'assemblea ordinaria

’

Azioni possedute alla data del precedente mod. 287 (rapporto percentuale) l:l:l:l s l:l:[ rispetto al capitale sociale sottoscritto con diritto di voto

di cui con diritto di voto (rapporto percentuale) l:l:l:l , l:l:[ % rispetto al capitale sociale sottoscritto con diritto di voto

5

rispetto al capitale sociale sottoscritto con diritto di voto

B

rispetto al capitale sociale sottoscritto con diritto di voto

B

B

Eventuali osservazioni

firma del dichiarante o del legale rappresentante

data della dichiarazione indirizzo CAP
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segue Allegato C

Distinta delle societa controllate, fiduciarie e delle interposte persone per il tramite Riservato alla BANCA D'ITALIA Mod. 287
delle quali sono possedute le azioni (solo se e stato riempito il quadro D) Filiale Data NIE® '
GGMMAA
LTI ITTTTTd Fogion. | | | |

SOCIETA CONTROLLATA, FIDUCIARIA O INTERPOSTA PERSONA TITOLARE DELLE AZIONI | quadro F
Se persona fisica Se persona giuridica o societa di persone
cognome ‘ ‘ ggglg?;inazione ‘
nome ‘ ‘

lu

. - 1]
di nascita specie

data,
[T T T T T T T T T]

GG MMA A codice fiscale
" N firm | legale rappresentants
e 0
comune sede le a\e‘ ‘ .
0 residenza 9 fiduciario
via ‘ ‘ rapporto con il

. o %
- L con diritto di voto
ed indiretto tramite il l:l:l:l s Y%

soggetto dichiarante

sigla provincia l:l:l stato ‘

di controllo
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PARTECIPAZIONE AL CAPITALE DELLE BANCHE O CAPOGRUPPO

Istruzioni per la compilazione del mod. 287

Sono tenuti alla compilazione del modello:

— le persone fisiche;
— le persone giuridiche, le societa di persone e gli enti di diversa natura;

— le societa fiduciarie intestatarie di azioni per conto di terzi e le societa di gestione
del risparmio.

In caso di partecipazione indiretta, per il tramite di uno o piu soggetti interposti,
I'obbligo di comunicazione € assolto dal soggetto posto al vertice della catena parteci-
pativa e da quello che possiede direttamente le azioni del capitale della banca. In tal
caso € possibile inviare un unico modello sottoscritto da entrambi con l'indicazione di
eventuali ulteriori soggetti interposti tra il dichiarante e il soggetto titolare delle azioni
(quadri F1, F2, F3, ecc.).

Il modello va compilato per le partecipazioni che comportano:

1) il superamento della soglia del 5% e dei multipli di esso, nonché quella del 33%,
ovvero l'assunzione del controllo della banca indipendentemente dall'entita della
partecipazione;

2) riduzione della partecipazione al di sotto delle soglie di cui al punto 1);

3) modifica della catena partecipativa dei soggetti interposti secondo le istruzioni ai
quadri F1 e seguenti.

Per il calcolo delle percentuali rilevanti ai fini degli obblighi autorizzativi e di co-
municazione si adottano le seguenti modalita:

— al numeratore si considerano le azioni o quote da acquisire, unitamente a quelle gia
possedute, aventi diritto di voto o per le quali il soggetto sia comungue titolare del
diritto di voto (ad es., nel caso di usufrutto, pegno, ecc.);

— al denominatore si considerano tutte le azioni o quote rappresentanti il capitale,
comprese le azioni privilegiate, ma non quelle di risparmio.

Per la determinazione dell'ammontare della partecipazione in banche costituite in
forma di societa cooperativa, si fa riferimento: al numeratore, al totale delle azioni pos-
sedute, prescindendo dal numero dei voti che di fatto possono essere espressi in sede as-
sembleare; al denominatore, al capitale risultante dall'ultimo bilancio approvato.

Quadro A: DICHIARANTE

Per le persone fisiche, vanno indicate le generalita e il codice fiscale del dichiarante.

Per le persone giuridiche, per le societa di persone e gli enti di diversa natura,
vanno indicate la ragione o denominazione sociale e I'eventuale sigla sociale. Va inoltre
indicata la "specie™, riempiendo la relativa casella con uno dei seguenti codici:

— 26 —
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specie
01 Banca
02 Societa finanziaria
03 Societa assicurativa
04 Societa industriale
05 Stato
06 Fondazione
07 Ente territoriale
— Causale della dichiarazione: va indicato nell'apposito riquadro la causale della di-
chiarazione con riferimento alle seguenti ipotesi:
1 comunicazione successiva per partecipazioni soggette ad autorizzazione;
2 comunicazione di incremento;
3 comunicazione di decremento;
4 altre comunicazioni..

— Data dell'acquisto o della variazione della partecipazione: deve essere specificata la
data di perfezionamento dell'operazione secondo la relativa disciplina civilistica.

Quadro B: BANCA O CAPOGRUPPO PARTECIPATA

Vanno indicati negli appositi spazi:

— la denominazione della banca partecipata;
— il numero delle azioni rappresentanti il capitale quale risulta dall'atto costitutivo o
dalle successive modificazioni, escluse le azioni di risparmio;

— il numero delle azioni rappresentanti il capitale con diritto di voto nell'assemblea
ordinaria.

Per le banche sotto forma di societa cooperative, si fa riferimento al capitale del-
l'ultimo bilancio approvato.

| soggetti interessati possono rivolgersi alle banche cui si riferisce la partecipazione
per richiedere ogni utile informazione circa I'ammontare e la composizione del capitale
delle banche stesse. Ulteriori informazioni e chiarimenti possono essere richiesti alla
Banca d'ltalia.

Quadro C:  AZIONI POSSEDUTE DIRETTAMENTE DAL DICHIARANTE

— N. azioni possedute: il dichiarante indica il numero totale di azioni possedute, sud-
divise per il titolo del possesso.

Per le azioni in proprietad o oggetto di contratto di riporto, il riquadro & compilato
indipendentemente dalla circostanza che il dichiarante sia titolare o0 meno del diritto
di voto. Si rammenta che nel caso di azioni in usufrutto, pegno, ecc. non vanno in-
dicate quelle azioni per le quali il soggetto non sia titolare del diritto di voto.
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— N. azioni per le quali il dichiarante sia privato del diritto di voto: questo riquadro &
compilato solo dal proprietario che sia privato del diritto di voto ovvero per azioni
oggetto di contratto di riporto. In esso € indicato il numero di azioni per le quali il
dichiarante stesso non sia titolare del diritto di voto.

— N. azioni con diritto di voto in capo al soggetto dichiarante: € indicato il numero
complessivo di azioni per le quali il dichiarante sia titolare del diritto di voto. Tale
numero deve corrispondere alla differenza tra il totale delle azioni possedute/da ac-
quisire e il totale delle azioni per le quali il soggetto dichiarante sia privato del di-
ritto di voto.

— Di cui con diritto di voto in assemblea ordinaria: va indicato il numero delle azioni
aventi diritto di voto nell'assemblea ordinaria, anche se il numero coincide con il
numero delle azioni indicato nel precedente riquadro.

Quadro D:  AZIONI POSSEDUTE PER IL TRAMITE DI SOCIETA CONTROLLA-
TE, FIDUCIARIE, INTERPOSTA PERSONA

— N. azioni possedute: il dichiarante indica il numero totale di azioni possedute per il
tramite di societa controllate (23), fiduciarie e di interposte persone, suddivise per il
titolo del possesso.

— N. azioni per le quali le societa controllate, fiduciarie e le interposte persone siano
private del diritto di voto: questo riquadro & compilato solo per le azioni possedute
in proprieta ovvero per le azioni oggetto di contratto di riporto, per le quali i sog-
getti interposti siano privati del diritto di voto.

— N. azioni con diritto di voto in capo alle societa controllate, fiduciarie e interposte
persone: € indicato il numero complessivo di azioni per le quali i soggetti interposti
siano titolari del diritto di voto.

— Di cui con diritto di voto in assemblea ordinaria: va indicato il numero delle azioni
aventi diritto di voto nell'assemblea ordinaria, anche se il numero coincide con il
numero delle azioni indicato nel precedente riquadro.

Quadro E:  AZIONI POSSEDUTE PER CONTO DI ALTRI SOGGETTI O DA SO-
CIETA DI GESTIONE DEL RISPARMIO

Il quadro va compilato dalle societa fiduciarie che posseggono azioni per conto
terzi.

— N. azioni possedute: la societa fiduciaria dichiarante indica il numero totale di
azioni possedute per conto di altri soggetti.

— N. azioni per le quali il dichiarante sia privato del diritto di voto: € indicato il nu-
mero di azioni per le quali il diritto di voto sia esercitato da soggetto diverso dalla
societa fiduciaria.

(23) Ai fini della definizione di societa controllata si fa riferimento al disposto dell'art. 23 del T.U.
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— N. azioni con diritto di voto in capo al soggetto dichiarante: il numero di azioni
deve corrispondere alla differenza tra il totale delle azioni possedute e il totale delle
azioni per le quali la societa fiduciaria sia privata del diritto di voto.

— Di cui con diritto di voto in assemblea ordinaria: va indicato il numero delle azioni
aventi diritto di voto nell'assemblea ordinaria, anche se il numero coincide con il
numero delle azioni indicato nel precedente riquadro.

N. dei fiducianti: va indicato il numero dei fiducianti come segue:

— caselle 1: va indicato il fiduciante con azioni in misura superiore al 50%, speci-
ficando nell'altra casella 1 la percentuale posseduta da tale soggetto;

— caselle 2: va indicato il numero dei fiducianti con partecipazioni superiori al 5%
e fino al 50%, specificando nell'altra casella 2 la percentuale complessivamente
posseduta da tali soggetti.

Le medesime istruzioni si applicano anche ai soggetti diversi dalle societa fiducia-
rie che posseggono azioni per conto terzi.

Il quadro va altresi compilato dalle societa di gestione del risparmio. Esse indicano
I'ammontare complessivo delle azioni possedute/da acquisire dall'insieme dei propri
fondi di investimento maobiliare.

RIEPILOGO

Va riportato il numero complessivo delle azioni possedute a qualsiasi titolo, in pro-
prio, per il tramite di altri soggetti, in qualita di societa fiduciaria o di societa di ge-
stione del risparmio, indipendentemente dalla titolarita del diritto di voto.

Va, inoltre,indicato il rapporto percentuale sul numero delle azioni rappresentanti il
capitale della banca.

Nel caso di partecipazione ad un patto di sindacato di voto relativo al capitale della
banca, va altresi indicato il numero delle azioni che sono vincolate nel patto (N.B. Co-
pia di ogni patto di sindacato di voto deve essere comunicato alla Banca d'ltalia entro
cinque giorni dalla data di stipulazione).

Il dichiarante che abbia in precedenza prodotto una comunicazione attraverso il
mod. 287 indica, infine, la percentuale della partecipazione posseduta alla data di pre-
sentazione del precedente mod. 287.

Foglio allegato al mod. 287

DISTINTA DELLE SOCIETA CONTROLLATE, FIDUCIARIE E DELLE IN-
TERPOSTE PERSONE (da compilare esclusivamente qualora sia stato riempito il
quadro D)

Tali quadri riportano l'indicazione delle societa controllate, fiduciarie e delle per-
sone interposte tramite le quali il dichiarante possieda o intenda acquisire azioni di
banche.
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Quadro F:  SOCIETA CONTROLLATA, FIDUCIARIA O INTERPOSTA PERSO-
NA TITOLARE DIRETTO DELLE AZIONI DELLA BANCA

Nel caso in cui la partecipazione sia acquisita tramite una pluralita di soggetti, va
riempito un altro foglio "Distinta delle societa controllate, fiduciarie e delle interposte
persone™ per ciascuno dei soggetti che siano partecipanti diretti nel capitale della banca.
Vanno indicate le azioni possedute suddivise per titolo del possesso secondo le istru-
zioni relative alla compilazione del precedente quadro D).

N.B. Il quadro F va sottoscritto dal soggetto che partecipa direttamente al capitale
della banca qualora lo stesso abbia una partecipazione superiore alle soglie di rile-
vanza.

Vanno indicati i rapporti partecipativi esistenti tra il dichiarante e la societa con-
trollata, specificando la percentuale di azioni possedute in via diretta e la percentuale
delle azioni cumulativamente possedute in via indiretta tramite altri soggetti.

Quadri F1 e seguenti: SOGGETTI INTERPOSTI TRA IL DICHIARANTE ED IL
TITOLARE DIRETTO DELLE AZIONI DELLA BANCA

Nel caso in cui la partecipazione sia detenuta in via indiretta, andranno indicati i
soggetti interposti nella catena partecipativa tra il dichiarante e il soggetto titolare delle
azioni della banca.

Se tra il dichiarante e il titolare delle azioni si frappongono piu societa controllate &
segnalata un'unica catena partecipativa tenendo conto della societa che nell'ambito del
gruppo detenga il maggior numero di azioni. Se il titolare detiene il controllo del titola-
re diretto delle azioni mediante piu societa, deve indicare solo quella che, fra queste ul-
time, possieda il maggior numero di azioni.

Non vanno comunqgue segnalate le altre modifiche riguardanti i dati dei quadri F1 e
seguenti, quali ad esempio:

— l'ammontare della partecipazione che il soggetto al vertice della catena partecipativa
ha nel capitale della societa interposta;

— il tipo di rapporto di controllo tra il soggetto al vertice della catena partecipativa e il
soggetto interposto (ad es. passaggio da una situazione relativa alla casella D a
quella relativa alla casella E).

Documento annotato esclusivamente informativo

TITOLO Il - Capitolo 1



testo abrogato/eliminato/sostituito

sfondo grigio scuro

testo integrato/modificato

sfondo grigio chiaro

ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

TITOLO Il - Capitolo 2

TITOLO Il

Capitolo 2

REQUISITI DI PROFESSIONALITA E DI ONORABILITA

DEGLI ESPONENTI DELLE BANCH

E DELLE SOCIETA FINANZIARIE CAPOGRUPPO

E

Cfr. le seguenti comunicazioni modificative ed integrative:
Bollettino di Vigilanza pag.
aprile 2007 19
marzo 2004 7
agosto 2002 3
settembre 2000 5
marzo 2000 10
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REQUISITI DI PROFESSIONALITA E DI ONORABILITA
DEGLI ESPONENTI DELLE BANCHE
E DELLE SOCIETA FINANZIARIE CAPOGRUPPO

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

Al fine di assicurare la sana e prudente gestione il T.U. prevede che i sog-
getti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo presso ban-
che e societa finanziarie capogruppo di gruppi bancari debbano possedere requi-
siti di professionalita e di onorabilita. L'individuazione dei requisiti e delle cause
di sospensione dalla carica € demandata ad un Regolamento del Ministro del te-
soro, del bilancio e della programmazione economica.

In una logica imprenditoriale e di mercato, il Regolamento attribuisce rilievo
al rapporto fiduciario tra proprietareanagement e alle esperienze formative di
professionalita effettivamente idonee a gestire le opportunita operative offerte dal-
l'ordinamento bancario.

Una specifica esperienza manageriale in posizione di elevata responsabilita €
richiesta per il direttore generale e per 'amministratore delegato, atteso il ruolo
fondamentale da essi svolto nella gestione della societa. Per questi stessi esponenti
e per il presidente, a differenza dei semplici consiglieri, il consiglio di amministra-
zione deve motivare le scelte effettuate sulla base della qualita delle esperienze
pregresse in relazione alle specifiche esigenze gestionali e operative della banca.

In conformita alla direttiva 86/635/CEE, il Regolamento prevede che i sog-
getti competenti al controllo dei conti nelle banche siano iscritti nel registro dei
revisori legali dei conti.

Per quanto riguarda I'onorabilita, la disciplina attribuisce maggiore rilievo ai
reati bancari e finanziari rispetto alle fattispecie di diritto comune; lI'esponente
aziendale perde I'onorabilita anche a seguito dell'applicazione di una pena "su ri-
chiesta delle parti" (c.d. patteggiamento) superiore a un anno di detenzione.

La sospensione dalle cariche & prevista per le condanne non definitive, per
I'applicazione prowvvisoria di una misura di prevenzione, per i casi di esponenti
aziendali sottoposti a misure cautelari di tipo personale.

2. Fonti normative

La materia € regolata dai seguenti articoli del T.U.:

Aprile 1999
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— art. 26, che disciplina i requisiti di professionalita e di onorabilita degli espo-
nenti bancari;

— art. 51, concernente la vigilanza informativa sulle banche;

— art. 62, che disciplina i requisiti di professionalita e di onorabilita degli espo-
nenti delle societa capogruppo di un gruppo bancario;

— art. 159, sulle competenze delle regioni a statuto speciale, che, al comma 3,
recita: "Sono inderogabili e prevalgono sulle contrarie disposizioni gia ema-
nate le norme dettate dai commi 1 e 2 nonché dagli articoli ... 26 ... Restano

peraltro ferme le competenze attribuite agli organi regionali nella materia di-
sciplinata dall'art. 26";

e inoltre:

— dal Regolamento del Ministero del tesoro, del bilancio e della programma-
zione economica del 18 marzo 1998, n. 161, sui requisiti di professionalita e
di onorabilita degli esponenti bancari (1).

Si rammenta, inoltre, I'art. 144, comma 1, del T.U., che prevede I'applica-
zione di sanzioni amministrative per I'inosservanza dell'art. 26, commi 2 e 3.

3. Destinatari della disciplina (2)

Il Regolamento si applica a coloro che svolgono funzioni di amministra-
zione, direzione e controllo presso banche e societa finanziarie capogruppo.

4. Responsabili dei procedimenti amministrativi Cfr. il regolamento della
Banca d'ltalia del 25

.. - - - - age - - - - . .- . - - g—g—lu no 2008 come
Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui al | modificato e integrato dai

presente Capitolo: provvedimenti del 12
dicembre 2011, dell'8

— dichiarazione di decadenza in caso di difetto dei requisiti di onorabilita e | maggio 2012, del 2 luglio
professionalita degli esponenti aziendali (Sez. Il, par. 2): Titolare della Fi- | 2013, del 17 dicembre
liale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Con- | 2913 € del 21 gennaio

. . ! 2014.
correnza, Normativa e Affari Generali; —

— dichiarazione di sospensione nei casi previsti dall'art. 6, comma 1, del Re-
golamento 161/98 (Sez. Il, par. 2): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia
competente per territorio e Capo del Servizio Concorrenza, Normativa e Affari
Generali.

(1) Pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana - Serie generale - n. 122 del 28 maggio
1998.

(2) 1l Regolamento, salvi gli artt. 2 e 3, si applica anche alle banche pubbliche residue indicate nell'art. 151
del T.U.
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1

SEZIONE I

REQUISITI DI PROFESSIONALITA E DI ONORABILITA

Regolamento del Ministro del tesoro, del bilancio e della programma-
Zione economica

Si riporta di seguito il testo del Regolamento del Ministro del tesoro, del bi-

lancio e della programmazione economica del 18 marzo 1998, n. 161, (1):

1

Art. 1

Requisiti di professionalita dei soggetti che svolgono funzioni di
amministrazione e direzione di banche s.p.a. e di banche popolari

| consiglieri di amministrazione delle banche costituite in forma di societa per
azioni e delle banche popolari devono essere scelti secondo criteri di profes-
sionalita e competenza fra persone che abbiano maturato una esperienza com-
plessiva di almeno un triennio attraverso l'esercizio di:

a) attivita di amministrazione o di controllo ovvero compiti direttivi presso
imprese;

b) attivita professionali in materia attinente al settore creditizio, finanziario,
mobiliare, assicurativo o comunque funzionali all'attivita della banca,;

c) attivita d'insegnamento universitario in materie giuridiche o economiche;

d) funzioni amministrative o dirigenziali presso enti pubblici o pubbliche
amministrazioni aventi attinenza con il settore creditizio, finanziario, mo-
biliare o assicurativo ovvero presso enti pubblici o pubbliche amministra-
zioni che non hanno attinenza con i predetti settori purché le funzioni
comportino la gestione di risorse economico-finanziarie.

Il presidente del consiglio di amministrazione deve essere scelto secondo cri-
teri di professionalita e competenza fra persone che abbiano maturato
un'esperienza complessiva di almeno un quinquennio attraverso l'esercizio
dell'attivita o delle funzioni indicate nel comma 1.

L'amministratore delegato e il direttore generale devono essere in possesso di
una specifica competenza in materia creditizia, finanziaria, mobiliare o assi-
curativa maturata attraverso esperienze di lavoro in posizione di adeguata re-
sponsabilita per un periodo non inferiore a un quinquennio. La medesima
esperienza puo essere stata maturata in imprese aventi una dimensione com-
parabile con quella della banca presso la quale la carica deve essere ricoperta.
Analoghi requisiti sono richiesti per le cariche che comportano I'esercizio di
funzioni equivalenti a quella di direttore generale.

(1) Per gli esponenti in carica alla data di entrata in vigore del Regolamento (15 giorni dopo la data di

pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale) la mancanza dei requisiti di cui agli artt. 4, 5 e 6, non contemplati dalla
normativa previgente non rileva se verificatasi antecedentemente alla data stessa.

o 30
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4.

Il consiglio di amministrazione, nel verificare, a sens dell’art. 26, comma 2,

del d.Igs. 1° settembre 1993, n. 385, la sussistenza dei requisiti previsti dai
precedenti commi 2 e 3, valuta I'esperienza anche in relazione alle esigenze
gestionali della banca, indicando nel verbale della riunione le valutazioni ef-
fettuate.

Art. 2

Requisiti di professionalita dei soggetti che svolgono funzioni
di amministrazione e direzione di banche di credito cooperativo

Il presidente del consiglio di amministrazione delle banche di credito coopera
tivo deve aver svolto per un periodo non inferiore aun anno:

a) le attivita o le funzioni di cui al precedente art. 1, comma 1,

b) attivita di insegnamento in materie attinenti al settore creditizio, finanzia-
rio, mobiliare o assicurativo;

c) attivita di amministrazione, direzione o controllo nel settore della coope-
razione o in enti a carattere mutualistico.

Per la carica di direttore generale o per quella che comporti I'esercizio di fun-
zione equivalente é richiesta un'adeguata esperienza di lavoro in materia credi-
tizia, finanziaria, mobiliare o assicurativa per un periodo non inferiore a un
biennio.

Il consiglio di amministrazione, nel verificare, ai sensi dell'art. 26, comma 2, del
d.lgs. 1° settembre 1993, n. 385, la sussistenza dei requisiti previsti dai precedenti
commi 1 e 2, valuta I'esperienza anche in relazione alle esigenze gestionali della
banca, indicando nel verbale della riunione le valutazioni effettuate.

Art. 3

Requisiti di professionalita dei soggetti
che svolgono funzioni di controllo di banche

| soggetti competenti a controllo dei conti delle banche devono essere

iscritti nel registro dei revisori contabili (1).

1

Art. 4
Situazioni impeditive

Non possono ricoprire le cariche di amministratore, direttore generale e sin-
daco in banche coloro che, ameno per i due esercizi precedenti I'adozione dei
relativi provvedimenti, hanno svolto funzioni di amministrazione, direzione o
controllo in imprese sottoposte a fallimento, a liquidazione coatta amministra-
tiva 0 a procedure equiparate. Le frazioni dell’'ultimo esercizio superiori a sei
mes equivalgono a un esercizio intero.

(1) Secondo I'art. 7 del Regolamento (norme transitorie), le banche cooperative si adeguano alle disposi-

zioni dell’art. 3 entro 12 mesi dalla data di entratain vigore del Regolamento medesimo (15 giorni dopo la data di
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiae).
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2.

Il commal s applicaanche acoloro che:

a) hanno svolto funzioni di amministrazione, direzione o controllo in imprese
operanti nel settore creditizio, finanziario, mobiliare o assicurativo sotto-
poste alla proceduradi anministrazione straordinaria;

b) nell'esercizio della professione di agente di cambio, non abbiano fatto
fronte agli impegni previsti dallalegge o si trovino in stato di esclusione
dalle negoziazioni in un mercato regolamentato.

Il divieto di cui ai commi 1 e 2 haladuratadi tre anni dall’adozione dei prov-
vedimenti. Il periodo é ridotto a un anno nelle ipotesi in cui il provvedimento
sia stato adottato su istanza dell'imprenditore o degli organi amministrativi
dell'impresa.

Art. 5
Requisiti di onorabilita

Le cariche, comunque denominate, di amministratore, sindaco e direttore ge-
nerale in banche non possono essere ricoperte da coloro che:

a) si trovano in una delle condizioni di ineleggibilita o decadenza previste
dall'art. 2382 del codice civile;

b) sono stati sottoposti a misure di prevenzione disposte dall'autorita giudi-
ziaria ai sensi della legge 27 dicembre 1956, n. 1423, o della legge 31
maggio 1965, n. 575, e successive modificazioni e integrazioni, salvi gli
effetti della riabilitazione;

C) sono stati condannati con sentenza irrevocabile, salvi gli effetti della riabi-
litazione:

1) a pena detentiva per uno dei reati previsti dalle norme che disciplinano
l'attivita bancaria, finanziaria, mobiliare, assicurativa e dalle norme in
materia di mercati e valori mobiliari, di strumenti di pagamento;

2) alla reclusione per uno dei delitti previsti nel titolo XI del libro V del
codice civile e nel regio decreto del 16 marzo 1942, n. 267,

3) alla reclusione per un tempo non inferiore a un anno per un delitto
contro la pubblica amministrazione, contro la fede pubblica, contro il
patrimonio, contro l'ordine pubblico, contro I'economia pubblica ov-
vero per un delitto in materia tributaria,

4) alla reclusione per un tempo non inferiore a due anni per un qualun-
que delitto non colposo.

Le cariche, comungue denominate, di amministratore, sindaco e direttore ge-
nerale in banche non possono essere ricoperte da coloro ai quali sia stata ap-
plicata, su richiesta delle parti, una delle pene previste dal comma &), lett.
salvo il caso dell'estinzione del reato; le pene previste dal comma t),lett.

n.1) e n. 2) non rilevano se inferiori a un anno.

Con riferimento alle fattispecie disciplinate in tutto o in parte da ordinamenti
stranieri, la verifica dell'insussistenza delle condizioni previste dai commi 1 e
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2 ¢é effettuata sulla base di una valutazione di equivalenza sostanziale a cura
della Banca d'ltalia.

Art. 6
Sospensione dalle cariche

1. Costituiscono cause di sospensione dalle funzioni di amministratore, sindaco e
direttore generale:

a) la condanna con sentenza non definitiva per uno dei reati di cui al prece-
dente art. 5, comma 1, letd;

b) l'applicazione su richiesta delle parti di una delle pene di cui all'art. 5,
comma 2, con sentenza non definitiva;

¢) l'applicazione provvisoria di una delle misure previste dall'art. 10, comma
3, della legge 31 maggio 1965, n. 575, da ultimo sostituito dall'art.3 della
legge 19 marzo 1990, n. 55, e successive modificazioni e integrazioni;

d) l'applicazione di una misura cautelare di tipo personale.

2. 1l consiglio di amministrazione iscrive lI'eventuale revoca dei soggetti dei quali
ha dichiarato la sospensione, fra le materie da trattare nella prima assemblea
successiva al verificarsi di una delle cause di sospensione indicate nel comma
1. La sospensione del direttore generale nominato dagli amministratori non
puod durare oltre quarantacinque giorni, trascorsi i quali il consiglio di ammi-
nistrazione deve deliberare se procedere alla revoca, salvo i casi previsti dalle
lett. ¢) e d) del comma 1. L'esponente non revocato € reintegrato nel pieno
delle funzioni. Nelle ipotesi previste dalle left.e d) del comma 1, la sospen-
sione si applica in ogni caso per l'intera durata delle misure ivi previste.

2. Procedura per la verifica de requisiti e comunicazioni alla Banca d’lta-
lia.

Entro trenta giorni dalla nomina, il consiglio di amministrazione della banca
o della societa finanziaria capogruppo verifica il possesso dei requisiti da parte
dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo. A tal
fine gli interessati devono presentare al consiglio, che l'acquisisce, la documenta-
zione comprovante il possesso dei requisiti e I'inesistenza di una delle situazioni
impeditive.

A titolo di collaborazione, si riporta nell'All. A del presente Capitolo la do-
cumentazione minimale acquisibile.

E rimessa alla responsabilita del consiglio di amministrazione la valutazione
della completezza probatoria della documentazione.

L'esame delle posizioni va condotto partitamente per ciascuno degli interes-
sati e con la rispettiva astensione. La delibera da assumere deve essere di tipo
analitico e pertanto deve dare atto dei presupposti presi a base delle valutazioni
effettuate.
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Il consiglio decide in ordine alla sussistenza dei requisiti e alla inesistenza
delle situazioni impeditive; ove ne ricorrano i presupposti, dichiara la decadenza
dall'ufficio dell'interessato. In caso di inerzia la decadenza e pronunciata dalla
Banca d'ltalia.

Copia del verbale della riunione deve essere trasmessa entro trenta giorni
alla Banca d'ltalia. La Banca d'ltalia si riserva la facolta, in quei casi in cui do-
vesse ritenerlo opportuno, di richiedere I'esibizione della documentazione compro-
vante il possesso dei requisiti e I'inesistenza delle situazioni impeditive. La Banca
d'Italia pronuncia la decadenza, ove ne ricorrano i presupposti, entro 30 giorni dal
ricevimento del verbale. Nel caso in cui la Banca d'ltalia chieda ulteriori informa-
zioni o valutazioni al consiglio di amministrazione, il termine é interrotto.

Qualora gli interessati vengano, successivamente, a trovarsi in una delle si-
tuazioni indicate negli artt. 4 e 5 del Regolamento, il consiglio, previo accerta-
mento di tali situazioni nei modi anzi descritti, ne dichiara la decadenza e ne da
comunicazione alla Banca d'ltalia. In caso di inerzia la decadenza é pronunciata
dalla Banca d'ltalia.

In ogni caso, a seguito delle dichiarazioni di decadenza vanno avviate le op-
portune iniziative per il reintegro dell'organo incompleto.

Qualora gli interessati vengano a trovarsi in una delle situazioni indicate nel-
l'art. 6, comma 1, del Regolamento, il consiglio dichiara la sospensione degli
esponenti aziendali entro 30 giorni dal momento in cui ne ha avuto conoscenza e
da comunicazione alla Banca d'ltalia della decisione assunta. In caso di inerzia la
sospensione & pronunciata dalla Banca d'ltalia entro 30 giorni dal ricevimento
della comunicazione. Successivamente, il consiglio provvede agli adempimenti di
cui all'art. 6, comma 2, del Regolamento.

Inoltre, gli esponenti aziendali, nell'ambito del rapporto fiduciario esistente
con I'ente di appartenenza, informano il consiglio di amministrazione sui provve-
dimenti di rinvio a giudizio nei loro confronti per una delle fattispecie di reato
considerate dal Regolamento. Il consiglio di amministrazione ne da riservata in-
formativa alla Banca d'ltalia.
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Allegato A
DOCUMENTAZIONE PER LA VERIFICA DEI REQUISITI
DEGLI ESPONENTI AZIENDALI (1)
AMMINISTRATORI
E SINDACI (3)

DIRETTORE GENERALE (2)

certificato generale del casellari
giudiziale

certificati dei carichi pendenti
certificato della prefettura atte

stante l'insussistenza delle misuf

di prevenzione di cui all'art. 10
legge 575/65 e successive modif
che e integrazioni, ovvero certifi
cato del registro delle imprese re

certificato generale del casellarip
giudiziale
certificati dei carichi pendenti

certificato della prefettura atte
stante l'insussistenza delle misufe
di prevenzione di cui all'art. 10,
legge 575/65 e successive modif
che e integrazioni, ovvero certifi
cato del registro delle imprese r¢-

PROFESSIONALITA

statuti/bilanci dell'impresa o so
cieta di provenienza

certificazioni di enti universita-
ri/attestazioni di attivita di inse-
gnamento

REQUISTI DI cante la dicitura antimafia, rilaj cante la dicitura antimafia, rila
ONORABILITA sciato dalla camera di commercip  sciato dalla camera di commercip
(4) (4)

» dichiarazione dell'interessato attg-¢ dichiarazione dell'interessato atté-
stante l'insussistenza di una delle stante l'insussistenza di una delle
situazioni di cui all'art. 5, commdg situazioni di cui all'art. 5, commg
2, del Regolamento 161/98 2, del Regolamento 161/98

* dichiarazione dell'interessato att¢-+ dichiarazione dell'interessato atté-
stante l'insussistenza di una delle stante l'insussistenza di una delle
condizioni di cui all'art. 5, commad condizioni di cui all'art. 5, commg
1, lett. a), del Regolamento 161/94 1, lett. a), del Regolamento 161/98

e "curriculum vitae" sottoscritto dal-| ¢ certificato attestante [l'iscriziong
l'interessato nel registro dei revisori contabili

 dichiarazione dell'impresa, societa

REQUISITI DI o0 ente di provenienza

STUAZIONI
IMPEDITIVE

dichiarazione dell'interessato atte-e

stante l'insussistenza di una del
situazioni di cui all'art. 4 del Re{
golamento 161/98

e

dichiarazione dell'interessato attg-
stante l'insussistenza di una delle
situazioni di cui all'art. 4 del Re
golamento 161/98

(1) Ladocumentazione indicata nel riquadro non va inviata alla Banca d'ltalia; essa € conservata agli atti della banca.

(2)  Ovvero colui che ricopre una carica che comporti I'esercizio di una funzione equivalente.

(3) Sindaci effettivi e sindaci supplenti.

(4) Ove non sia possibile produrre i certificati in questione, linsussistenza delle misure di prevenzione di cui alfigge BI5I65
e successive modifiche e integrazioni, deve risultare da una dichiarazione dei soggetti interessati.
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TITOLO Il

Capitolo 3

OBBLIGAZIONI DEGLI ESPONENTI BANCARI

Gli “indirizzi di massima” contenuti nel presente Capitolo si riferiscono al
testo dell’articolo 136 TUB vigente al 21 aprile 1999 (data di emanazione
della presente Circolare). Successivamente, I’articolo 136 del TUB e stato
modificato da diversi interventi legislativi:

E’ dunque possibile continuare a fare riferimento al presente Capitolo
solo per le parti dell’articolo 136 rimaste invariate.

art. 9.44, co. 1, lett. a), del d.lgs. 17 gennaio 2003, n. 6, come inserito
dall’art. 2 del d.Igs. 6 febbraio 2004, n. 37,

art. 8, co. 2, e art. 39, co. 1, della I. 28 dicembre 2005, n. 262;

art. 24-bis del d.l. 30 dicembre 2005, n. 273, convertito, con
modificazioni, dalla |. 23 febbraio 2006, n. 51;

art. 34-quater, co. 1, d.I. 10 gennaio 2006, n. 4, convertito, con
modificazioni, dalla I. 9 marzo 2006, n. 80;

art. 1, co. 8, lett. a), del d.lgs. 29 dicembre 2006, n. 303;

art. 24-ter, co. 1, del d.l. 18 ottobre 2012, n. 179, convertito, con
modificazioni, dalla |. 17 dicembre 2012, n. 221.
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OBBLIGAZIONI DEGLI ESPONENTI BANCARI

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

L'art. 136 del T.U. prevede che i soggetti che svolgono funzioni di ammini-
strazione, direzione e controllo presso una banca non possono contrarre obbliga-
zioni di qualsiasi natura o compiere atti di compravendita, direttamente o indiret-
tamente, con la banca di appartenenza se non previa deliberazione dell'organo di
amministrazione presa all'unanimita e col voto favorevole di tutti i componenti
I'organo di controllo. La medesima disciplina trova applicazione anche con riferi-
mento alle obbligazioni che gli esponenti delle banche o delle societa del gruppo
contraggono con la societa di appartenenza o con le altre societa del gruppo stesso.
Il mancato rispetto della norma é sanzionato penalmente.

L'art. 136 individua una fattispecie di reato che si concretizza nel mancato
rispetto del procedimento previsto dalla norma per derogare al divieto legislativo
di assumere obbligazioni nei confronti della societa di appartenenza. A differenza
di quanto previsto dall'art. 2624 del codice civile, che pone un divieto assoluto per
gli esponenti di societa, I'art. 136 consente le operazioni in potenziale conflitto di
interessi, affidando agli organi sociali la valutazione del pericolo concreto
dell'operazione.

Le presenti disposizioni contengono gli indirizzi di massima cui devono ispi-
rarsi le banche e le altre societa appartenenti a gruppi bancari nella valutazione
delle questioni aventi ad oggetto obbligazioni assunte da parte di propri esponenti.

Resta fermo che, attenendo a materia sanzionata penalmente, ogni valuta-
zione in concreto delle singole fattispecie non puo che essere rimessa al responsa-
bile apprezzamento dei soggetti interessati e, in ultima analisi, alla competenza
dell'Autorita giudiziaria.

2. Fonti normative

La materia € regolata dal seguente articolo del T.U.:

— art. 136, il quale indica le condizioni nel rispetto delle quali i soggetti che
svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo presso una banca
possono contrarre obbligazioni o compiere atti di compravendita, direttamente
o indirettamente, nei confronti della banca stessa. Le medesime condizioni So-
no richieste anche per le obbligazioni e gli atti di compravendita che gli espo-
nenti appartenenti a banche o societa facenti parte di un gruppo bancario
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pongono in essere con le societa medesime ovvero per le operazioni di finan-
ziamento poste in essere con altra banca o societa del gruppo. Per tali ultime
fattispecie é richiesto I'assenso della capogruppo.

3. Definizioni

A fini della presente disciplina si definiscono:

— "esponenti”, i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e
controllo presso una banca, ovvero presso una societa facente parte di un
gruppo bancario.

4. Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano ai soggetti che svolgono funzioni di am-
ministrazione, direzione e controllo presso una banca italiana, ovvero presso so-
cieta facenti parte di un gruppo bancario (1).

(1) La presente disciplina non si applica, pertanto, agli esponenti delle societa e degli enti esterni al gruppo
bancario, anche se controllano la banca o la capogruppo di un gruppo bancario.
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OBBLIGAZIONI DEGLI ESPONENTI

1. Obbligazioni degli esponenti della banca

L'art. 136, comma 1, del T.U. vieta a chi svolge funzioni di amministra-
zione, direzione (1) e controllo (2) — ivi compresi quindi i commissari straordi-
nari, i commissari liquidatori, i membri del comitato di sorveglianza, i direttori
generali e coloro che esercitano funzioni equivalenti — presso una banca di con-
trarre obbligazioni di qualsiasi natura o di compiere atti di compravendita, diret-
tamente o indirettamente, con la banca che amministra, dirige o controlla.

Il divieto é peraltro superabile nei casi in cui l'operazione venga deliberata
all'unanimita dall'organo amministrativo e con il voto favorevole di tutti i compo-
nenti I'organo di controllo.

La "deliberazione presa all'unanimita” richiesta dall'art. 136 del T.U. é as-
sunta, normalmente, dal consiglio di amministrazione della banca. Resta quindi
esclusa la possibilita che un organo delegato possa deliberare operazioni di fido,
compravendite e obbligazioni di qualsiasi natura nei confronti di coloro che svol-
gono funzioni di amministrazione, direzione e controllo. Peraltro, qualora le fun-
zioni di gestione siano per statuto delegate in via ordinaria a un organo ristretto,
quale il comitato esecutivo, cui sono attribuiti poteri generali in materia di eroga-
zione del credito, si ritiene coerente con il dettato normativo che tale organo as-
suma le deliberazioni richieste dall'art. 136 del T.U. E opportuno comunque che le
stesse siano portate a conoscenza del consiglio di amministrazione. Resta fermo
che i destinatari del divieto sono i componenti di entrambi gli organi di ammini-
strazione.

E da ritenere che I'unanimita prescritta dall'art. 136 del T.U. non & condizio-
nata alla presenza di tutti i componenti I'organo di amministrazione, essendo suf-
ficiente che intervenga un numero di membri pari a quello necessario per la vali-
dita delle deliberazioni e che tutti i presenti, senza alcuna astensione — salvo be-
ninteso quella dell'interessato (3) — votino a favore dell'operazione. Nella relativa
verbalizzazione si avra cura di fare risultare esplicitamente l'osservanza delle
condizioni suindicate.

Non sono ammissibili deliberazioni generiche; per ciascuna operazione an-
dranno pertanto riportate le caratteristiche atte ad individuarla.

(1) Si ritiene che la norma in questione intenda per soggetto che svolge funzioni di direzione il solo capo
dell'esecutivo e non anche gli altri dirigenti, pur se dotati di poteri in materia di erogazione del credito. La previ-
sione ricomprende il vice direttore generale solo nel caso in cui svolga la funzione di capo dell'esecutivo, nell'ipo-
tesi in cui la carica di direttore generale sia vacante. Restano esclusi i preposti a succursali di banche estere.

(2) In un'ottica di cautela, si ritiene opportuno che la procedura trovi applicazione anche nei confronti dei
sindaci supplenti.

(3) L'astensione dal voto dell'amministratore interessato & sancita dall'art. 2391 c.c. sia per le operazioni in
questione sia, genericamente, per tutte quelle in cui egli abbia per conto proprio o di terzi un interesse in conflitto
con quello della societa. Affinché tale condizione di legge si realizzi & necessario che I'esponente interessato si
astenga — allontanandosi dalla seduta — dal partecipare al procedimento di formazione della volonta dell'organo
deliberante.
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Per quanto concerne l'approvazione dell'organo di controllo, poiché tutti i
sindaci effettivi, nessuno escluso, devono esprimere parere favorevole, va da sé
che quando per qualsiasi motivo uno di essi non abbia presenziato alla seduta del
consiglio nella quale la deliberazione é stata adottata, la sua approvazione va for-
malizzata in un documento scritto da conservare agli atti della banca e va fatta
constare nel verbale relativo alla riunione consiliare successiva. Resta esclusa,
sino a quando tale approvazione non sia intervenuta, la possibilita di dare corso
alle operazioni in parola, anche quando ne ricorrano gli altri presupposti. Peraltro,
il sindaco interessato a contrarre un'obbligazione con la banca di appartenenza o
con altra banca o societa del gruppo non deve esprimere il voto in occasione della
deliberazione sull'operazione medesima.

2. Obbligazioni degli esponenti di banche e societa facenti parte di un grup-
po bancario

L'art. 136, comma 2, del T.U. prevede che il divieto si applichi anche a chi
svolge funzioni di amministrazione, direzione o controllo presso una banca o so-
cieta facenti parte di un gruppo bancario, per le obbligazioni contratte e per gli
atti di compravendita compiuti, direttamente o indirettamente, con la societa me-
desima e per le operazioni di finanziamento poste in essere con altra societa o con
altra banca del gruppo.

Anche in tale ipotesi il divieto e superabile nei casi in cui l'operazione venga
autorizzata attraverso una deliberazione unanime dell'organo amministrativo, con
il voto favorevole di tutti i componenti I'organo di controllo della banca o societa
contraente e con I'assenso della capogruppo (1).

In assenza di una puntuale prescrizione di legge sull'organo della capo-
gruppo deputato all'assenso, si ritiene che esso possa essere deliberato anche da
organi o amministratori delegati dal consiglio di amministrazione della capo-
gruppo, con i criteri e le cautele dallo stesso stabilite. Resta esclusa, sino a quan-
do tale assenso non sia intervenuto, la possibilita di dare corso alle operazioni in
parola, anche quando ne ricorrano gli altri presupposti.

Per quanto concerne la delibera dell'organo amministrativo e l'approvazione
dell'organo di controllo si applicano le indicazioni fornite nel par. 1 della presente
Sezione.

3. Ambito di applicazione della normativa

L'art. 136 del T.U. si applica ai rapporti contrattuali e, quindi, oltre agli atti di
compravendita, alle obbligazioni degli esponenti aziendali "di qualsiasi natura",
finanziarie e non finanziarie, nei quali assume rilevanza la qualita soggettiva della

(1) Per quanto attiene alle operazioni con societa del gruppo con sede all'estero, la societa capogruppo, nel-
I'esercizio dei compiti di direzione e controllo, fissa i criteri e le cautele che devono essere seguiti per I'approvazio-
ne, individuando in relazione alla legislazione del paese interessato gli organi e le procedure assimilabili a quelli
previsti dal nostro ordinamento. La societa capogruppo, nel rilasciare I'assenso alle operazioni, verifica quindi il ri-
spetto dei criteri e delle cautele dalla stessa stabiliti.
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controparte e sussiste, anche solo in astratto, la possibilita di conflitto con I'inte-
resse della banca che la norma intende evitare.

Non appaiono, quindi, riconducibili alla previsione normativa i servizi che
non comportano erogazioni di credito, ivi comprese le operazioni di raccolta del
risparmio (quali la sottoscrizione di obbligazioni, certificati di deposito, buoni
fruttiferi; le operazioni di pronti contro termine; I'apertura di depositi anche in
forma di conto corrente di corrispondenza), resi agli esponenti aziendali a condi-
zioni standardizzate in uso per la clientela o i dipendenti.

Per quanto concerne le banche e le societa di intermediazione maobiliare fa-
centi parte di un gruppo bancario, si ritiene altresi che non siano da ricondurre
nell'ambito di applicazione della norma le obbligazioni connesse ad operazioni di
compravendita di valuta e valori mobiliari negoziati nei mercati regolamentati, re-
golate alle condizioni standardizzate effettuate alla clientela e ai dipendenti purché
sia anticipato il prezzo in caso di acquisto o siano preventivamente consegnati i ti-
toli in caso di vendita.

In ogni caso, laddove gli esponenti aziendali siano anche dipendenti di altra
societa del gruppo bancario, non rientrano nella disciplina dell'art. 136 del T.U. le
operazioni, anche comportanti erogazione di credito, che spettino loro in qualita di
dipendenti, nei limiti e condizioni previsti in via generale per i dipendenti stessi.

Nella disciplina prevista dall'art. 136 sono ricompresi gli incarichi profes-
sionali. Motivi di opportunita consigliano in ogni caso di evitare l'affidamento in
forma sistematica ed esclusiva a propri esponenti di incarichi professionali, in
quanto tale prassi — in considerazione dello sviluppo che gli stessi talvolta assu-
mono — potrebbe incidere sulla stessa compatibilita degli interessi dell'esponente
con gli interessi aziendali.

Il divieto e la procedura per la sua rimozione vale anche in tutti i casi in cui
obbligato o contraente sia un soggetto legato ad uno o piu esponenti aziendali da
un rapporto tale che delle sue obbligazioni detto o detti esponenti siano tenuti a ri-
spondere personalmente ed illimitatamente. Tale ipotesi ricorre quando obbligato
0 contraente sia una:

— societa semplice o in nome collettivo della quale I'esponente sia socio;

— societa in accomandita semplice o in accomandita per azioni, della quale esso
sia socio accomandatario;

— societa di capitali di cui I'esponente sia unico azionista.

La procedura di cui all'art. 136 del T.U. trova applicazione per le obbliga-
zioni a scadenza indeterminata ovvero nelle ipotesi in cui siano mutate le condi-
zioni dell'operazione (tassi, valute, spese, commissioni ecc.) anche nei seguenti
casi:

— finanziamenti accordati ad un soggetto prima che lo stesso diventasse espo-
nente della banca o societa contraente;

— obbligazioni assunte da esponenti di banche partecipanti ad un procedimento
di fusione, nel caso di permanenza degli esponenti medesimi presso gli organi
collegiali della nuova banca;

— obbligazioni assunte da esponenti di una societa, bancaria o non, nei confronti
di altra societa o banca facente parte del gruppo bancario, nel caso in cui la
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societa estranea al gruppo entri successivamente a far parte del gruppo mede-
simo.

4.  Obbligazioni contratte indirettamente

La nozione di obbligazione "indiretta” identifica una fattispecie in cui il rap-
porto obbligatorio, pur se formalmente riferito ad un soggetto — persona fisica
(ad es. coniuge o altro familiare dell'esponente) o giuridica — diverso dall'espo-
nente aziendale, di fatto viene ad instaurarsi in capo a quest'ultimo. Spetta al con-
siglio di amministrazione, che l'interessato deve rendere edotto della propria parti-
colare situazione fornendo tutti i chiarimenti necessari, valutare se nell'operazione
prospettata ricorra 0 meno l'ipotesi di una obbligazione indiretta dell'esponente
medesimo.

L'accertamento va condotto con I'astensione dell'esponente che si presume
coinvolto, nel rispetto del principio generale secondo cui I'amministratore, il quale
abbia un qualche interesse all'operazione, deve astenersi dal partecipare alla rela-
tiva deliberazione (cfr. art. 2391 c.c.).

Nell'ipotesi di obbligazioni contratte da societa si ritiene applicabile I'art.
136 del T.U. ove l'esponente aziendale abbia nella societa contraente una posi-
zione di controllo ai sensi dell'art. 23 del T.U.

Nel caso di finanziamenti a favore di societa non controllate nelle quali
esponenti della banca rivestano le cariche di amministratore o di sindaco, si ritiene
che la mera coincidenza di cariche, ovvero la mera detenzione da parte di detti
esponenti di una partecipazione di minoranza nella societa finanziata, non dia
luogo, di per sé, all'applicazione dell'art. 136 del T.U., ferma comunque la possi-
bile ricorrenza, in concreto, di un interesse conflittuale ex art. 2391 c.c.

Nell'ipotesi in cui esponenti aziendali della capogruppo ricoprano cariche
all'interno di altre societa del gruppo, i rapporti obbligatori posti in essere fra so-
cieta del gruppo non determinano di per sé ipotesi di conflitto di interesse soggette
alla disciplina prevista dall'art. 136 del T.U.
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Capitolo 1

MODIFICAZIONI DELLO STATUTO

E AUMENTI DI CAPITALE

Capitolo, la seguente comunicazione:

Cfr., in aggiunta alle integrazioni e modifiche riportate nel testo del

Bollettino di Vigilanza

pag.

dicembre 2003
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MODIFICAZIONI DELLO STATUTO E AUMENTI DI CAPITALE

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

Lo statuto € l'atto che regola i rapporti tra soci e con i terzi e che definisce le
linee fondamentali in materia di assetti organizzativi e operativi dell'impresa ban-
caria.

L'autonomia dell'assemblea nella definizione del testo statutario trova un li-
mite nelle esigenze di vigilanza. Il T.U. attribuisce infatti alla Banca d'ltalia il
compito di accertare che le scelte effettuate negli statuti dalle banche e dalle ca-
pogruppo non contrastino con il principio della sana e prudente gestione.

Il provvedimento di accertamento € condizione per dar corso al procedimento
per liscrizione nel registro delle imprese. Il provvedimento é rilasciato solo suc-
cessivamente all'approvazione della modificazione dello statuto da parte dell'as-
semblea dei soci.

Nelle presenti Istruzioni sono individuati gli argomenti ritenuti rilevanti ai
fini della sana e prudente gestione e sono enunciati i criteri di valutazione della
Vigilanza. La Banca d'ltalia pud comunque richiedere la rimozione o la riformu-
lazione di norme statutarie qualora nella concreta applicazione delle regole si ri-
levi che le scelte effettuate rappresentano un ostacolo alla funzionalita aziendale.

Per i progetti di modificazione degli statuti che incidono sugli argomenti di
maggiore rilevanza é previsto l'invio di un‘informativa preventiva.

Una specifica informativa preventiva é altresi prevista per gli aumenti di ca-
pitale delle banche e delle capogruppo.

2.  Fonti normative

La materia € regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 51, che dispone che le banche inviino alla Banca d'ltalia, con le modalita e
nei termini da essa stabiliti, le segnalazioni periodiche nonché ogni altro dato
e documento richiesto;

— art. 53, comma 3, che prevede i poteri della Banca d'ltalia in ordine all'ado-
zione di provvedimenti particolari nei confronti di banche;

— art. 56, che prevede che la Banca d'ltalia accerti che le modificazioni degli
statuti delle banche non contrastino con una sana e prudente gestione;
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— art. 61, comma 3, che prevede che la Banca d'ltalia accerti che lo statuto della
capogruppo e le sue modificazioni non contrastino con la gestione sana e pru-
dente del gruppo stesso;

— art. 66, commi 1 e 2, che prevede obblighi informativi per le capogruppo se-
condo le modalita e i termini stabiliti dalla Banca d'ltalia.

Si richiama inoltre I'art. 159, commi 1 e 2, del T.U., il quale, con riferimento
ai rapporti con le regioni a statuto speciale, dispone che in materia creditizia le
valutazioni di vigilanza sono riservate alla Banca d'ltalia e che, nei casi in cui i
provvedimenti previsti dall'art. 56 del T.U. sono attribuiti alla competenza delle
regioni, la Banca d'ltalia esprime, a fini di vigilanza, un parere vincolante.

3. Definizioni

A fini della presente disciplina si definiscono:

— "aumento di capitale", I'operazione di aumento del capitale sociale effettuata
tramite I'emissione di nuove azioni, I'aumento del valore nominale delle azioni
in circolazione ovvero mediante I'emissione di obbligazioni convertibili o di
"warrants";

— "emissioni ordinarie delle banche a capitale variabile", gli aumenti di capi-
tale effettuati sulla base del prezzo fissato dal consiglio di amministrazione;

— "emissioni straordinarie delle banche a capitale variabile”, gli aumenti di
capitale effettuati sulla base del prezzo e delle modalita deliberate dall'assem-
blea straordinaria dei soci;

— "modificazione dello statuto", ogni mutamento del contenuto dello statuto ef-
fettuato anche attraverso l'inserimento di nuove clausole, la modificazione o la
soppressione di quelle esistenti;

4. Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano alle banche italiane e alle capogruppo.

5. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui al
presente Capitolo:

— accertamento delle modificazioni dello statuto delle banche e delle capo-
gruppo (Sez. Il, par. 1): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente
per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— parere vincolante ai fini del rilascio del provvedimento di competenza delle
regioni a statuto speciale (Sez. I, par. 3): Titolare della Filiale della Banca
d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti
Creditizi;
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— richiesta di rimozione o di riformulazione di norme statutarie (Sez. Il, par.
1): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo
del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi.
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SEZIONE Il

MODIFICAZIONI DELLO STATUTO

1. Modificazioni dello statuto

1.1 Procedura

Le banche e le capogruppo trasmettono alla Banca d'ltalia, entro 10 giorni,
copia del verbale delle rispettive assemblee straordinarie nelle quali € stata delibe-
rata la modifica dello statuto (1).

Nel caso di banche appartenenti a gruppi bancari, la trasmissione é effettua-
ta tramite la capogruppo.

La Banca d'ltalia valuta che le modifiche approvate non contrastino con la
sana e prudente gestione e rilascia il provvedimento di accertamento entro 60
giorni dal ricevimento della documentazione.

Non si puo dare corso al procedimento per l'iscrizione nel registro delle im-
prese se non ¢ stato rilasciato il provvedimento di accertamento.

Avvenute I'omologazione da parte del tribunale e la successiva iscrizione nel
registro delle imprese, le banche e le capogruppo trasmettono alla Banca d'ltalia
quattro copie a stampa dello statuto, di cui una firmata su ogni foglio dal legale
rappresentante (2).

1.2 Oggetto e criteri di valutazione

Formano oggetto della valutazione da parte della Banca d'ltalia: la denomina-
zione; l'operativita; il capitale sociale, le azioni e il limite al possesso di azioni; la com-
posizione, il funzionamento, i poteri e le attribuzioni degli organi sociali; i termini di
approvazione del bilancio.

Per le banche di credito cooperativo formano oggetto di valutazione anche le
previsioni concernenti la competenza territoriale e i soci (cfr. Tit. VII, Cap. 1,
Sez. 11, parr. 3 e 4, delle presenti Istruzioni). Per le capogruppo vengono valutati
anche l'oggetto sociale, la competenza degli organi sociali, la vigilanza (cfr. Tit. I,
Cap. 2, Sez. IV, par. 1, delle presenti Istruzioni).

Indicazioni puntuali sui criteri di valutazione seguiti sono contenute nell'All.
A del presente Capitolo.

(1) Nell'assunzione della delibera di modificazione statutaria I'organo deliberante valuta I'opportunita di
conferire al presidente del consiglio di amministrazione una delega espressa per apportare alla delibera stessa limi-
tate variazioni eventualmente richieste dalla Banca d'ltalia.

(2) E opportuno che nello statuto vengano riportati gli estremi degli atti che hanno variato il testo.
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In ogni caso la Banca d'ltalia verifica che nella modificazione dello statuto
non Vi siano elementi che possano essere di ostacolo a un ordinato svolgimento
della gestione aziendale ovvero che possano determinare incertezze nel pubblico.

Nel caso di banche caratterizzate da aspetti problematici con riferimento ai
profili tecnici o alla struttura organizzativa, la valutazione viene effettuata avendo
riguardo alla specifica situazione della banca.

La Banca d'ltalia puo richiedere la rimozione o la riformulazione di norme
statutarie qualora nella concreta applicazione delle regole si rilevi che le scelte ef-
fettuate rappresentano un ostacolo alla funzionalita aziendale.

2. Informativa preventiva

A fini informativi, le banche e le capogruppo inviano alla Banca d'ltalia i
progetti di modificazione dello statuto concernenti gli argomenti espressamente
indicati nel par. 1.2 della presente Sezione.

Nel caso di banche appartenenti a gruppi bancari, l'informativa € inviata tra-
mite la capogruppo.

La comunicazione va effettuata entro 10 giorni dall'approvazione delle pro-
poste di modifica statutaria da parte del consiglio di amministrazione e comunque
prima della data prevista per I'approvazione formale da parte dell'assemblea dei
soci; in tale ambito, le banche e le capogruppo tengono conto dei tempi necessari
per I'esame dei progetti di modificazione dello statuto e per la formulazione di
eventuali osservazioni da parte della Banca d'ltalia, in considerazione della porta-
ta innovativa dei progetti stessi. Nell'informativa vengono specificate le esigenze
aziendali che hanno originato la proposta da sottoporre all'approvazione dei soci.

La Banca d'ltalia si riserva di formulare eventuali osservazioni in relazione
ai riflessi che il progetto di modifica statutaria pud determinare sulla situazione
tecnica e organizzativa della banca o del gruppo; tali osservazioni costituiscono
un elemento di valutazione per il consiglio di amministrazione prima di sottoporre
il progetto di modifica all'approvazione dell'assemblea straordinaria dei soci.

3. Regioni a statuto speciale

Le banche a carattere locale aventi sede legale in regioni a statuto speciale
per le quali & previsto un intervento delle regioni in materia di modifiche statuta-
rie, si attengono, nei confronti della Banca d'ltalia, alle medesime modalita di se-
gnalazione previste nel par. 2 della presente Sezione.

La Banca d'ltalia rilascia il parere vincolante alla regione competente atte-
nendosi ai medesimi criteri di valutazione individuati in via generale.

Awvvenute l'omologazione da parte del tribunale e la successiva iscrizione nel re-
gistro delle imprese, le banche interessate trasmettono alla Banca d'ltalia quattro copie
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asampadelo statuto, di cui unafirmata su ogni foglio dal legae rappresentante, non-
ché copia del provvedimento rilasciato dal competente organo regionale (1).

(1) E opportuno che nello statuto vengano riportati gli estremi degli atti che hanno variato il testo.
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SEZIONE I

AUMENTI DI CAPITALE

1. Informativa preventiva

Le banche e le capogruppo inviano ala Banca d'ltalia un'informativa sulle
operazioni di aumento del capitale sociale ameno 60 giorni prima di sottoporre
I'argomento all’approvazione dell’assemblea dei soci (1). Su motivatarichiesta, la
Banca d'ltalia pud consentire una riduzione dei termini.

Nell'informativa vanno illustrati:

— le modalita e i tempi di attuazione dell'operazione;

— gli obiettivi perseguiti, quali, ad esempio, le esigenze di finanziamento di so-
cieta del gruppo, nuovi investimenti partecipativi, modifiche degli assetti pro-
prietari, ecc.;

— gli effetti che I'operazione determina sulla situazione patrimoniale, economica
e finanziaria. In ogni caso, vanno indicali:la stima del flusso di reddito ag-
giuntivo riveniente dalle previste forme di investimento e/o di impiego dei
nuovi mezzi finanziari; la relativa proiezione va effettuata sulla base delle ipo-
tesi di rendimento medio degli impieghi e degli investimenti, in relazione ai
programmi operativi delle banche o delle capogrugpal prevedibile de-
flusso di denaro per la remunerazione complessiva del capitale aggiuntivo,
stimato in relazione alla politica dei dividendi che le banche o le capogruppo
intendono seguire.

Le informazioni acquisite entrano a far parte del complessivo patrimonio in-
formativo a disposizione della Banca d'ltalia ai fini del monitoraggio della situa-
zione tecnica degli intermediari.

Nel caso in cui 'aumento di capitale comporti la modifica dello statuto, I'in-
formativa sull'operazione assorbe I'obbligo previsto dalla Sez. I, par. 2, del pre-
sente Capitolo. Resta ferma la procedura prevista per il rilascio del provvedi-
mento di accertamento.

2. Bancheacapitalevariabile

L'informativa preventiva va resa dalle banche a capitale variabile per gli
aumenti di capitale effettuati tramite emissioni straordinarie, secondo le modalita
indicate nel precedente paragrafo.

La medesima informativa non € dovuta nel caso di emissioni ordinarie, a
meno che tali emissioni non si configurino come specifiche campagne, deliberate

(1) Qudoralo statuto deleghi gli amministratori a effettuare aumenti di capitade, I'informativa va resa pri-
ma della deliberazione delle singole operazioni da parte del consiglio di amministrazione.
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dal consiglio di amministrazione, di ampliamento della base sociale e di aumento
della dotazione patrimoniale.
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Allegato A

CRITERI DI VALUTAZIONE

Denominazione

La denominazione deve essere coerente con il proprio oggetto sociale e tale da non
determinare confusione con la denominazione di altre banche.

Operativita

L'operativita prevista nell'oggetto sociale deve essere coerente con la nozione di at-
tivita bancaria definita nel T.U. Pertanto, una formulazione dell'oggetto sociale con-
forme con il disposto del T.U. e valutata favorevolmente. Cid non esclude, ovvia-
mente, che possa essere scelto di limitare lo scopo sociale in relazione alle proprie
vocazioni operative; in tali casi, la Banca d'ltalia si riserva di verificare che tali li-
mitazioni non siano in contrasto con le esigenze di equilibrio tecnico e di sana e
prudente gestione della banca o del gruppo.

Si fa inoltre presente che & preferibile evitare formulazioni che contengano elenchi
dettagliati delle operazioni che possono essere effettuate.

Capitale sociale, azioni elimite al possesso di azioni

Non sono consentite previsioni che possano essere di ostacolo ai processi di ricapita-
lizzazione. Vanno quindi evitate clausole che limitino la circolazione delle azioni.

L'attribuzione agli amministratori della facolta di emettere obbligazioni convertibili,
ovvero di effettuare aumenti di capitale — ai sensi, rispettivamente, degli artt. 2420-
ter e 2443 del c.c. — va prevista nello statuto; nel caso si intenda conferire tale de-
lega, lo statuto riporta anche la durata della delega e 'ammontare delle operazioni.

L'eventuale limite al possesso di azioni da parte dei singoli soci deve essere chiara-
mente regolamentato e non fissato in misura cosi bassa da essere di fatto un ostacolo
alla circolazione delle azioni.

Nelle modifiche riguardanti 'ammontare del capitale sociale si tiene conto degli ef-
fetti delle operazioni sottostanti sulla situazione tecnica e sui livelli di autofinan-
ziamento.

Organi sociali

La distribuzione delle competenze tra i diversi organi aziendali, in relazione alle ca-
ratteristiche proprie dell'intermediario, deve essere in grado di assicurare una strut-
tura delle deleghe efficiente e una corretta dialettica interna tra gli organi. Le attri-
buzioni di poteri tra gli organi vanno pertanto formulate in modo chiaro al fine di
evitare incertezze e sovrapposizioni di competenze che si riflettono negativamente
sulla funzionalita aziendale.

Occorre inoltre evitare quorum deliberativi degli organi collegiali particolarmente
elevati, tali da ostacolare i processi decisionali.

In materia di deleghe, gli statuti contengono disposizioni sull'articolazione delle au-
tonomie decisionali e ne specificano i limiti. In tali casi, va inoltre previsto un ob-
bligo di informativa nei confronti del consiglio di amministrazione da parte degli
organi delegati, secondo le modalita definite dal consiglio stesso.
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segue Allegato A

Consiglio di amministrazione

La composizione del consiglio di amministrazione va resa coerente con le caratteri-
stiche operative e dimensionali dell'intermediario e vanno evitate composizioni ple-
toriche.

Per garantire unita di conduzione, oltre alle attribuzioni non delegabili per legge, va
riservata alla competenza decisionale del consiglio la definizione delle linee strate-
giche, la nomina del direttore generale, l'assunzione e la cessione di partecipazioni
che determinano variazioni del gruppo, l'approvazione e la modifica di regolamenti
interni, I'eventuale costituzione di comitati o commissioni con funzioni consultive o
di coordinamento.

Comitato esecutivo e amministratore delegato

La contemporanea presenza di un comitato esecutivo e di un amministratore dele-
gato ovvero di piu amministratori delegati pud essere giustificata solo in realta
aziendali dalle caratteristiche dimensionali e operative complesse.

Direttore generale

Al vertice dell'esecutivo, di norma il direttore generale, va attribuita la sovraordina-
zione della gestione aziendale; esso € inoltre preposto all'esecuzione delle delibera-
zioni degli organi amministrativi e alla gestione degli affari correnti e del personale;
partecipa alle riunioni degli organi amministrativi.

Resta ferma la possibilitd di valutare soluzioni diverse in relazione alla dimensione
aziendale e alla complessita operativa.

Collegio sindacale

La composizione dell'organo di controllo va resa coerente con le previsioni di legge
e con le Istruzioni di vigilanza.

Termini di approvazionedel bilancio

La possibilita — prevista dall'art. 2364, ultimo comma, del codice civile — di pro-
rogare la convocazione dellassemblea ordinaria annuale fino a sei mesi dalla chiu-
sura dell'esercizio & consentita solo qualora sussistano particolari motivazioni legate
al consolidamento dei conti di gruppi bancari di elevate dimensioni.
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TITOLO Il

Capitolo 2

SUCCURSALI DI BANCHE E SOCIETA FINANZIARIE

Capitolo, le seguenti comunicazioni:

Cfr., in aggiunta alle integrazioni e modifiche riportate nel testo del

Bollettino di Vigilanza pag.
luglio 2006 4
dicembre 2005 7
luglio 2002 3
ottobre 2001 10
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SUCCURSALI DI BANCHE E SOCIETA FINANZIARIE

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

In armonia con il diritto comunitario, il T.U. ha accolto il principio dellali-
berta di stabilimento di succursali da parte delle banche in Italia e in altri paesi
dell'Unione Europea (UE).

Le scelte in tema di articolazione territoriale rappresentano un aspetto rile-
vante dell'attivita dell'imprenditore bancario. Tali scelte vanno effettuate perse-
guendo le strategie di posizionamento sul mercato che l'impresa si e prefissata,
congiuntamente con gli obiettivi di redditivita e di efficienza e nel rispetto delle
condizioni di equilibrio finanziario.

Le banche e le societa capogruppo di gruppi bancari valutano la convenienza
economica dello stabilimento di succursali tenendo conto, in particolare, dell'im-
patto sulla struttura dei costi e della capacita dell'assetto organizzativo di soste-
nere un eventuale ampliamento della rete.

Per i gruppi bancari, & compito della capogruppo integrare le strategie di
crescita delle singole banche appartenenti al gruppo.

Le banche italiane possono espandersi e operare sui mercati in condizioni di
parita con le banche degli altri paesi dell'UE.

La Banca d'ltalia puo intervenire vietando Il'apertura di una succursale per
motivi attinenti all'adeguatezza delle strutture organizzative o della situazione fi-
nanziaria, economica e patrimoniale della banca o del gruppo bancario di appar-
tenenza.

Per l'apertura di succursali in paesi non appartenenti allUE & necessaria una au-
torizzazione della Banca d'ltalia, che — oltre a esaminare l'adeguatezza delle strutture
organizzative o della situazione finanziaria, economica e patrimoniale della banca o del
gruppo bancario di appartenenza — verifica che sia garantito il rispetto dei requisiti
minimi di vigilanza concordati tra i paesi del gruppo dei Dieci.

Viene disciplinata, inoltre, I'apertura di uffici di rappresentanza delle banche
in Italia e all'estero e di succursali di societa finanziarie ammesse al mutuo rico-
noscimento in paesi comunitari, coerentemente con le disposizioni previste per le
banche.

Al fine di garantire un ordinato svolgimento del mercato e un‘adeguata tutela
della clientela linsediamento di succursali e di uffici di rappresentanza di banche
nei locali di altre banche o societa finanziarie € consentito a condidiensia
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adottata ogni cauteladi natura organizzativa volta a garantire la massma chiarezza
nei rapporti con la clientela.

Le presenti Istruzioni disciplinano, infine, l'attivita bancaria svolta d di fuori
delle succursdi g, in particolare, I'attivita fuori sede dellaclientela. Tae norma é posta
essenzialmente atutela del risparmiatore e quindi deve essere condderata di interesse
generde. A s attengono, pertanto, anche le banche estere che intendano operare
in ltdiacon proprie succursdi o inregime di liberaprestazione di servizi.

Le procedure per lo stabilimento di succursali previste dalle presenti Istru-
zioni sono sintetizzate negli All. A, B e C del presente Capitolo.

2.  Fonti normative

Lamateriaédisciplinatadai seguenti articoli del T.U.:

— art. 15, che disciplina lo stabilimento delle succursali di banche itdiane, in
Italiaein paes esteri;

— art. 18, che estende la disciplina delle succursali e della libera prestazione di
servizi ale societa finanziarie ammesse a mutuo riconoscimento.

— art. 53, comma 1, lett. d), che attribuisce ala Banca dltalia, in conformita delle
deliberazioni del CICR, il potere di emanare disposizioni di carattere generale
aventi a oggetto |'organizzazione amministrativa e contabile e i contralli interni.

Si rammenta, infine:

— l'art. 78, che prevede lapossibilita, per laBancaditaia, di ordinare la chiusura di
succursdi di banche italiane per violazioni di disposizioni legidative, ammini-
drative 0 statutarie che ne regolano I'attivita, nonché per irregolaritadi gestione.

3. Déefinizioni

Ai fini dellapresente disciplinasi definiscono:
— "attivita fuori sede", I'attivita svolta dalla banca in luogo diverso dala sede
legale o dalle proprie succursali;
— "promotori finanziari", i promotori iscritti dl'albo previsto dal'art. 31 dd T.U.F;;

— "succursal€”, un punto operativo permanente, anche se non operante in via
continuativa, che svolge direttamente con il pubblico, in tutto o in parte, I'at-
tivita della banca.

Rientrano nella definizione di succursale gli sportelli ad operativita particolare
(stagionali, saltuari, quelli di cassa mercati autorizzati ai sens della legge n.
125 del 23.5.1959, cassa cambiali).

Non rientrano nella definizione di succursale;

a) le apparecchiature di "home banking" nonché gli sportelli automatici
(A.T.M. eP.0.S) presso i quali non e presente personale dellabanca (1);

(1) Perlingtdlazionedi sportelli automatici (A.T.M. e P.O.S.) le banche di credito cooperativo si attengono
dladisciplinaprevistane Tit. VII, Cap. 1, delle presenti Istruzioni.
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b) gli uffici amministrativi anche quando ad essi ha accesso la clientela;

C) i punti operativi temporanei presso fiere, mercati, mostre e manifestazioni
a carattere occasionale;

"ufficio di rappresentanza™, una struttura che la banca utilizza esclusiva-
mente per svolgere attivita promozionale e di studio dei mercati (cfr. anche
Tit. VI, Capitoli 2 e 3, delle presenti Istruzioni).

Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano alle:

banche italiane (1);

capogruppo;

societa finanziarie italiane ammesse al mutuo riconoscimento ai sensi dell'art.
18, comma 1, del T.U.

Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui al

presente Capitolo:

autorizzazione all'insediamento di succursali di banche italiane in Italia
(Sez. Il, par. 1): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per ter-
ritorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

autorizzazione all'insediamento di succursali di banche italiane in Paesi
comunitari (Sez. 11, par.2): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia compe-
tente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

autorizzazione allo stabilimento di succursali di banche italiane in paesi
extracomunitari (Sez. Il, par. 3): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia
competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

proroga delle autorizzazioni (Sez. Il, par. 4): Titolare della Filiale della
Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli
Enti Creditizi;

autorizzazione all'insediamento di succursali di societa finanziarie italiane
ammesse al mutuo riconoscimento in paesi comunitari (Sez. 1V, parr. 1 e 2):
Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del
Servizio Vigilanza sull'lntermediazione Finanziaria.

(1) In conformita alle disposizioni dell'art. 159, comma 3, del T.U. la disciplina prevista nel presente capi-

tolo si applica anche alle banche con sede legale o comunque operanti nelle regioni a statuto speciale.
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SEZIONE Il

SUCCURSALI DI BANCHE

1. Succursali in Italia

Le banche possono istituire succursali previa comunicazione alla Banca d'ltalia.
Le banche possono dar corso all'apertura delle succursali trascorsi 60 giorni dalla data
di ricezione della comunicazione da parte della Banca d'ltalia, salvo che questa so-
spenda l'attuazione per motivi attinenti all'adeguatezza delle strutture organizzative
o0 della situazione finanziaria, economica e patrimoniale della banca e del gruppo
bancario di appartenenza.

La scelta della localizzazione delle succursali rientra nell'autonomia decisio-
nale delle banche e dei gruppi bancari (1). Per favorire una aggiornata valutazione
dei mercati di nuovo insediamento, la Banca d'ltalia mette a disposizione delle
banche le informazioni circa le comunicazioni ad essa pervenute concernenti aper-
ture di succursali, per le quali siano gia decorsi i termini del silenzio-assenso.

L'insediamento di succursali nei locali di altre banche o societa finanziarie &
consentito a condizione che sia adottata ogni cautela di natura organizzativa volta
a garantire la massima chiarezza nei rapporti con la clientela.

La procedura autorizzativa semplificata del silenzio assenso non trova appli-
cazione nei confronti delle banche operanti da meno di un anno (2) e delle banche
in amministrazione straordinaria. Queste banche devono all'occorrenza presentare
specifiche domande di autorizzazione alla Banca d'ltalia.

Le comunicazioni preventive e le segnalazioni successive relative all'apertura di
succursali vanno effettuate dalle banche tramite il mod. 3 S.1.O.T.E.C. In caso di si-
multanea apertura di piu succursali le banche inviano contemporaneamente tutti i mo-
delli 3 S.I.0.T.E.C. accompagnandoli con una relazione scritta che illustri gli obiettivi
relativi ai progetti di espansione territoriale (cfr. par. 6 della presente Sezione).

Per le banche appartenenti a gruppi bancari, la relazione é inviata dalla ca-
pogruppo al fine di precisare come i progetti di espansione territoriale delle ban-
che si inseriscono nell'ambito delle strategie del gruppo di appartenenza.

2. Succursali in paesi comunitari

2.1 Primo insediamento

Le banche che intendano insediare una succursale in un paese appartenente
all'UE inoltrano una comunicazione preventiva alla Banca d'ltalia, contenente le
informazioni indicate nell'All. A del presente Capitolo.

(1) Per l'apertura di succursali le banche di credito cooperativo si attengono alle disposizioni relative alla
"zona di competenza territoriale™ previste nel Tit. VII, Cap. 1, delle presenti Istruzioni.
(2) Iltermine decorre dalla data di inizio dell'operativita.
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Per le banche appartenenti a gruppi bancari, la comunicazione € inoltrata
dalla capogruppo.

La Banca d'ltalia notifica le informazioni acquisite all'Autorita competente
del paese ospitante entro 90 giorni dalla data di ricezione della comunicazione
preventiva. Se la documentazione presentata risulta incompleta o insufficiente il
termine ¢ interrotto. In tal caso, riprende a decorrere un nuovo termine di 90 giorni
dalla data di ricezione della documentazione integrativa.

La Banca d'ltalia da comunicazione alla banca interessata dell'avvenuta no-
tifica all'Autorita competente del paese ospitante (1).

La banca puo stabilire la succursale e renderla operativa dopo aver ricevuto
apposita comunicazione dell’Autoritd competente del paese ospitante o, in ogni
caso, trascorsi 60 giorni dalla trasmissione, da parte della Banca d'ltalia, della no-
tifica a questa Autorita.

Le succursali di banche italiane possono esercitare in paesi appartenenti al-
I'UE le attivita ammesse al mutuo riconoscimento e, inoltre, le attivita bancarie (di
cui all'art. 10 del T.U.) non ammesse al mutuo riconoscimento. L'esercizio di que-
ste ultime attivita e sottoposto alle disposizioni vigenti nell'ordinamento del paese
ospitante.

Le banche che, attraverso proprie succursali, intendono svolgere attivita non
ammesse al mutuo riconoscimento inviano una comunicazione preventiva alla
Banca d'ltalia e all'Autorita competente del paese ospitante.

La comunicazione preventiva relativa all'apertura di una succursale in un
paese appartenente all'UE va inviata unitamente al mod. 3 S.I.O.T.E.C. che andra
utilizzato anche per le segnalazioni successive (cfr. par. 6 della presente Sezione).

2.2 Modifiche delle informazioni comunicate

Le banche comunicano alla Banca d'ltalia e all'Autorita competente del
paese ospitante le eventuali modifiche che intendono apportare all'operativita della
succursale per quanto attiene alle attivita ammesse al mutuo riconoscimento, alla
struttura organizzativa, ai dirigenti responsabili, al recapito.

Le banche gia insediate in un paese appartenente all'UE comunicano, me-
diante un mod. 3 S.I.O.T.E.C. (cfr. par. 6 della presente Sezione), l'intenzione di
procedere all'apertura di ulteriori succursali.

La comunicazione va inviata almeno 30 giorni prima di procedere alle mo-
difiche.

La Banca d'ltalia effettua la relativa notifica all'Autorita del paese ospitante
entro 30 giorni dalla ricezione della predetta comunicazione e ne informa la banca
interessata.

(1) La Banca d'ltalia notifica inoltre all'Autorita competente del paese ospitante I'ammontare dei fondi pro-
pri e del coefficiente di solvibilita della banca e fornisce precisazioni sul sistema di garanzia dei depositi nel caso in
cui la copertura assicurativa riguardi anche i depositi effettuati fuori dell'ltalia.
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Le banche che, in un momento successivo allo stabilimento, intendono svol-
gere attivita non ammesse al mutuo riconoscimento inviano una comunicazione
preventiva alla Banca d'ltalia e all'Autorita competente del paese ospitante.

2.3 Interventi della Banca d'ltalia

La Banca d'ltalia pud vietare lo stabilimento di una succursale in un paese
comunitario per motivi attinenti all'adeguatezza delle strutture organizzative o
della situazione finanziaria, economica e patrimoniale della banca e del gruppo
bancario di appartenenza. Le valutazioni in materia di organizzazione tengono
conto delle maggiori difficolta che le banche possono incontrare nel garantire I'ef-
ficacia dei controlli interni su una succursale all'estero (1).

La Banca d'ltalia emana il provvedimento di divieto entro 60 giorni dalla ri-
cezione della comunicazione di cui al par. 2.1 0 2.2 della presente Sezione.

Nel provvedimento sono chiariti gli aspetti tecnici che lo motivano e illustrati
i problemi che la banca o il gruppo bancario deve risolvere per poter procedere
allo stabilimento di succursali.

3. Succursali in paesi extracomunitari

3.1 Richiesta di autorizzazione

Le banche possono stabilire succursali in paesi extracomunitari previa auto-
rizzazione della Banca d'ltalia.

Le banche presentano alla Banca d'ltalia una domanda di autorizzazione
contenente le informazioni elencate all'All. A del presente Capitolo.

Per le banche appartenenti a gruppi bancari, la domanda é inoltrata dalla ca-
pogruppo.

La Banca d'ltalia rilascia l'autorizzazione nel termine di 90 giorni dalla ri-
cezione della domanda.

Se la documentazione presentata risulta incompleta o insufficiente il termine
e interrotto. In tal caso, riprende a decorrere un nuovo termine di 90 giorni dalla
data di ricezione della documentazione integrativa.

La Banca d'ltalia puo richiedere un parere sull'iniziativa all'Autorita compe-
tente del paese estero. In tal caso il termine di 90 giorni € sospeso. Della sospen-
sione e della riapertura del termine viene data comunicazione agli interessati.

Per il rilascio dell'autorizzazione la Banca d'ltalia verifica, ai fini del rispetto
dei requisiti minimi di vigilanza concordati tra i paesi del gruppo dei Dieci:

(1) Si rammenta che alle succursali all'estero di banche italiane si applicano le disposizioni in materia di
controlli interni aziendali previste nel Tit. IV, Cap. 11, delle presenti Istruzioni.
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— l'esistenza, nel paese di insediamento, di una legislazione e di un sistema di
vigilanza adeguati;

— la possibilita di agevole accesso alle informazioni, da parte della casa madre
italiana e della Banca d'ltalia, anche attraverso accordi in materia di scambio
di informazioni con I'Autorita di vigilanza competente del paese ospitante, ov-
vero attraverso I'espletamento di controlli in loco sulla succursale estera.

La Banca d'ltalia, inoltre, puo non rilasciare l'autorizzazione per gli stessi
motivi per cui puo vietare lo stabilimento di una succursale in un paese comuni-
tario (cfr. par. 2.3 della presente Sezione). Il mancato rilascio dell'autorizzazione
€ comunicato alla banca chiarendo gli aspetti tecnici che lo motivano.

La domanda di autorizzazione relativa all'apertura di una nuova succursale va
inviata unitamente al mod. 3 S.I.O.T.E.C. che andra utilizzato anche per le se-
gnalazioni successive (cfr. par. 6 della presente Sezione ).

4., Decadenza delle autorizzazioni e chiusura di succursali

Decorso il termine di 12 mesi senza che le iniziative di apertura di succursali
presentate abbiano trovato attuazione, le relative autorizzazioni si considerano
decadute. Su motivata richiesta delle banche interessate, pud essere consentito un
limitato periodo di proroga, di norma non superiore a 6 mesi.

Le banche possono procedere autonomamente alla chiusura di succursali
dandone comunicazione almeno 15 giorni prima alla Banca d'ltalia con mod. 3
S.I.O.T.E.C.

5. Uffici di rappresentanza

Le banche possono aprire uffici di rappresentanza sul territorio nazionale e
all'estero (1).

L'apertura sul territorio nazionale di uffici di rappresentanza nei locali di al-
tre banche o societa finanziarie & consentito a condizione che sia adottata ogni
cautela di natura organizzativa volta a garantire la massima chiarezza nei rapporti
con la clientela.

L'apertura di uffici di rappresentanza all'estero é sottoposta alle procedure
previste dall'Autorita competente del paese ospitante.

Le banche segnalano tramite il mod. 3 S.I.O.T.E.C. l'inizio dell'attivita, la
chiusura e le comunicazioni di rettifica degli uffici di rappresentanza (cfr. par. 6
della presente Sezione).

(1) Le banche di credito cooperativo non possono aprire uffici di rappresentanza fuori della zona di compe-
tenza territoriale.
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6. Procedure per le segnalazioni

Le banche inviano il mod. 3 S.I.O.T.E.C. (cfr. All. B del presente Capitolo)
per le segnalazioni relative alle succursali e agli uffici di rappresentanza.

In particolare, il mod. 3 S.I.O.T.E.C. viene utilizzato dalle banche per le
comunicazioni preventive relative all'apertura di succursali di banche italiane in
Italia e in paesi esteri.

Inoltre, il mod. 3 S.1.0.T.E.C. viene inviato per:

— le segnalazioni di inizio effettivo dell'attivita di succursali e uffici di rappre-
sentanza di banche italiane in Italia e in paesi esteri. Tali segnalazioni vanno
inviate entro 5 giorni dall'apertura dei nuovi insediamenti alla Filiale della
Banca d'ltalia che ha sede nel capoluogo della provincia dove é insediata la
propria direzione centrale;

— la chiusura di succursali e uffici di rappresentanza di banche italiane in Italia
e in paesi esteri;

— le comunicazioni di rettifica dei dati trasmessi da banche italiane, in rela-
zione a succursali e uffici di rappresentanza (cambio di indirizzo, modifica del
C.A.B., correzioni, ecc.). Tali comunicazioni vanno trasmesse, entro 5 giorni
dall'evento, alla competente Filiale della Banca d'Italia.

A ciascun insediamento deve corrispondere l'invio di un mod. 3 S.1.O.T.E.C.
Nel caso di simultanea apertura di piu succursali o uffici di rappresentanza le
banche inviano contemporaneamente tutti i modd. 3 S.1.O.T.E.C.

Le banche appartenenti a gruppi bancari inoltrano i modd. 3 S.1.O.T.E.C.
tramite la capogruppo per le comunicazioni preventive relative alla simultanea
apertura di piu succursali in Italia e all'apertura di succursali all'estero.

| trasferimenti di succursali e uffici di rappresentanza da un comune all'altro
devono essere segnalati compilando due distinti moduli 3 S.1.O.T.E.C., uno di
chiusura della sede di provenienza e uno di apertura della sede di destinazione. Le
trasformazioni da ufficio di rappresentanza in succursale devono essere segnalate
compilando due moduli distinti, uno di chiusura e uno di richiesta di apertura. Le
trasformazioni da succursale in ufficio di rappresentanza vanno segnalate compi-
lando due modd. 3 S.1.O.T.E.C., uno per la chiusura della succursale e uno per la
segnalazione dell'inizio dell'attivita dell'ufficio di rappresentanza.

A fini di controllo la Banca d'ltalia invia annualmente a ciascuna banca un
prospetto riepilogativo che contiene riferimenti sulle succursali della banca stessa,
in base alle informazioni desunte dai propri archivi. La banca verifica la corret-
tezza delle informazioni e segnala eventuali discordanze entro 30 giorni dalla ri-
cezione del prospetto.
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SEZIONE IlI

ATTIVITA BANCARIA FUORI SEDE

1. Strumenti finanziari e servizi di investimento

Le banche offrono fuori sede strumenti finanziari e servizi di investimento
nel rispetto delle norme che disciplinano tale attivita (1).

2. Altri prodotti e servizi bancari e finanziari

2.1 Promozione e collocamento

Le banche possono effettuare fuori sede attivita di promozione dei propri
prodotti e servizi bancari e finanziari, nonché dei prodotti di terzi nei confronti dei
quali svolgono un servizio di intermediazione, utilizzando, oltre ai canali pubblici-
tari, i propri dipendenti e promotori finanziari, nonché altre banche o SIM e le ri-
spettive reti di promotori finanziari, imprese ed enti di assicurazione e i rispettivi
agenti assicurativi.

Le banche possono collocare fuori sede prodotti e servizi bancari e finanziari
utilizzando i propri dipendenti e promotori finanziari, nonché altre banche o SIM
e le rispettive reti di promotori finanziari (2).

Le banche possono collocare prodotti e servizi, al di fuori delle succursali,
anche mediante imprese ed enti di assicurazione e i rispettivi agenti assicurativi,
sulla base di apposita convenzione fra la banca e I’impresa o ente di assicura-
zione. La convenzione dovra limitare I’operativita degli agenti o dei dipendenti as-
sicurativi a prodotti standardizzati, ossia caratterizzati da modelli contrattuali
predefiniti dalla banca con clausole non modificabili; nel caso di operazioni di fi-
nanziamento il contratto deve prevedere che la valutazione del merito creditizio
resti di esclusiva competenza della banca; inoltre, le assicurazioni o gli agenti as-
sicurativi non devono avere un potere dispositivo o conclusivo nei confronti della
banca.

Limitatamente alle operazioni di credito al consumo, le banche possono uti-
lizzare, come collocatore, il fornitore del bene per il quale si effettua I’affidamen-
to, sulla base di apposita convenzione tra la banca e I’esercizio commerciale.
Deve trattarsi di proposte contrattuali, secondo formulari, non modificabili, forniti
dalla banca all’esercizio commerciale, che si perfezionano solo con il successivo
consenso della banca stessa. Il processo di valutazione del rischio deve rimanere
di esclusiva competenza della banca.

(1) Cfr. Parte 11, Titolo 11, Capo IV del T.U.F.
(2) 1l collocamento di prodotti assicurativi & soggetto alla disciplina dettata in materia dall'lSVAP e dal
Muinistero dell'industria, del commercio e dell'artigianato.
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Le banche possono effettuare fuori sede servizi di cassa e tesoreria; i locali
usati per I'espletamento dei servizi devono essere utilizzati esclusivamente a tal
fine (1).

2.2 Gestione delle attivita

Le banche e i gruppi bancari adottano ogni cautela volta a garantire un con-
tinuo controllo dei rischi assunti mediante l'attivita fuori sede.

Per l'attivita fuori sede svolta da propri dipendenti, la banca deve assumere
ogni iniziativa volta a rendere i soggetti che svolgono tale attivita identificabili
dalla clientela come rappresentanti della banca. | dipendenti devono essere forniti,
inoltre, di un tesserino di riconoscimento munito di fotografia riportante i dati
anagrafici del dipendente e la banca per conto della quale opera. In caso di cessa-
zione dellattivita fuori sede da parte del dipendente, il tesserino deve essere riti-
rato.

Nello svolgimento dell'attivita fuori sede i dipendenti bancari si comportano
con diligenza, correttezza e professionalita e osservano le disposizioni legislative e
regolamentari che disciplinano l'attivita della banca per conto della quale operano,
anche con riferimento alla normativa in materia di trasparenza delle operazioni e
dei servizi bancari. | dipendenti sono, inoltre, tenuti a mantenere la riservatezza in
ordine alle informazioni relative alla clientela di cui siano venuti a conoscenza
nell'esercizio dell'attivita fuori sede.

Per l'attivita fuori sede svolta tramite i promotori finanziari, la banca, nel
caso di cessazione del rapporto con il promotore, ha cura di informare la clientela
che ha rapporti con il promotore medesimo, con comunicazione scritta, al piu
tardi mediante I'estratto conto successivo alla cessazione.

Per quanto riguarda il collocamento di contratti di finanziamento fuori sede,
le banche fissano limiti massimi riferiti alle singole operazioni di finanziamento
effettuabili in autonomia dagli intermediari, dai promotori o dai propri dipendenti
e definiscono procedure atte a garantire una corretta valutazione del merito del
credito.

Nello svolgimento di attivita fuori sede diverse dai servizi di cassa e tesore-
ria il dipendente bancario puo ricevere dalla clientela esclusivamente titoli di cre-
dito che assolvono la funzione di mezzi di pagamento, purché siano muniti di
clausola di non trasferibilita e siano intestati alla banca per la quale il dipendente
presta la propria attivita.

Per lo svolgimento dei servizi di cassa, le banche valutano i problemi di si-
curezza pubblica connessi al ritiro di contante e valori presso il cliente e adottano
le necessarie misure di salvaguardia anche di carattere organizzativo. In partico-
lare, per il materiale ritiro di fondi e valori al domicilio del cliente & opportuno che
la banca utilizzi societa specializzate nel trasporto valori.

(1) Lo svolgimento di qualsiasi altro tipo di attivita & consentito soltanto in presenza di una succursale.
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2.3 Trasparenza delle condizioni contrattuali

Per i prodotti per i quali le banche si avvalgono della rete distributiva di altri
soggetti, dovra risultare da apposita dichiarazione sottoscritta dal cliente la con-
segna ovvero la presa visione della documentazione prevista dalla disciplina sulla
trasparenza delle operazioni e dei servizi bancari in materia di pubblicita preven-
tiva delle condizioni contrattuali (cfr. Tit. X, Cap. 1, delle presenti Istruzioni). Si
rammenta che é cura della banca fornire, a tutti i soggetti che collocano per conto
della banca medesima, i dati da pubblicizzare attraverso gli avvisi sintetici e i fo-
gli informativi analitici. La banca deve, altresi, verificare che i clienti abbiano ri-
cevuto una informazione completa e aggiornata e conservare agli atti la suindicata
dichiarazione sottoscritta dal cliente.
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SEZIONE IV

STABILIMENTO IN PAESI COMUNITARI
DI SUCCURSALI DI SOCIETA FINANZIARIE ITALIANE
AMMESSE AL MUTUO RICONOSCIMENTO (1)

1. Condizioni per lo stabilimento della succursale

Una societa finanziaria italiana pud svolgere in un paese comunitario attivita
ammesse al mutuo riconoscimento attraverso lo stabilimento di una succursale se
sono verificate tutte le seguenti condizioni:

a) e controllata da una o pit banche italiane;

b) le banche che la controllano detengono almeno il 90% dei diritti di voto nel-
I'assemblea ordinaria;

c) la banca o le banche controllanti si sono dichiarate garanti in solido degli im-
pegni presi dalla societa nel paese nel quale intende operare;

d) e inclusa nella vigilanza consolidata alla quale é sottoposta la banca o le ban-
che controllanti;

e) il suo statuto consente l'esercizio delle attivita che intende svolgere in ambito
comunitario e queste attivita sono gia effettivamente esercitate in Italia.

Le societa finanziarie ammesse al mutuo riconoscimento sono tenute al-
I'iscrizione all'elenco speciale di cui all'art. 107 del T.U. (2).

La Banca d'ltalia verifica il rispetto delle condizioni elencate e rilascia un'at-
testazione che verra allegata alle comunicazioni previste al par. 2 della presente
Sezione.

Le societa finanziarie comunicano tempestivamente alla Banca d'ltalia ogni
modifica riguardante le condizioni previste per lo stabilimento della succursale.

2. Procedura per lo stabilimento e interventi

Le societa finanziarie che intendano svolgere in un paese comunitario attivita
ammesse al mutuo riconoscimento attraverso lo stabilimento di una succursale,
seguono la procedura indicata per le banche nella Sez. Il, par. 2, del presente Ca-
pitolo, effettuando una comunicazione preventiva alla Banca d'ltalia contenente le
informazioni indicate all'All. A del presente Capitolo (3).

(1) Per la disciplina dell'apertura di succursali nei paesi UE da parte di SIM e di intermediari finanziari
iscritti all'elenco speciale di cui all'art. 107 del T.U. — ammessi al mutuo riconoscimento — cfr., rispettivamente,
Titolo 1, Capitolo 4, delle Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare e Parte I, Capitolo X,
delle Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari finanziari iscritti nell'elenco speciale.

(2) Restano escluse dall'obbligo dell'iscrizione all'elenco speciale di cui all'art. 107 del T.U., ovviamente, le
societa di intermediazione mobiliare e le societa fiduciarie per le quali & prevista I'iscrizione in un apposito Albo.

(3) La societa finanziaria interessata all'apertura di una succursale invia la comunicazione preventiva alla
Filiale della Banca d'ltalia territorialmente competente per la vigilanza individuale sulla societa stessa. Qualora
questa faccia parte di un gruppo bancario, la comunicazione deve essere trasmessa tramite la capogruppo alla Fi-
liale della Banca d'Italia territorialmente competente per la vigilanza sulla capogruppo medesima.
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La Banca d'ltalia pud vietare lo stabilimento di succursali in un paese comunita-
rio in relazione alla situazione tecnico-organizzativa della societa finanziaria.

Qualora la societa finanziaria appartenga a un gruppo bancario, la Banca
d'lItalia valuta inoltre la situazione tecnico-organizzativa del gruppo di apparte-
nenza, secondo i criteri generali fissati per I'apertura di succursali all'estero. Nel
caso in cui la societa non sia inclusa in un gruppo, tali valutazioni attengono al
complesso delle banche partecipanti (1).

(1) Qualora la societa non appartenga a un gruppo bancario, ai fini della vigilanza consolidata le attivita di
rischio della finanziaria sono attribuite in parti uguali alle banche controllanti che si sono dichiarate garanti in so-
lido. Se le banche stesse, ai sensi dell'art. 1298, comma 2, del codice civile, stabiliscono diversamente la riparti-
zione del rischio connesso con la prestazione della garanzia, I'attribuzione delle attivita di rischio ai fini della vigi-
lanza consolidata avviene sulla base degli accordi intervenuti fra le banche garanti.
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Allegato A | Allegato abrogato
(Bollettino di Vigilanza n.

6, giugno 2015).

Informazioni richieste dalla Banca d'Italia
per lo stabilimento di prime succursali in paesi esteri

Succursali di banche in paesi comunitari

La comunicazione, da inviare per ciascun paese di insediamento, deve indicare:

— lo Stato dell'UE nel cui territorio la banca intende stabilire una succursale;

— un programma di attivita nel quale siano indicate le operazioni che la banca intende
effettuare nel paese ospitante. In particolare, la banca deve specificare se intende
svolgere attivita non ammesse al mutuo riconoscimento;

— la struttura organizzativa che assumera la succursale;

— il recapito della succursale nel paese estero ospitante dove possono essere richiesti i
documenti;

— i nominativi dei dirigenti responsabili della succursale.

Per le banche appartenenti a gruppi bancari con un patrimonio di vigilanza infe-
riore a 100 milioni di euro (1), la comunicazione deve contenere indicazioni che dimo-
strino l'esistenza di positivi rapporti gia in essere con clientela che risiede o opera nel
paese ospitante.

La comunicazione deve essere accompagnata da una traduzione certificata di tutti i
documenti nella lingua ufficiale del paese di insediamento.

Succursali di banche in paesi extracomunitari

La domanda di autorizzazione deve contenere informazioni riguardanti:

— lo Stato estero nel cui territorio la banca intende stabilire una succursale;

— l'inquadramento dell'iniziativa nella complessiva strategia di espansione sull'estero;
— le attivita che la banca intende effettuare nel paese ospitante;

— la struttura organizzativa che assumera la succursale;

— il recapito della succursale nel paese estero dove possono essere richiesti i docu-
menti;

— i nominativi e un curriculum informativo dei dirigenti responsabili della succursale;
— l'ammontare del fondo di dotazione della succursale, ove richiesto.

Per le banche appartenenti a gruppi bancari con un patrimonio di vigilanza infe-
riore a 1 miliardo di euro (1), la comunicazione deve contenere indicazioni che dimo-
strino l'esistenza di positivi rapporti gia in essere con clientela che risiede o opera nel
paese ospitante.

(1) Per le banche non appartenenti a gruppi bancari si fa ovviamente riferimento al patrimonio di vigilanza
individuale.
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(1) Alla Banca d'ltalia devono essere comunicate anche eventuali modifiche successive alle suddette infor-
mazioni.
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Allegato abrogato
llettino di Vigilanza n.

FRAZIONE

_ 16 —

Aprile 1999


http://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/bollettino-vigilanza/2015-06/20150622_II5.pdf#page=2
http://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/bollettino-vigilanza/2015-06/20150622_II5.pdf#page=2

ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE TITOLO Il - Capitolo 2

segue Allegato B

(MOD. 3 S.I.O.T.E.C)

pagina

2

Sez.5 EVENTUALI CONSIDERAZIONI DELLA BANCA

(Luogo e data) (Firma dei rappresentanti aziendali)

PARTE RISERVATA ALLA BANCA D'ITALIA

Sez. 6 |

DATA DI RICEZIONE DELLA SCHEDA DI COMUNICAZIONE (protocollo della Filiale) ‘ \ ‘ \ ‘ \ ‘
(GG MM AA)

VALUTAZIONE DELLA FILIALE DELLA BANCA D'ITALIA CHE ESERCITA LA VIGILANZA SULLA BANCA

LA PRESENTE COMUNICAZIONE S| RIFERISCE A:
1 [ ] comunicazione preventiva per la quale non si & ritenuto di porre la sospensiva nei termini stabiliti;

2 [_] Comunicazione preventiva per la quale ¢ stata posta la sospensiva per le motivazioni di seguito riportate:

BANCA D'ITALIA - FILIALE DI \

(in codice)

(Firma del Direttore)
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segue Allegato B

ISTRUZIONI PER LA COMPILAZIONE DEL MOD. 3S.1.0.T.E.C.

Il presente modulo va compilato barrando le corrispondenti caselle della Sezione 1
per le segnalazioni concernenti succursali e uffici di rappresentanza.

Il "Motivo della comunicazione™ deve essere sempre precisato barrando le relative
caselle della Sezione 2 del modulo.

Comunicazioni preventive:

per le comunicazioni preventive va inserito il numero progressivo del modulo, asse-
gnato dalla banca, nella Sezione 2. Devono essere completati tutti i campi previsti nelle
Sezioni 3, 4 e 5 del modulo ad eccezione, chiaramente, di: data di chiusura, codice suc-
cursale B.I. (che viene attribuito dalla Banca d'ltalia e successivamente comunicato alla
banca), cod. comune B.I. nei casi di insediamenti all'estero e C.A.B.

Apertura:

devono essere completati tutti i campi previsti nelle Sezioni 3 e 4 del modulo ad ecce-
zione di: data di chiusura, codice succursale B.l. e C.A.B. nei casi di uffici di rappre-
sentanza, cod. comune B.l. nei casi di insediamenti all'estero.

Si precisa che il codice C.A.B. va acquisito preventivamente presso la S.I.A.

Nei casi di apertura di succursali va indicato anche il riferimento alla comunicazione
preventiva.

Chiusura:

devono essere completati tutti i campi previsti nelle Sezioni 3 e 4 del modulo, ad eccezione
del codice comune B.I. nel caso di chiusura di insediamenti all'estero.

Con questa causale vanno segnalate anche le rinunce all'apertura di succursali e di uf-
fici di rappresentanza gia autorizzati.

Rettifica:

con questa causale vanno segnalate tutte le variazioni ai dati gia trasmessi, ivi compresi
i cambi di indirizzo e di codice C.A.B.

La succursale o l'ufficio di rappresentanza per il quale viene inoltrato il modulo di retti-
fica deve essere individuato tramite il comune di insediamento (comprensivo del codice
comune B.I. e del codice succursale B.I. per le succursali).

Devono essere riempiti soltanto quei campi che vengono rettificati; gli altri campi
vanno lasciati in bianco.

Trasferimenti e trasformazioni:

i trasferimenti di succursali e uffici di rappresentanza da un comune all'altro devono essere
segnalati compilando due distinti moduli 3 S.I.O.T.E.C., uno di chiusura della sede di prove-
nienza e uno di apertura della sede di destinazione. Le trasformazioni da ufficio di rappresen-
tanza in succursale devono essere segnalate compilando due moduli distinti, uno di chiusura
e uno di richiesta di apertura. Le trasformazioni da succursale in ufficio di rappresentanza
vanno segnalate compilando due modd. 3 S.I.O.T.E.C., uno per la chiusura della succursale e
uno per la segnalazione dell'inizio dell‘attivita dell'ufficio di rappresentanza.
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Allegato C

INSEDIAMENTO IN ITALIA E ALL'ESTERO
DI SUCCURSALI E UFFICI DI RAPPRESENTANZA DELLE BANCHE

Allegato abrogato
(Bollettino di Vigilanza n.

6, giugno 2015).

Area di insediamento

Banche italiane

in Italia

in paesi comunitari

in paesi extracomunitari

Comunicazione preventiva alla Banca
d'ltalia per l'apertura di succursali con
mod. 3 S.I.O.T.E.C.

Dopo l'apertura di ogni succursale o uf-
ficio di rappresentanza, segnalazione
alla Banca d'ltalia entro 5 gg. con mod.
3S..0.T.E.C.

Comunicazione preventiva alla Banca
d'ltalia per l'apertura di succursali, ac-
compagnata dal mod. 3 S.I1.O.T.E.C.
Potere di veto della Banca d'ltalia entro
60 gg.

Dopo l'apertura di ogni succursale o uf-
ficio di rappresentanza, segnalazione
alla Banca d'ltalia entro 5 gg. con mod.
3S..O.T.E.C.

Autorizzazione della Banca d'ltalia en-
tro 90 gg. per l'apertura di succursali
previo eventuale parere dell'Autorita di
vigilanza del paese ospitante. La do-
manda di autorizzazione € accompa-
gnata dal mod. 3 S.I.O.T.E.C. per le
succursali.

Dopo l'apertura di ogni succursale o uf-
ficio di rappresentanza, segnalazione
alla Banca d'ltalia entro 5 gg. con mod.
3S.I.0.T.E.C.
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TITOLO Il

Capitolo 3

PRESTAZIONE DI SERVIZI SENZA STABILIMENTO
ALL'ESTERO

Il presente Capitolo e stato abrogato in parte con I’atto di emanazione
della circolare n. 285 e per il resto con I’atto di emanazione del 10°
aggiornamento della stessa Circolare.
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PRESTAZIONE DI SERVIZI SENZA STABILIMENTO ALL'ESTERO

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

Gli artt. 16 e 18 del T.U. disciplinano, in conformita dei principi stabiliti
dalla Seconda direttiva di coordinamento bancario, lo svolgimento all'estero di at-
tivita bancarie e finanziarie in regime di prestazione di servizi senza stabilimento,
da parte delle banche e delle societa finanziarie di emanazione bancaria.

Le presenti disposizioni, destinate alle banche italiane che intendono operare
all'estero, definiscono le caratteristiche dei servizi rientranti nella disciplina della
prestazione di servizi senza stabilimento, e stabiliscono le procedure che dovranno
essere seguite dalle banche per operare in tale regime.

Per quanto riguarda le procedure, le banche italiane che intendono operare in
regime di libera prestazione di servizi in paesi UE, inviano alla Banca d'ltalia una
comunicazione preventiva che viene da questa successivamente notificata all'Au-
torita di vigilanza estera.

L'operativita di banche italiane in prestazione di servizi senza stabilimento in
un paese extracomunitario € soggetta al rispetto della normativa del paese ospi-
tante e comunque subordinata a un‘autorizzazione della Banca d'ltalia, rilasciata
tenendo conto della situazione tecnico-organizzativa della banca.

Le disposizioni prevedono inoltre, in attuazione dell'art. 18 del T.U., la pos-
sibilita di operare in regime di libera prestazione di servizi anche per le societa fi-
nanziarie italiane ammesse al mutuo riconoscimento.

2. Fonti normative

La materia e disciplinata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 16, comma 1, che consente alle banche italiane di esercitare le attivita
ammesse al mutuo riconoscimento in uno Stato comunitario senza stabilirvi
succursali e nel rispetto delle procedure stabilite dalla Banca d'ltalia;

— art. 16, comma 2, che consente alle banche italiane di operare in uno Stato
extracomunitario senza stabilirvi succursali previa autorizzazione della Banca
d'Italia;

— art. 18, comma 1, che consente alle societa finanziarie italiane che rispondono
a determinati requisiti di svolgere in altri Stati comunitari le attivita ammesse
al mutuo riconoscimento in regime di libera prestazione di servizi.
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3. Definizioni

Ai fini della presente disciplina si definisce:

— "prestazione di servizi senza stabilimento”, lo svolgimento di operazioni
bancarie e finanziarie nel territorio di uno Stato estero, in assenza di succur-
sali e attraverso un'organizzazione temporanea (1).

Servizi prestati per posta 0 mediante altri mezzi di comunicazione (telefono, telex,
telefax, reti informatiche) rientrano nella disciplina della prestazione di servizi
senza stabilimento al ricorrere simultaneamente delle seguenti condizioni:

a) il servizio venga fornito in seguito ad un'iniziativa commerciale, da parte
del prestatore sul territorio del destinatario, che non si limiti alla sola
promozione ma contenga un invito a concludere il contratto;

b) [l'offerta di servizi preceda lo spostamento fisico del prestatore per la con-
clusione degli atti ovvero il contratto inerente la prestazione del servizio
possa essere concluso a distanza, cioe senza la contemporanea presenza
del prestatore del servizio e del destinatario.

Restano esclusi dalla disciplina della prestazione di servizi senza stabilimento,
e sono pertanto liberamente effettuabili, servizi diversi prestati senza sposta-
mento del prestatore nel paese del destinatario, per i quali non ricorrono le
condizioni di cui sopra.

Sono esclusi dalla disciplina della prestazione di servizi senza stabilimento e
rientrano invece nella disciplina dell'operativita tramite insediamento di suc-
cursali:

a) i servizi resi dalle banche tramite sportelli automatici (ATM), installati
nel territorio del paese ospitante, presso i quali & presente personale della
banca (2);

b) i servizi prestati tramite il ricorso ad intermediari indipendenti per i quali
ricorrano congiuntamente le seguenti condizioni:
— operino in via esclusiva per un'unica banca;
— abbiano il potere di negoziare affari con terzi;
— possano obbligare la banca;
— agiscano in via continuativa.

| servizi prestati tramite il ricorso ad intermediari indipendenti per i quali non
ricorrano congiuntamente tutte le condizioni previste per l'insediamento di
succursali rientrano nella disciplina della prestazione di servizi senza stabili-
mento.

(1) Si e in presenza di prestazione di servizi senza stabilimento quando l'offerta dei servizi viene effettuata
tramite I'effettiva presenza nel territorio del paese ospitante di personale incaricato dal prestatore, anche in modo
occasionale.

(2) | servizi resi dalle banche tramite sportelli automatici (ATM) presso i quali non sia presente personale
della banca rientrano nella disciplina della prestazione di servizi senza stabilimento.

— 2
Aprile 1999
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2. Prestazione di servizi senza stabilimento delle banche italiane in paesi
extracomunitari

Le banche italiane possono operare in un paese extracomunitario, nel ri-
spetto delle disposizioni vigenti nell'ordinamento del paese ospitante, previa auto-
rizzazione della Banca d'ltalia.

L'autorizzazione viene rilasciata entro 60 giorni dalla ricezione della do-
manda.

Per le banche appartenenti a gruppi bancari, la domanda di autorizzazione é
inoltrata dalla capogruppo.

Con la domanda di autorizzazione sono forniti gli stessi elementi informativi
indicati al par. 1 della presente Sezione. In caso di domanda incompleta, la Banca
d'Italia pud chiedere informazioni aggiuntive; in tal caso il termine € sospeso.

La Banca d'ltalia puo richiedere un parere sull'iniziativa all'Autorita di vigi-
lanza competente del paese estero; in tal caso il termine di 60 giorni é interrotto.
La Banca d'ltalia comunica alla banca interessata I'interruzione dei termini.

Per il rilascio dell'autorizzazione la Banca d'ltalia verifica I'esistenza dei se-
guenti elementi:

— l'esistenza, nel paese di insediamento, di una legislazione e di un sistema di
vigilanza adeguati;

— le possibilita di accesso alle informazioni presso la struttura temporanea, da
parte della casa madre italiana e della Banca d'ltalia, anche attraverso accordi
in materia di scambio di informazioni con I'Autorita di vigilanza competente
del paese ospitante, ovvero attraverso I'espletamento di controlli "in loco".

La Banca d'ltalia puo, inoltre, vietare la prestazione di servizi senza stabili-
mento in paesi extracomunitari per motivi attinenti all'adeguatezza delle strutture
organizzative della banca.

La Banca d'ltalia emana il provvedimento di divieto chiarendo le motivazioni
di ordine tecnico che lo hanno determinato.

3. Libera prestazione di servizi in paesi comunitari delle societa finanziarie
italiane ammesse al mutuo riconoscimento

3.1 Condizioni per I'esercizio della libera prestazione di servizi

Una societa finanziaria con sede legale in Italia (1) puo svolgere in un paese
comunitario attivita ammesse al mutuo riconoscimento, in regime di libera pre-
stazione di servizi, se sono verificate tutte le seguenti condizioni:

— ¢ controllata da una o piu banche italiane;

(1) Per le societa di intermediazione mobiliare (SIM), cfr. Parte Il, Titolo 11, Capo IlI, del T.U.F. e Titolo I,
Capitolo 4 delle Istruzioni di Vigilanza per gli Intermediari del Mercato Mobiliare.

_ 5 __
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— le banche che la controllano detengono almeno il 90% dei diritti di voto nel-
I'assemblea ordinaria;

— la banca o le banche controllanti si sono dichiarate garanti in solido degli im-
pegni presi dalla societa nel paese nel quale intende operare;

— ¢ inclusa nella vigilanza consolidata alla quale € sottoposta la banca o le ban-
che controllanti (1);

— il suo statuto consente I'esercizio delle attivita che intende svolgere in ambito
comunitario e queste attivita sono gia effettivamente esercitate in Italia.

La Banca d'ltalia verifica il rispetto delle condizioni elencate e rilascia un‘at-
testazione che verra allegata alla comunicazione all'Autorita di vigilanza compe-
tente del paese ospitante (cfr. par. 3.2 della presente Sezione).

Le societa finanziarie comunicano tempestivamente alla Banca d'ltalia ogni
modifica riguardante le condizioni previste per I'esercizio della libera prestazione
di servizi.

Le societa finanziarie ammesse al mutuo riconoscimento sono tenute al-
I'iscrizione all'elenco speciale di cui all'art. 107 del T.U.

3.2 Procedura per l'esercizio della libera prestazione di servizi

Le societa finanziarie che intendono svolgere in un paese comunitario attivita
ammesse al mutuo riconoscimento in regime di libera prestazione di servizi si at-
tengono alla procedura indicata per le banche al par. 1 della presente Sezione (2).

Qualora la societa finanziaria appartenga a un gruppo bancario, ai fini di
valutare se la capogruppo € in grado di garantire la prudente gestione della filia-
zione, la Banca d'ltalia tiene conto della situazione tecnico-organizzativa del
gruppo di appartenenza. Nel caso in cui la societa non sia inclusa in un gruppo,
tali valutazioni attengono al complesso delle banche controllanti. La Banca d'lta-
lia, inoltre, tiene conto della situazione tecnico-organizzativa della societa finan-
Ziaria.

(1) Quando la societa non appartiene a un gruppo bancario, ai fini della vigilanza consolidata le attivita di
rischio della finanziaria sono attribuite in parti uguali alle banche controllanti che si sono dichiarate garanti in so-
lido. Se le banche stesse, ai sensi dell'art. 1298, comma 2, del codice civile, stabiliscono diversamente la riparti-
zione del rischio connesso con la prestazione della garanzia, l'attribuzione delle attivita di rischio ai fini della vigi-
lanza consolidata avviene sulla base degli accordi intervenuti fra le banche garanti.

(2) La societa finanziaria interessata all'esercizio di attivita in libera prestazione di servizi invia la comuni-
cazione preventiva alla Filiale della Banca d'ltalia territorialmente competente per la vigilanza individuale sulla
societa stessa. Qualora questa faccia parte di un gruppo bancario, la comunicazione deve essere trasmessa tramite
la capogruppo alla Filiale della Banca d'ltalia territorialmente competente per la vigilanza sulla capogruppo me-
desima.
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TITOLO I - Capitolo 4
FUSIONI E SCISSIONI

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

L'art. 57 del T.U. sottopone le fusioni e le scissioni cui partecipano banche
all'esame della Banca d'ltalia, che le autorizza quando non contrastino con il crite-
rio di una sana e prudente gestione.

L'autorizzazione é condizione per l'iscrizione nel registro delle imprese del
progetto di fusione o di scissione, cui fanno seguito la pubblicazione dello stesso,
I'approvazione da parte di ciascuna delle societa interessate e infine, trascorso il
termine abbreviato per I'eventuale opposizione dei creditori, I'attuazione dell'ope-
razione.

L'intervento autorizzativo della Banca d'ltalia si pone in una fase antece-
dente all'avvio del procedimento civilistico; in tal modo, si evitano eventuali tur-
bative al mercato che potrebbero verificarsi nell'intervallo temporale tra I'annun-
cio al pubblico dell'operazione e la decisione sull'autorizzazione. E quindi neces-
sario che le banche che intendono dar luogo a processi di fusione o di scissione in-
formino preventivamente la Banca d'ltalia.

Nel rilascio dell'autorizzazione la Banca d'ltalia fa riferimento alla situa-
zione tecnica e organizzativa dei soggetti bancari risultanti dalle operazioni. Ri-
mane impregiudicata la valutazione, ai sensi della legge 287/90, dell'impatto sul-
I'assetto concorrenziale delle aree di mercato ove sono insediate le banche interes-
sate.

Le banche valutano con particolare attenzione la convenienza economica del-
le fusioni e delle scissioni che intendono effettuare. L'esito di tali operazioni di-
pende infatti dai relativi vantaggi e costi, che devono essere preventivamente ana-
lizzati con consapevolezza e chiarezza di intenti.

2. Fonti normative

La materia € regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 31, comma 1, il quale prevede che la Banca d'ltalia, nell'interesse dei cre-
ditori ovvero per esigenze di rafforzamento patrimoniale ovvero a fini di ra-
zionalizzazione del sistema, autorizza le trasformazioni di banche popolari in
societa per azioni ovvero le fusioni alle quali prendono parte banche popolari
e da cui risultano societa per azioni;
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— art. 36, comma 1, il quale prevede che la Banca d'ltalia autorizza, nell'inte-
resse dei creditori e qualora sussistano ragioni di stabilita, fusioni tra banche
di credito cooperativo e banche di diversa natura da cui risultano banche po-
polari o banche costituite in forma di societa per azioni;

— art. 57, comma 1, il quale prevede che la Banca d'ltalia autorizza le fusioni e
le scissioni alle quali prendono parte banche quando non contrastino con il
criterio di una sana e prudente gestione;

— art. 159, commi 1 e 2, che, con riferimento ai rapporti con le regioni a statuto
speciale, dispone che in materia creditizia le valutazioni di vigilanza sono ri-
servate alla Banca d'ltalia e che, nei casi in cui i provvedimenti previsti dagli
articoli 31, 36 e 57 sono attribuiti alla competenza delle regioni, la Banca
d'ltalia esprime, a fini di vigilanza, un parere vincolante.

3. Definizioni

Aii fini delle presente disciplina si definiscono:

— "fusioni”, le operazioni che, a norma dell'art. 2501 del codice civile, si ese-
guono mediante la costituzione di una societa nuova o mediante l'incorpora-
zione in una societa di una o piu altre;

— "intermediari finanziari", le societa finanziarie iscritte nell'elenco generale
previsto dall'art. 106 del T.U.;

— "scissioni", le operazioni che, a norma 2504-septies del codice civile, si ese-
guono mediante il trasferimento dell'intero patrimonio di una societa a piu so-
cieta, preesistenti o di nuova costituzione, e l'assegnazione delle loro azioni o
quote ai soci della prima ovvero mediante il trasferimento di parte del patri-
monio di una societa a una o piu societa, preesistenti o di nuova costituzione,
e l'assegnazione delle loro azioni o quote ai soci della prima;

— "societa strumentale”, la societd non finanziaria nella quale la banca o il
gruppo bancario detiene, anche congiuntamente ad altri soggetti, una parteci-
pazione di controllo e che esercita in via esclusiva o prevalente attivita che
hanno carattere ausiliario all'attivita della banca o del gruppo o, nel caso di
detenzione congiunta, dei soggetti partecipanti; tale carattere deve essere de-
sumibile dallo statuto della societa stessa.

4. Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano alle banche autorizzate in Italia e alle
capogruppo.

5. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui al
presente Capitolo:
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— autorizzazione alle fusioni (Sez. Il, parr. 1, 2 e 3): Titolare della Filiale della
Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli
Enti Creditizi;

— parere vincolante ai fini del rilascio del provvedimento di competenza delle
regioni a statuto speciale (Sez. Il, par. 4): Titolare della Filiale della Banca
d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti
Creditizi;

— autorizzazione alle scissioni (Sez. Ill): Titolare della Filiale della Banca
d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti
Creditizi.
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SEZIONE I

FUSIONI

1. Premessa

All'aumento dimensionale che di norma s realizza con lafusione s riconnet-
tono vantaggi legati alla diversificazione dell'attivita e a un migliore utilizzo della
capacita produttiva aziendale. Sotto il profilo dei costi rilevano, in particolare, le
possibili difficolta di integrazione fra le strutture organizzative dei soggetti parte-
cipanti all'operazione.

L'attuazione di una fusione richiede pertanto un'attenta valutazione dei rela-
tivi vantaggi e costi per verificarne la convenienza economica. A tal fine si rende
opportuna la redazione di un progetto industriale, in cui siano rappresentati i pro-
fili economici dell'operazione e le fasi in cui si dovra articolare il processo di con-
centrazione.

Affinché la banca risultante da una fusione acquisti una propria identita or-
ganizzativa e operativa &€ necessario, infatti, il completamento di un processo di
omogeneizzazione delle strutture e degli assetti delle aziende preesistenti.

Lo sviluppo del processo & scandito da fasi che si susseguono in un ordine
necessariamente sequenziale, in cui risultano di fondamentale importanza la defi-
nizione di un nuovo assetto organizzativo e la riformulazione delle strategie ope-
rative.

2.  Proceduraautorizzativa

La richiesta di autorizzazione alla fusione €& inoltrata alla Banca d'ltalia dalle
banche interessate o, in caso di incorporazione, dalla banca incorporante prima
del deposito del progetto di fusione per liscrizione nel registro delle imprese ai
sensi dell'art. 2501-bis del codice civile.

Nel caso di banche appartenenti a gruppi bancari, la richiesta di autorizza-
zione € inoltrata tramite la capogruppo.

La richiesta & corredata di una relazione che contiene lillustrazione degli
obiettivi che si intendono conseguire con l'operazione e dei relativi vantaggi e co-
sti. In particolare, con riferimento alla banca risultante dalla fusione, la relazione
fornisce adeguati elementi informativi sulla situazione tecnica, sulla struttura or-
ganizzativa, sulle procedure informatico-contabili e sul personale.

La Banca d'ltalia puo richiedere ulteriori elementi informativi.

Nella relazione vanno inoltre indicate le eventuali modifiche statutarie che
l'operazione comporti.

Quando alla fusione partecipano banche per le quali sussistono aspetti pro-
blematici con riferimento alla situazione tecnica o alla struttura organizzativa, la
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relazione deve specificare come |'operazione consenta il superamento delle anoma-
lie gestionali.

Qualora alla fusione partecipino intermediari finanziari o societa strumenta-
li, vanno trasmessi anche gli ultimi due bilanci approvati di questi soggetti.

Il rilascio dell'autorizzazione da parte della Banca d'ltalia € subordinato alla
verifica dei profili tecnici e organizzativi della banca che risulta dalla fusione. In
particolare, vengono considerati:

— la capacita di rispettare le regole prudenziali in materia di adeguatezza patri-
moniale, di concentrazione dei rischi, di trasformazione delle scadenze;

— il livello dei costi, fissi e per il personale;

— l'adeguatezza della struttura organizzativa alle nuove dimensioni, con ri-
guardo al sistema dei controlli interni e all'integrazione dei flussi informativi.

Nel rilascio dell'autorizzazione alle fusioni a cui partecipino banche caratte-
rizzate da aspetti problematici, la Banca d'ltalia pud consentire deroghe a singole
regole di vigilanza prudenziale, per periodi di tempo limitati.

3. Banche popoalari e banchedi credito cooperativo

Le trasformazioni di banche popolari in societa per azioni e le fusioni alle
guali prendono parte banche popolari e da cui risultano societa per azioni sono
autorizzate con riferimento all'interesse dei creditori ovvero a esigenze di raffor-
zamento patrimoniale ovvero a fini di razionalizzazione del sistema.

Le fusioni tra banche di credito cooperativo e banche di diversa natura da cui ri-
sultano banche popolari o banche costituite in forma di societa per azioni sono auto-
rizzate nellinteresse dei creditori e qualora sussistano ragioni di stabilita.

Le deliberazioni assembleari sono assunte con le maggioranze previste dagli
statuti per le modificazioni statutarie; quando in relazione all'oggetto delle modifi-
cazioni gli statuti prevedano maggioranze differenziate, si applica quella meno
elevata. E fatto salvo il diritto di recesso dei soci.

4. Regioni a statuto speciale

Nei casi di fusioni in cui I'autorizzazione sia di competenza di regioni a sta-
tuto speciale, si applica, ai fini del rilascio del parere vincolante stabilito dall'art.
159, comma 2, del T.U., la procedura autorizzativa prevista dal par. 2 della pre-
sente Sezione. In tali casi le banche trasmettono alla Banca d'ltalia la relazione in-
dicata dal predetto paragrafo 2.

Per le modalita di esercizio dei poteri attribuiti a regioni a statuto speciale, si
rinvia alla disciplina prevista dalle leggi costituzionali e dalle relative norme di at-
tuazione.

Aprile 1999
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5.  Succursali di banche extracomunitarie

La fusione fra succursali di banche extracomunitarie gia insediate in Italia
che fa seguito alla fusione tra le rispettive case madri richiede un‘autorizzazione
della Banca d'ltalia. Si applica, in questo caso, le disciplina prevista nel Tit. VII,
Cap. 3, Sez. lll, delle presenti Istruzioni.

Nel caso in cui, per effetto di una fusione che abbia interessato la casa ma-
dre, la succursale di una banca extracomunitaria gia insediata in Italia cambi la
propria denominazione assumendo quella di un soggetto non autorizzato a operare
in ltalia, si applica la disciplina concernente lo stabilimento della prima succur-
sale di banche extracomunitarie, prevista nel Tit. VII, Cap. 3, Sez. I, delle pre-
senti Istruzioni.
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SEZIONE I

SCISSIONI

La richiesta di autorizzazione é inoltrata alla Banca d'ltalia dalla banca inte-
ressata prima del deposito del progetto di scissione per l'iscrizione nel registro del-
le imprese ai sensi dell'art. 2504-octies del codice civile.

Nel caso di banche appartenenti a gruppi bancari, la richiesta di autorizza-
zione é inoltrata tramite la capogruppo.

La richiesta e corredata di una relazione contenente la descrizione degli ele-
menti patrimoniali che vengono trasferiti e lillustrazione degli obiettivi econo-
mico-organizzativi che si intendono perseguire attraverso la scissione.

Il rilascio dell'autorizzazione € subordinato alla verifica dei profili tecnici e
organizzativi delle banche risultanti dalla scissione. Si applica la procedura auto-
rizzativa prevista dalla Sez. Il, par. 2, del presente Capitolo per le fusioni.

L'autorizzazione non verra rilasciata qualora dalla scissione possano deri-
vare configurazioni di gruppo "orizzontale" che contrastino con la trasparenza e
la riconoscibilita dei rapporti di gruppo e con le esigenze della vigilanza consoli-
data.

Nel caso in cui, per effetto della scissione, si costituiscano nuove banche, si
applica la disciplina relativa all'autorizzazione all'attivita bancaria (1).

(1) Cfr.Tit. 1, Cap. 1, delle presenti Istruzioni.

Aprile 1999
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SEZIONE IV

TERMINI E PROCEDURA

La Banca d'ltalia si pronuncia entro 60 giorni dalla data di ricezione della do-

manda di autorizzazione corredata delle informazioni richieste. Il termine ¢ interrotto
nei casi di richiesta di ulteriori elementi informativi; dalla data di ricezione dei medesi-
mi ricomincia a decorrere il termine di 60 giorni.

Nei casi di fusioni o di scissioni per i quali la Banca d'ltalia richieda ele-

menti informativi a un‘autorita di vigilanza di un paese estero, il termine di 60
giorni & sospeso. Della sospensione e della riapertura dei termini viene data co-
municazione agli interessati.

Ottenuta l'autorizzazione, si pud dar luogo alla procedura stabilita dal codice

civile e dal T.U., che prevede:

il deposito del progetto di fusione o di scissione per l'iscrizione nel registro
delle imprese e la sua pubblicazione per estratto nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica italiana (art. 2501-bis c.c.);

la redazione, da parte degli organi amministrativi delle societa interessate, di
una situazione patrimoniale (art. 2501-ter c.c.) e di una relazione che illustri
e giustifichi, sotto il profilo giuridico ed economico, il progetto (art. 2501-
quater c.c.);

la redazione di una relazione da parte di uno o piu esperti per ciascuna so-
cieta (art. 2501-quinquies c.c.);

il deposito, nella sede di ciascuna societa durante i trenta giorni precedenti
I'assemblea e finché I'operazione sia deliberata, dei predetti atti (progetto, si-
tuazioni patrimoniali, relazioni degli amministratori e degli esperti), unita-
mente ai bilanci degli ultimi tre esercizi corredati delle relazioni degli ammi-
nistratori e dei sindaci e dell'eventuale relazione di certificazione (art. 2501-
sexies c.c.);

I'approvazione, da parte delle assemblee straordinarie, del progetto di fusione
o di scissione (art. 2502 c.c.);

il deposito della delibera assembleare di approvazione del progetto per I'omo-
logazione da parte del tribunale, I'iscrizione nel registro delle imprese e la
pubblicazione per estratto nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana
(art. 2502-bis c.c.). Nel caso in cui I'operazione comporti modifiche statuta-
rie, per il deposito della delibera assembleare & necessario che sia intervenuto
I'accertamento della Banca d'ltalia (articoli 56 e 61, comma 3, del T.U.) (1);

la stipula dell'atto di fusione o di scissione, trascorso il termine di 15 giorni
dall'iscrizione ovvero dalla pubblicazione della delibera per I'opposizione dei
creditori e degli obbligazionisti (articoli 57, comma 3, del T.U.; 2503 e 2503-
bis c.c.);

il deposito dell'atto finale per l'iscrizione nel registro delle imprese (art. 2504
c.Cc.).

(1) Cfr. Cap. 1 del presente Titolo.
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L e banche tengono costantemente informata la Banca d'ltalia sugli sviluppi
della procedura (1); esse sono tenute a inviare alla Banca d'ltalia le delibere as-
sembleari e I'atto finale, comunicando il suo deposito per I'iscrizione nel registro
delleimprese.

La Banca d'ltalia apporta le conseguenti modificazioni agli albi previsti dagli
artt. 13e64de T.U.

(1) Deve essere trasmessa alla Banca d'ltalia anche copia del provvedimento di autorizzazione del compe-
tente organo regionale, quaora previsto.
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TITOLO Il

Capitolo 5

CESSIONE DI RAPPORTI GIURIDICI A BANCHE

Cfr. le seguenti comunicazioni modificative ed integrative:

Bollettino di Vigilanza pag.
dicembre 2007 3
dicembre 2000 3
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CESSIONE DI RAPPORTI GIURIDICI A BANCHE

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

L'art. 58 del T.U. prevede che la Banca d'ltalia emani istruzioni per la ces-
sione a banche di aziende, rami d'azienda, beni e rapporti giuridici individuabili in
blocco.

Al fine di agevolare la realizzazione delle operazioni di cessione, la norma
introduce deroghe a diritto comune (1); in particolare, viene consentito ale ban-
che di rendersi cessionarie a qualsiasi titolo di una pluralita di rapporti giuridici
senza che sia necessario effettuare la notifica alle singole controparti dei rapporti
acquisiti.

La banca cessionaria da notizia della cessione mediante pubblicazione nella
Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana in modo da consentire ai soggetti in-
teressati di acquisire informazioni sulla propria situazione. La Banca d'ltalia pud
stabilire forme integrative di pubblicita.

L'art. 58 prevede inoltre che le operazioni di cessione di maggiore rilevanza
possano essere sottoposte ad autorizzazione della Banca d'ltalia.

Tenuto conto che le operazioni in questione possono comportare effetti rile-
vanti sulla stabilita della banca cessionaria, dovuti ad esempio a crescite operative
0 a ristrutturazioni organizzative, l'autorizzazione va richiesta dalla cessionaria
medesima.

Nel rilascio dell'autorizzazione, la Banca d'ltalia fa riferimento alla situa-
zione tecnica e organizzativa della banca cessionaria. Rimane impregiudicata la
valutazione, ai sensi della legge 287/90, dellimpatto sull'assetto concorrenziale
delle aree di mercato ove € insediata la banca cessionaria.

Le banche valutano con particolare attenzione la convenienza economica
delle operazioni in questione e la qualita dei rapporti giuridici acquisiti. All'auto-
noma valutazione delle stesse e rimessa altresi la determinazione del prezzo di
cessione, la congruita del quale ricade nella responsabilita dei competenti organi
aziendali.

(1) | privilegi e le garanzie esistenti a favore del cedente conservano validita e grado a favore della banca
cessionaria senza bisogno di alcuna formalita o annotazione; nei confronti dei debitori ceduti non sono necessarie
l'accettazione o la notificazione disposte dall'art. 1264 del codice civile; i creditori ceduti possono, entro tre mesi
dalla pubblicazione, esigere I'adempimento dal cedente o dalla banca cessionaria; entro il medesimo termine, colo-
ro che sono parte dei contratti ceduti possono recedere per giusta causa, salvo la responsabilita del cedente.
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2. Fonti normative

La materia € regolata dai seguenti articoli del T.U.:

O art. 58, comma 1, il quale dispone che la Banca d'ltalia emana istruzioni per
la cessione a banche di aziende, di rami di azienda, di beni e rapporti giuridici
individuabili in blocco e che le istruzioni possono assoggettare le operazioni di
maggiore rilevanza ad autorizzazione della Banca d'ltalia;

O art. 58, comma 2, il quale prevede che la banca cessionaria da notizia dell'av-
venuta cessione mediante pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della Repub-

blica italiana e che la Banca d'ltalia puo stabilire forme integrative di pubbli-
cita.

3.  Definizioni

Ai fini della presente disciplina si definiscono:

O "margine patrimoniale”, la differenza tra il patrimonio di vigilanza e il requi-
sito patrimoniale minimeomplessivo;

[0 "patrimonio di vigilanza", l'aggregato definito nel Tit. IV, Cap. 1, delle pre-
senti Istruzioni;

O "requisito patrimoniale minimo complessivo”, l'aggregato definito nel Tit.
IV, Cap. 4, delle presenti Istruzioni;

e inoltre, fatta salva I'evoluzione giurisprudenziale che dovesse registrarsi in
materia:

O "azienda', il complesso di beni come definito dall'art. 2555 del codice civile;

O "ramo di azienda", le succursali e, in genere, ogni insieme omogeneo di atti-
vita operative, a cui siano riferibili rapporti contrattuali e di lavoro dipendente
nell'ambito di una specifica struttura organizzativa;

O "rapporti giuridici individuabili in blocco”, i crediti, i debiti e i contratti che
presentano un comune elemento distintivo; esso pud rinvenirsi, ad esempio,
nella forma tecnica, nei settori economici di destinazione, nella tipologia della
controparte, nell'area territoriale e in qualunque altro elemento comune che
consenta l'individuazione del complesso dei rapporti ceduti.

4. Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano alle banche autorizzate in Italia e alle
banche comunitarie operanti in Italia. Le disposizioni concernenti I'autorizzazione
della Banca d'ltalia (cfr. parr. 2 e 3 della Sezione II) si applicano esclusivamente
alle banche autorizzate in Italia.
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5.  Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili del procedimento amministrativo di cui
al presente Capitolo:

— autorizzazione per le operazioni di cessione (Sez. Il, par. 2): Titolare della
Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigi-
lanza sugli Enti Creditizi.
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SEZIONE I

DISCIPLINA DELLE OPERAZIONI

1. Cessionedi rapporti giuridici a banche

Sono considerate operazioni di cessione di rapporti giuridici abanche ai sensi
dell’'art. 58 del T.U. tutte le cessioni di aziende, rami di azienda e beni e rap-
porti giuridici individuabili in blocco cosi come definiti nella Sez. I, par. 3, del
presente Capitolo.

La banca cessionaria da notizia dell'avvenuta cessione mediante pubblica-
zione nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana.

La pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, nel rendere nota la cessione, deve in-
dicare gli elementi distintivi che consentano lindividuazione dell'oggetto della ces-
sione, quindi del complesso dei rapporti giuridici da trasferire; la data di efficacia della
medesima e, ove necessario, le modalita (luoghi, orari, ecc.) attraverso le quali ogni
soggetto interessato pud acquisire informazioni sulla propria situazione. Nel caso in
cui l'operazione rientri tra quelle indicate nel par. 2 della presente Sezione, andra men-
zionata anche l'autorizzazione della Banca d'ltalia. La Banca d'ltalia si riserva di indi-
care forme di pubblicita integrative ove se ne ravvisi 'opportunita.

La banca cessionaria da notizia della cessione al singolo soggetto interessato
alla prima occasione utile (estratto conto, rata di mutuo da pagare, ecc.).

Se le risorse tecniche e umane oggetto della cessione sono transitoriamente
utilizzate dalla banca cessionaria presso i locali del cedente, dovra essere assicu-
rata la separazione delle attivita svolte dai due soggetti, al fine di non ingenerare
confusione nella clientela in relazione allidentificazione dell'effettiva controparte
bancaria nonché per evitare commistioni sul piano gestionale.

Qualora venga acquisita una attivita per la quale e prevista un'autorizzazio-
ne iniziale all'esercizio, di cui la banca cessionaria non sia gia in possesso (ad es.:
credito su pegno; esercizio dei servizi di investimento), l'autorizzazione va richie-
sta secondo le disposizioni che disciplinano la specifica attivita. Nel caso in cui
l'operazione rientri tra quelle di cui al par. 2 della presente Sezione, la Banca
d'ltalia nel rilascio della predetta autorizzazione tiene conto anche dei criteri di cui
al par. 3 della presente Sezione.

L'acquisizione di succursali da parte di una banca extracomunitaria non in-
sediata in Italia € soggetta alla disciplina concernente lo stabilimento della prima
succursale di banche extracomunitarie, prevista nel Tit. VII, Cap. 3, delle presenti
Istruzioni.

2. Operazioni soggette ad autorizzazione

Sono sottoposte ad autorizzazione della Banca d'ltalia le operazioni di cui al
par. 1 della presente Sezione quando la somma delle attivita e delle passivita
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oggetto della cessione superail 10% del patrimonio di vigilanza della banca ces-
sionaria.

Qualora il margine patrimoniale di una banca o del gruppo bancario di ap-
partenenza sia nullo 0 negativo, le operazioni in cui essa s renda cessionaria di
aziende, rami d’azienda, beni e rapporti giuridici individuabili in blocco sono co-
mungue sottoposte ad autorizzazione.

3.  Proceduraautorizzativa

La richiesta di autorizzazione é inoltrata alla Banca d'ltalia dalla banca ces-
sionaria; essa contiene la descrizione dell'oggetto della cessione e l'illustrazione
degli obiettivi che la banca intende conseguire.

In particolare, devono essere forniti elementi informativi riguardo agli effetti
dell'operazione sul rispetto delle regole prudenziali in materia di concentrazione
dei rischi e di adeguatezza patrimoniale; per tale ultimo aspetto va tenuto conto
anche dellincidenza dell'eventuale avviamento sul patrimonio di vigilanza della
banca cessionaria (1).

Nel caso in cui I'operazione comporti 'accesso a un nuovo settore di attivita
ovvero un ampliamento della struttura aziendale, devono essere specificati gli
eventuali interventi che verranno effettuati sull'organizzazione della banca.

La Banca d'ltalia puo richiedere ulteriori elementi informativi.

Il rilascio dell'autorizzazione da parte della Banca d'ltalia & subordinato alla
verifica della situazione tecnica e organizzativa della banca cessionaria e del
gruppo di appartenenza.

La Banca d'ltalia si pronuncia entro 60 giorni dalla data di ricezione della
domanda di autorizzazione corredata delle informazioni richieste. Se la documen-
tazione presentata risulta incompleta o insufficiente, il termine & interrotto.

Nei casi di operazioni per le quali la Banca d'ltalia richieda elementi infor-
mativi alla banca ovvero a un'Autorita di vigilanza di un paese estero, il termine
di 60 giorni &€ sospeso. La Banca d'ltalia comunica la sospensione del termine alla
banca interessata.

(1) Cfr.Tit. IV, Cap. 1, Sez. I, par. 1.1, delle presenti Istruzioni.
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TITOLO IV

Capitolo 1

PATRIMONIO DI VIGILANZA

Il presente Capitolo é stato abrogato dall'atto di emanazione della
Circolare n. 263 (Bollettino di Vigilanza n. 12, dicembre 2006, pag. 14) e
sostituito dal Titolo I, Capitolo 2 della Circolare stessa.

Dal 1° gennaio 2014, la materia € disciplinata dal regolamento (UE) n.
575/2013 e dalla Circolare n. 285 (Bollettino di Vigilanza n. 12, dicembre
2013, pag. 11.1).
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PATRIMONIO DI VIGILANZA

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

E ormai consolidata, nelle sedi comunitarie e internazionali, la consapevo-
lezza del ruolo centrale che la disciplina sul patrimonio delle banche riveste nella
normativa di vigilanza.

Il patrimonio infatti rappresenta il primo presidio a fronte dei rischi connessi
con la complessiva attivita bancaria. Un livello di patrimonializzazione adeguato
consente al banchiere di esprimere con i necessari margini di autonomia la propria
vocazione imprenditoriale e nel contempo di preservare la stabilita della banca.

Il patrimonio inoltre costituisce il principale punto di riferimento per le valu-
tazioni dell'Organo di vigilanza ai fini della stabilita delle banche. Su di esso sono
fondati i pil importanti strumenti di controllo, quali il coefficiente di solvibilita, i
requisiti a fronte dei rischi di mercato, le regole sulla concentrazione dei rischi e
sulla trasformazione delle scadenze; alle dimensioni patrimoniali € connessa inol-
tre l'operativita in diversi comparti.

La presente disciplina, conformemente alle direttive comunitarie, indica le
modalita di calcolo del patrimonio utile a fini di vigilanza. Quest'ultimo & costi-
tuito dalla somma del patrimonio di base — ammesso nel calcolo senza alcuna
limitazione — e del patrimonio supplementare, che viene ammesso nel limite mas-
simo del patrimonio di base. Da tale somma vengono dedotte le partecipazioni, gli
strumenti ibridi di patrimonializzazione e le attivita subordinate, detenuti in altre
banche e societa finanziarie.

2. Fonti normative

La materia € regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 53, comma 1, lett. a), che attribuisce alla Banca d'talia, in conformita
delle deliberazioni del CICR, il potere di emanare disposizioni di carattere ge-
nerale aventi a oggetto I'adeguatezza patrimoniale;

— art. 53, comma 3, che attribuisce alla Banca d'ltalia il potere di adottare, ove
la situazione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singole ban-
che per le materie indicate nel comma 1;

— art. 65, che definisce i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza consolidata;
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— art. 67, comma 1, lett. a), che, al fine di realizzare la vigilanza consolidata,
attribuisce alla Banca d'ltalia, in conformita delle deliberazioni del CICR, la
facolta di impartire alla capogruppo, con provvedimenti di carattere generale
o particolare, disposizioni, concernenti il gruppo bancario complessivamente
considerato o suoi componenti, aventi a oggetto l'adeguatezza patrimoniale;

e inoltre:

— dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, recante disposizioni in
materia di conti annuali e consolidati degli enti creditizi e finanziari;

— dalla deliberazione del CICR del 12 gennaio 1994 (1);

— dalla direttiva 89/299/CEE del 17 aprile 1989, concernente i fondi propri
delle banche, cosi come modificata dalla direttiva 92/16/CEE del 16 marzo
1992 e dalla direttiva 91/633/CEE del 3 dicembre 1991 recante disposizioni
applicative relative alla direttiva 89/299/CEE;

— dall'Accordo internazionale di Basilea dell'l1l luglio 1988 sulla valutazione
del patrimonio e sui coefficienti patrimoniali minimi delle banche,
aggiornato ad aprile 1998, e dall"Emendamento all'’Accordo sul Capitale per
incorporarvi i rischi di mercato" del gennaio 1996, aggiornato ad aprile
1998.

3. Definizioni

Ai fini della presente disciplina si definiscono:

— "partecipazione”, il possesso da parte della banca o del gruppo bancario di
azioni o quote nel capitale di altri soggetti, secondo quanto prescritto dall'art.
4, comma 1, del d.lgs. 27 gennaio 1992, n. 87;

— "plusvalenza (minusvalenza) implicita”, differenza positiva (negativa) tra va-
lore di mercato e valore di libro dei titoli cui si riferiscono;

— "portafoglio immobilizzato", portafoglio costituito dai valori mobiliari dete-
nuti per finalita di stabile investimento;

— "portafoglio non immobilizzato", portafoglio costituito dai valori mobiliari
detenuti per esigenze di tesoreria e per negoziazione (2);

Nel "portafoglio non immobilizzato" sono anche compresi i contratti derivati
e le altre operazioni fuori bilancio su valute stipulati a fini di negoziazione e
guelli assunti a copertura di rischi relativi a valori mobiliari del "portafoglio

non immobilizzato" (3);

(1) Cfr. G.U. n. 24 del 31.1.1994.

(2) Cfr. capitolo 1, parr 5.14 e 5.15 del fascicolo "I bilanci delle banche: schemi e regole di
compilazione" dellaBancad'Itaia.

(3) Le operazioni "fuori bilancio" di copertura sono quelle effettuate dalla banca al fine di proteggere
dal rischio di avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato il valore di
singole attivita o passivita in bilancio o “fuori bilancio" o di insiemi di attivita o di passivita in bilancio o "fuori
bilancio".

Un'operazione "fuori bilancio" & considerata di copertura quando:
a) vi sia l'intento della banca di porre in essere tale copertura;
b) sia elevata la correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse, ecc.) delle
attivita/passivita coperte e quelle del contratto di copertura;

¢) le condizioni previste ai precedenti puayie b) risultino documentate da evidenze interne della banca.
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4. Destinatari della disciplina

A livello individuale, le presenti disposizioni si applicano alle banche auto-
rizzate in Italia (4).

La Banca d'ltalia puo escludere dai destinatari della disciplina le succursali
in Italia di banche extracomunitarie quando le attivita di tali enti sono sottoposte
nei paesi di origine a strumenti di vigilanza equivalenti a quelli che vengono ap-
plicati alle banche italiane (5).

A livello consolidato, le presenti disposizioni si applicano:

— alle capogruppo di gruppi bancari;

— alle singole banche italiane, non appartenenti a gruppi bancari, che abbiano
partecipazioni di controllo congiunto in societa bancarie, finanziarie e stru-
mentali.

Alle singole banche che detengono partecipazioni in societa bancarie e
finanziarie in misura pari o superiore al 20 per cento, senza tuttavia che
ricorrano situazioni di controllo congiunto, pud essere richiesto il calcolo del
patrimonio di vigilanza consolidato nei casi in cui, a giudizio della Banca
d'ltalia, si configurino situazioni di pit ampia integrazione con il soggetto
partecipante.

5. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui

al presente Capitolo:

— nulla osta alla computabilita nel patrimonio di base degli strumenti innova-
tivi di capitale (Sez. I, par. 3, e Sez. III, par. 1.3): Titolare della Filiale della
Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli
Enti Creditizi;

— nulla osta al rimborso degli strumenti innovativi di capitale (Sez. I, par. 3, e
Sez. Ill, par. 1.3): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per
territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— nulla osta al rimborso degli strumenti ibridi di patrimonializzazione (Sez. 11,
par. 4.1): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio
e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— nulla osta al rimborso anticipato delle passivita subordinate (Sez. II, par.
4.2): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e
Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— nulla osta alla computabilita nel patrimonio supplementare degli strumenti
ibridi di patrimonializzazione e delle passivita subordinate (Sez. I, par.
4.4): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e
Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

(4) Né calcolo del patrimonio le banche italiane tengono conto anche degli elementi patrimoniali
riguardanti le proprie succursali estere.
(5) Cfr. Tit. VII, Cap. 3, Sez. VII, delle presenti Istruzioni.
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— nulla osta al riacquisto degli strumenti ibridi di patrimonializzazione e delle

passivita subordinate (Sez. 1I, par. 4.5): Titolare della Filiale della Banca
d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti
Creditizi;

nulla osta per l'utilizzo della metodologia analitica per il calcolo delle ridu-

zioni di valore collegate al rischio paese (Sez. II, par. 7.1): Titolare della Fi-

liale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigi-
lanza sugli Enti Creditizi;

nulla osta per la non deduzione dal patrimonio di vigilanza delle partecipa-
zioni ovvero degli strumenti ibridi di patrimonializzazione e delle passivita
subordinate assunti a fini di risanamento e di salvataggio dell'ente parteci-
pato (Sez. I, par. 9.1): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente
per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

nulla osta per la non deduzione dal patrimonio di vigilanza delle partecipa-

zioni che si configurino come operazioni di finanziamento e di investimento

in strumenti non di capitale (Sez. II, par. 9.1): Titolare della Filiale della
Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli
Enti Creditizi;

nulla osta per l'esclusione dall'aggregato dei crediti non garantiti, utile per

il calcolo delle riduzioni di valore ai fini del rischio paese, delle operazioni

di cofinanziamento con banche multilaterali di sviluppo (All. 4): Titolare
della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del
Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi.
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SEZIONE 11

PATRIMONIO DI VIGILANZA INDIVIDUALE

1. Struttura del patrimonio di vigilanza individuale

Il patrimonio di vigilanza individuale € costituito dalla somma algebrica di
una serie di elementi positivi e negativi che, in relazione alla qualita
patrimoniale riconosciuta a ciascuno di essi, possono entrare nel calcolo con
alcune limitazioni.

Gli elementi positivi che costituiscono il patrimonio devono essere nella
piena disponibilita della banca, in modo da poter essere utilizzati senza
limitazioni per la copertura dei rischi e delle perdite aziendali. L'importo di tali
elementi & depurato degli eventuali oneri di natura fiscale.

Il patrimonio di vigilanza é costituito dal patrimonio di base piu il patrimo-
nio supplementare, al netto delle deduzioni.

1.1 Patrimonio di base

Gli elementi patrimoniali di qualita primaria sono i seguenti:

— il capitale versato;
— le riserve;
— il fondo per rischi bancari generali;
— gli strumenti innovativi di capitale (cfr. par. 3 della presente Sezione).
Il totale di questi elementi, previa deduzione delle azioni proprie,

dell'avviamento, delle immobilizzazioni immateriali, delle perdite registrate in
esercizi precedenti e in quello in corso, costituisce il "patrimonio di base" (6).

La Banca d'ltalia puo richiedere che vengano portati in deduzione ulteriori
elementi che, per le loro caratteristiche, possano determinare un
"annacquamento” del patrimonio di base.

1.2 Patrimonio supplementare

Il patrimonio supplementare é costituito dai seguenti elementi, nei limiti di
computabilita di cui al par. 1.4 della presente Sezione:

— le riserve di rivalutazione;

(6) In ossequio a principio secondo cui gli elementi del patrimonio di vigilanza devono essere depurati
dagli eventuali oneri di natura fiscale, le banche che adottano I'impostazione contabile basata sull’income
statement liability model e registrano gli effetti della fiscalita differita sono tenute a dedurre dalle componenti
positive del patrimonio di base le passivita per imposte differite gravanti su tali componenti, al verificarsi delle
condizioni indicate dalla normativa di bilancio (elevate probabilita di sostenere I'onere per fiscalita differite).
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— gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e le passivita subordinate (cfr.
par. 4 della presente Sezione);

— il fondo rischi su crediti (cfr. par. 5 della presente Sezione), al netto delle mi-
nusvalenze nette su titoli (cfr. par. 6 della presente Sezione) e degli altri ele-
menti negativi (cfr. par. 7 della presente Sezione);

— le plusvalenze o le minusvalenze nette sulle partecipazioni (cfr. par. 8 della
presente Sezione).

1.3 Deduzioni

Dalla somma del patrimonio di base e del patrimonio supplementare sono
dedotti le partecipazioni, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e i prestiti
subordinati detenuti nei confronti di banche e societa finanziarie (cfr. par. 9 della
presente Sezione).

1.4 Limiti di computabilita

Il patrimonio di base viene integralmente ammesso nel calcolo del patrimo-
nio di vigilanza.

Gli strumenti innovativi di capitale possono essere computati nel
patrimonio di base entro un limite pari al 15 per cento dellammontare del
patrimonio di base, comprensivo degli strumenti innovativi stessi. L'eventuale
ammontare in eccesso pud essere computato nel patrimonio supplementare, alla
stregua di uno strumento ibrido di patrimonializzazione.

Il patrimonio supplementare € ammesso nel calcolo del patrimonio di vigi-
lanza entro un ammontare massimo pari al patrimonio di base.

Le passivita subordinate sono computate nel patrimonio supplementare
entro un limite massimo pari al 50 per cento del patrimonio di base.

Il fondo rischi su crediti, al netto delle minusvalenze nette su titoli e degli altri
elementi negativi, € computato nel patrimonio supplementare entro un limite
massimo pari all'1,25 per cento delle attivita di rischio ponderate, calcolate ai fini
del coefficiente individuale di solvibilita (7).

Le plusvalenze nette su partecipazioni non possono essere computate nel patri-
monio supplementare per un importo eccedente il 30 per cento del patrimonio di
base.

(7) Per il calcolo delle attivita di rischio ponderate cfr. Cap. 2, Sez. Il, del presente Titolo; a tale aggregato si
aggiunge un importo pari a 12,5 volte la somma dei requisiti patrimoniali di mercato di natura creditizia (rischio
specifico dei titoli di debito e di capitale, rischio di posizione delle quote di o.i.c.r. (organismi di investimento
collettivo del risparmio), rischio di regolamento e rischio di controparte; cfr. Cap. 3 del presente Titolo). Ovviamente,
le attivita di rischio ponderate da utilizzare per il calcolo di tale limite devono essere determinate senza dedurre
l'eccedenza degli altri elementi positivi.
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2. Ammontare minimo del patrimonio di vigilanza

Il patrimonio di vigilanza individuale non pud essere inferiore al capitale
iniziale richiesto per l'autorizzazione all'attivita bancaria (8).

Le banche di credito cooperativo con patrimonio di vigilanza inferiore a 2
milioni di euro devono adeguarsi a tale limite entro il 31 dicembre 2001.

Per motivate esigenze la Banca d'ltalia potra accordare un prolungamento,
sino a un massimo di 2 anni, del periodo transitorio di adeguamento purché la
banca rispetti il requisito patrimoniale minimo complessivo (9).

Di seguito viene illustrata in dettaglio la composizione di alcuni elementi
che compongono il patrimonio di vigilanza.

3. Strumenti innovativi di capitale

Gli strumenti innovativi di capitale, quali jgeference shares, sono titoli
emessi da controllate estere incluse nel gruppo bancario (cfr. Sez. Ill, par. 1.3,
del presente Capitolo).

La computabilitd nel patrimonio di base degli strumenti innovativi di
capitale & consentita solo in presenza di condizioni che garantiscano pienamente
la stabilita della base patrimoniale delle banche. Tali condizioni sono le
seguenti:

a) la societa bancaria o finanziaria emittente, inclusa nel gruppo bancario, deve
essere insediata in un paese della zona A;

b) i titoli devono essere irredimibili. L'eventuale facolta di rimborso da parte
dell'emittente non pud essere prevista prima che siano trascorsi 10 anni
dall'emissione; il rimborso deve essere preventivamente autorizzato dalla
Banca d'ltalia;

¢) eventuali clausole di revisione automatica del tasso di remunerazione (c.d.
step-up) NON PosSsono essere previste prima di 10 anni di vita del prestito;
'ammontare dellarep-up non pud eccedere, alternativamente, i 100 punti
base oppure il 50 per cento defjoread rispetto alla base di riferimento, al
netto del differenziale tra la base di riferimento iniziale e quella sulla quale si
calcola l'aumento di tasso;

d) il contratto deve prevedere la possibilita di non corrispondere gli interessi ai
detentori dei titoli se, nell'esercizio precedente, la banca che controlla diretta-
mente o indirettamente la societa emittente non ha avuto profitti distribuibili
e/o non ha pagato dividendi agli azionisti, ordinari e di risparmio;

e) gli interessi non possono essere cumulabili: qualora non siano pagati, il
diritto alla remunerazione € perso definitivamente;

(8) Cfr.Tit. I, Cap. 1, delle presenti Istruzioni.
(9) Cfr. Cap. 4 del presente Titolo.
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/) il contratto deve prevedere che le somme raccolte con I'emissione di titoli ri-

sultino nella piena disponibilita della banca medesima, qualora il requisito
patrimoniale minimo complessivo della banca scenda al di sotto del 5% per
effetto di perdite di esercizio;

g) in caso di liquidazione della banca, i possessori dei titoli, privilegiati rispetto
ai detentori di azioni ordinarie e di risparmio, devono essere subordinati a
tutti gli altri creditori.

h) Vi sia un apposito contratteH-lending) che determini il trasferimento delle
somme raccolte alla banca a condizioni analoghe a quelle previste per I'emis-
sione.

La computabilita nel patrimonio di base individuale degli strumenti innova-
tivi di capitale e autorizzata dalla Banca d'ltalia dopo una valutazione caso per
caso della rispondenza delle condizioni contrattuali ai requisiti descritti nel pre-
sente paragrafo. La Banca d'ltalia fa conoscere le proprie valutazioni entro 60
giorni dalla data di ricevimento della richiesta. Ai fini dell'autorizzazione la
Banca d'ltalia verifica inoltre la coerenza della distribuzione del capitale e dei
rischi tra le diverse componenti del gruppo bancario.

4. Strumenti ibridi di patrimonializzazione e passivita subordinate

Previo nulla osta della Banca d'ltalia, tra le componenti del patrimonio sup-
plementare possono essere ricompresi — per 'ammontare massimo delle somme
effettivamente ricevute dalla banca emittente — i seguenti elementi:

— gli strumenti ibridi di patrimonializzazione, quali le passivita irredimibili e
altri strumenti rimborsabili su richiesta dell'emittente con il preventivo
consenso della Banca d'ltalia;

— le passivita subordinate.

In entrambi i casi le passivita possono essere emesse dalle banche anche
sotto forma di obbligazioni, convertibili € non, e di altri titoli similari.

Se la banca appartiene a un gruppo bancario, la richiesta per ottenere |l
nulla osta della Banca d'ltalia va presentata dalla societa capogruppo.

| relativi contratti devono soddisfare le condizioni indicate nei paragrafi che
seguono.

4.1 Strumenti ibridi di patrimonializzazione

Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione rientrano nel calcolo del patri-
monio supplementare quando il contratto prevede che:

a) in caso di perdite di bilancio che determinino una diminuzione del capitale
versato e delle riserve al di sotto del livello minimo di capitale previsto per
l'autorizzazione all'attivita bancaria, le somme rivenienti dalle suddette passi-
vita e dagli interessi maturati possano essere utilizzate per far fronte alle per-
dite, al fine di consentire all'ente emittente di continuare ['attivita;
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b) in caso di andamenti negativi della gestione, possa essere sospeso il diritto
alla remunerazione nella misura necessaria a evitare o limitare il piu
possibile l'insorgere di perdite;

¢) in caso di liqguidazione dell'ente emittente, il debito sia rimborsato solo dopo
che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati.

Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione non irredimibili devono avere una
durata pari o superiore a 10 anni. Nel contratto deve essere esplicitata la clausola
che subordina il rimborso del prestito al nulla osta della Banca d'ltalia (10).

Sui titoli rappresentativi degli strumenti ibridi di patrimonializzazione é richia-
mato il contenuto della clausola indicata al precedente pdintonché I'eventuale
condizione che il rimborso e subordinato al nulla osta della Banca d'ltalia.

La Banca d'ltalia emana entro 30 giorni dalla ricezione della richiesta il
provvedimento tenendo conto della capacita della banca di rispettare il requisito
di adeguatezza patrimoniale complessivo.

4.2 Passivita subordinate

Le passivita subordinate emesse dalle banche concorrono alla formazione
del patrimonio supplementare a condizione che i contratti che ne regolano
I'emissione prevedano espressamente che:

a) In caso di liquidazione dell'ente emittente il debito sia rimborsato solo dopo
che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati;

b) la durata del rapporto sia pari o superiore a 5 anni e, qualora la scadenza sia
indeterminata, sia previsto per il imborso un preavviso di almeno 5 anni;

¢) il rimborso anticipato delle passivita avvenga solo su iniziativa dell'emittente
e preveda il nulla osta della Banca d'ltalia.

| contratti non devono presentare clausole in forza delle quali, in casi
diversi da quelli indicati ai punti) e ¢), il debito diventa rimborsabile prima
della scadenza (11) (12).

| contratti possono prevedere clausole di revisione automatica del tasso di
remunerazione (c.diep-up) a condizione che le stesse siano esercitabili non
prima del 5° anno di vita del prestito e che I'ammontare dedoup sia
inferiore a 100 punti base. Per i prestiti che presentino liveltegiup prossimi
a tale limite massimo, la Banca d'ltalia si riserva di ammetterne la computabilita
nel patrimonio supplementare limitatamente a una quota del prestito stesso.

(10) Ove gli strumenti ibridi di patrimonializzazione Sano emess sotto forma di obbligazioni, certificati di
deposito, buoni fruttiferi e dltri titoli, s richiamaquanto previsto nel Titolo V, Cap. 3, Sez. V, delle presenti | struzioni.

(11) Tuttavia, in considerazione del fatto che in passato era consuetudine internazionale inserire nel
contratti di prestito subordinato clausole del tipo negative pledge e cross default (secondo le quali & possibile il
rimborso anticipato in presenza di inadempimenti dell'ente emittente), la computabilita dei prestiti stipulati
anteriormente al mese di luglio 1988 (mese di entrata in vigore dell'’Accordo di Basilea) puo essere consentita
anche in presenza di tali clausole.

(12) Ove le passivita subordinate siano emesse sotto forma di obbligazioni, certificati di deposito, buoni
fruttiferi e altri titoli, si richiama quanto previsto nel Tit. V, Cap. 3, Sez. V, delle presenti Istruzioni.
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L’ammontare del  prestiti  subordinati ammesso nel  patrimonio
supplementare é ridotto di un quinto ogni anno durante i 5 anni precedenti la
data di scadenza del rapporto, in mancanza di un piano di ammortamento che
produca effetti analoghi.

L'ammortamento € calcolato sulla base dell'importo originario del prestito a
prescindere da eventuali riacquisti o conversioni.

Le passivita subordinate sono ricomprese nel calcolo del patrimonio
soltanto per un importo pari alle somme ancora a disposizione della banca.

In caso di conversione o di riacquisto di quote del prestito subordinato,
guesto deve essere ridotto del maggior importo tra quota convertita o riacquistata
e guote di ammortamento gia maturate.

4.3 Garanzie prestate all'emissione di strumenti ibridi di patrimonializzazione
e di passivita subordinate e conseguenti operazioni di "on-lending"

Le condizioni di ammissibilita degli strumenti ibridi di
patrimonializzazione e dei debiti subordinati, indicate nella presente Sezione,
vanno rispettate in tutti i contratti connessi con operazioni di rilascio di garanzie
all'emissione di tali strumenti e passivita subordinate.

Il rilascio di garanzie all'emissione degli strumenti ibridi di patrimonializza-
zione e di passivita subordinate consta di due atti distinti ma coordinati:

— con il primo la banca assume la posizione di garante di un debito subordinato
emesso da una sua controllata (o da altro soggetto);

— con il secondo la banca emette in proprio uno strumento ibrido di
patrimonializzazione o una passivita subordinata (di contenuto identico alla
prima) che viene sottoscritta dal soggetto emittente I'altra passivita. | fondi
raccolti con la prima emissione vengono cosi messi a disposizione del
prenditore finale (operazione @i-/ending).

Il rilascio della garanzia non deve obbligare la banca a rimborsare il
prestito in via anticipata rispetto ai termini del contrattordiending.

Il contratto che disciplina la prima emissione deve prevedere inoltre:

— che la garanzia prestata dalla banca abbia anch'essa carattere subordinato;

— che l'adempimento del garante estingua le obbligazioni del debitore
principale (primo emittente).

Il contratto di on-lendinga sua volta contiene una clausola in base alla
qguale gli importi eventualmente pagati dalla banca in relazione alla garanzia
prestata sono portati in riduzione di quanto dovuto al sottoscrittore del debito
subordinato da essa emesso.

4.4 Nulla osta alla computabilita

La richiesta di benestare per l'inserimento degli strumenti ibridi di pa-
trimonializzazione e delle passivita subordinate nel calcolo del patrimonio
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supplementare va corredata di tutte le informazioni utili a consentire alla Banca
d’Italia una valutazione dell’ effettiva portata degli impegni assunti dalla banca.

Larichiesta di anmissione del contratto e la relativa documentazione sono
inoltrate in duplice copia alla Filiale della Banca d'ltalia territorial mente compe-
tente.

In particolare, a seconda del tipo di operazione e qualora la struttura
contrattuale lo preveda, sono forniti completi di allegati:

— il contratto di emissione;

— la circolare di offertadffering circular);

— l'accordo di "trust" (zrust agreemeny,

— eventuali successivi accordi intervenuti a modifica dei predetti contratti.

Occorre, inoltre, esibire tutti i contratti e rendere noti gli accordi riguardanti
operazioni comungue connesse con quella oggetto di esame.

Al fine di ridurre | tempi necessari per la verifica dei requisiti per I'ammis-
sione dello strumento ibrido di patrimonializzazione o della passivita
subordinata, le banche possono sottoporre all'esame della Banca d'ltalia anche
progetti di contratto; il contratto definitivo sara inviato una volta che esse
abbiano dato corso all'operazione.

La Banca d'ltalia, anche in presenza del rispetto delle condizioni
contrattuali indicate nei parr. 4.1 e 4.2 della presente Sezione, puo escludere o
limitare I'ammissibilita nel calcolo del patrimonio di vigilanza degli strumenti
ibridi di patrimonializzazione e delle passivita subordinate sulla base di
valutazioni fondatesul regolamento contrattuale, sulla inadeguata potenzialita
dell'ente emittente e sulla eccessiva onerosita dell'operazione contrattualmente
prevista.

Entro 60 giorni dalla data di ricevimento della richiesta di benestare la Ban-
ca d'ltalia fa conoscere le proprie determinazioni al riguardo.

4.5 Riacquisto da parte della banca emittente di quote di strumenti ibridi di
patrimonializzazione o di passivita subordinate

La banca pud liberamente acquistare quote di strumenti ibridi di
patrimonializzazione o di passivita subordinate dalla stessa emessi, per un
ammontare non superiore al 10 per cento del valore di ciascuna emissione (13).

Le quote di detti prestiti, anche se momentaneamente presenti nel portafo-
glio, non sonanseribili nel calcolo del patrimonio supplementare (14).

Il riacquistosuperiore alla predetta misura o comunque finalizadtnnul-
lamento dei certificati € soggetto al nulla osta della Banca d'ltalia: questultimo
caso é da consideraisfatti alla stregua di un formale rimborso anticipato di una

(23) 1l limite del 10% e calcolatsulla base del valore originario del prestito.
(14) Le passivita subordinate e gli strumenti ibridi di patrimonializzazione riacquistati sono dedotti dal
patrimonio di vigilanza al valore di bilancio.
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guota del debito (15). Se la banca appartiene a un gruppo bancario, la richiesta é
inviata dalla societa capogruppo.

Entro 30 giorni dalla data di ricevimento della richiesta di riacquisto, la
Banca d'ltalia fa conoscere le proprie determinazioni al riguardo.

Nel caso di riacquisto di quote del prestito subordinato, la deduzione dal
patrimonio di vigilanza e effettuata per la differenza, se positiva, tra il valore dei
titoli riacquistati e le quote di ammortamento gia maturate.

Le anticipazioni su strumenti ibridi di patrimonializzazione o su prestiti su-
bordinati nonché le operazioni di finanziamento concesse dalla banca per finalita
di riacquisto di tali passivita sono equiparate al riacquisto delle stesse. Si ritiene
che sussista un riacquisto qualora, sotto i profili contrattuale e delle caratteristi-
che effettive dell'operazione, i momenti dell'emissione della passivita della banca
con conseguente raccolta di fondi patrimoniali e dell'erogazione di finanziamenti
a beneficio del sottoscrittore rappresentino, per ammontare e cadenze, un atto
coordinato.

La presente disciplina si applica anche nel caso di acquisizione in garanzia
di titoli emessi a fronte di propri prestiti subordinati nel caso in cui le operazioni
attuate, per una concordanza di elementi (condizioni contrattuali, ripetitivita, en-
tita complessiva), configurino un riacquisto di propri prestiti.

5. Fondi rischi su crediti

Sono ammessi nel computo del patrimonio supplementare i fondi rischi su
crediti destinati a fronteggiare rischi di credito soltanto eventuali e che non
hanno, pertanto, funzione rettificativa.

6. Minusvalenze nette su titoli

Le plusvalenze e le minusvalenze implicite su titoli detenuti nel portafoglio
immobilizzato si compensano tenendo conto degli eventuali contratti di
copertura di titoli immobilizzati.

Qualora il saldo complessivo risultante dalla compensazione presenti segno
positivo non occorre operare alcuna rettifica al patrimonio di vigilanza.

Qualora il saldo complessivo risulti negativo, esso va compensato con le
eventuali plusvalenze presenti nel portafoglio non immobilizzato. 1l 50 per cento
dell'eventuale ulteriore residuo negativo (minusvalenza netta) deve essere
dedotto dal computo del patrimonio di vigilanza.

(15) Per effetto della clausola illegality clause il creditore o I'emittente ha la facolta di richiedere il
rimborso anticipato del credito/debito subordinato qualora una norma di legge o di regolamento vieti di
possedere attivita o passivita in quella forma o, piu in generale, impedisca di tener fede agli obblighi assunti in
base al contratto di emissione. Benché a stretto rigore questa clausola rappresenti un'ipotesi di rimborso
anticipato che esula dalla volonta dell'emittente, essa si considera ammissibile ove risulti chiaramente che il
rimborso dipende da un factum princip& quale il debitore (creditore) debba necessariamente uniformarsi. In
guesto caso non & necessario richiedere il preventivo consenso della Banca d'ltalia per anticipare il rimborso
del contratto.
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7.  Altri elementi negativi

Gli altri elementi negativi sono costituiti dalle eventuali riduzioni di valore
del portafoglio crediti richieste a fini di vigilanza (16).

Fratali riduzioni di valore rientrano:

— le perdite sui crediti di rilevante entita che dovessero emergere nei mesi suc-
cessivi a quelli di dicembre e di giugno;

— le perdite sui crediti connesse con il "rischio paese" (determinate sulla base
delle disposizioni di cui al par. 7.1 della presente Sezione) per la parte ovvia-
mente di cui non si sia tenuto conto nella determinazione dell'utile o della
perdita annuale o semestrale.

7.1 Rischio paese

Le banche, in relazione allammontare dei crediti non garantiti vantati nei
confronti di soggetti aventi sede in paesi appartenenti alla zona B, devono calco-
lare le riduzioni di valore collegate al "rischio paese" secondo la "metodologia
analitica" ovvero la "metodologia semplificata”.

Le banche tenute a utilizzare la "metodologia analitica" sono individuate
dalla Banca d'ltalia sulla base di parametri quantitativi espressivi della misura
dell'esposizione delle banche stesse verso i paesi appartenenti alla zona B.

Le banche che, sebbene non tenute, vogliano calcolare le svalutazioni di
vigilanza relative al "rischio paese" in base alla "metodologia analitica" devono
preventivamente avanzare richiesta alla Banca d'ltalia. Tali modalita di calcolo
potranno essere utilizzate dopo il rilascio del nulla osta Balieca d'Italia.

Nell'All. A del presente Capitolo sono riportati i criteri per l'individuazione
dei crediti non garantiti e le modalita di calcolo previste dalle due metodologie.

8. Plusvalenze o minusvalenze nette su partecipazioni

Le plusvalenze e le minusvalenze implicite nelle partecipazioni detenute in
societa non bancarie e non finanziarie, quotate in un mercato regolamentato, si
compensano.

Qualora il saldo complessivo risultante dalla compensazione presenti segno
positivo, esso contribuisce per una quota pari al 35 per cento alla determinazione
del patrimonio supplementare.

Le plusvalenze nette su partecipazioni sono computate nel patrimonio sup-
plementare nel limite del 30 per cento del patrimonio di base.

(16) Ladisciplinain materia di bilanci degli enti creditizi e finanziari prescrive infatti che le perdite di
valore dei crediti — determinate secondo le distinte fasi valutative: di tipo analitico e forfettario — debbano
essere portate in diretta diminuzione del valore dei crediti stessi esposto nell'attivo dello stato patrimoniale del
bilancio.
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Qualora il saldo complessivo risulti negativo, va dedotto da
patrimonio supplementare per una quota del 50 per cento.

9. Attivita dedotte dalla somma del patrimonio di base e del patrimonio
supplementare

Dall'ammontare complessivo del patrimonio di base e di quello supplemen-
tare sono dedotti:

a) le partecipazioni in banche e societa finanziarie superiori al 10 per cento del
capitale sociale dell'ente partecipato e gli strumenti innovativi di capitale, gli
strumenti ibridi di patrimonializzazione e le attivita subordinate verso tali
enti;

b) le partecipazioni in titoli nominativi (17) di societa di investimento a capitale
variabile superiori a 20.000 azioni (18);

¢) le partecipazioni in banche e societa finanziarie pari o inferiori al 10 per
cento del capitale dell'ente partecipato, gli strumenti innovativi di capitale,
gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e le attivita subordinate verso
banche e societa finanziarie, diversi da quelli indicati al precedenteg)unto
anche se non partecipate. Tali interessenze sono dedotte per la parte del loro
ammontare complessivo che eccede il 10 per cento del valore del patrimonio
di base e supplementare; il valore € determinato al lordo dell'eccedenza degli
altri elementi positivi rispetto al limite dell'1,25 per cento delle attivita di
rischio ponderate.

Gli strumenti innovativi di capitale, gli strumenti ibridi di patrimonializza-
Zione e le attivita subordinate, indicati ai precedenti pyreic), sono dedotti se
computati nel patrimonio di vigilanza degli emittenti (19).

9.1 Partecipazioni non dedotte dal patrimonio di vigilanza

Previo nulla osta della Banca d'ltalia le banche possono, in via temporanea,
non dedurre dal patrimonio di vigilanza le partecipazioni ovvero gli strumenti in-
novativi di capitale, le passivita subordinate e gli strumenti ibridi di patrimonia-
lizzazione assunti a fini di risanamento e di salvataggio dell'ente partecipato.

Inoltre, non vengono dedotte dal patrimonio di vigilanza le partecipazioni
nonché le attivita irredimibili e subordinate possedute in altre banche e societa
finanziarie consolidate con il metodo dell'integrazione globale o proporzionale ai
fini del calcolo del patrimonio di vigilanza del gruppo di appartenenza.

Previo nulla osta della Banca d'ltalia le banche possono non dedurre le
partecipazioni in societa bancarie e finanziarie che, per la loro natura economica,
si configurino come operazioni di finanziamento o di investimento in strumenti

(17) Non vengono dedotte |e partecipazioni rappresentate da azioni non nominative.

(18) Non vengono dedotte e partecipazioni in SICAV incluse nel perimetro di consolidamento a seguito
di specifico provvedimento dellaBanca d’ Italia

(19) Non sono pertanto dedotti i prestiti subordinati di 3° livello emessi dalle banche (cfr. Cap. 3, Parte
Prima, Sez. Il del presente Titolo).
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non di capitale. Tale facolta viene concessa purché, in base a clausole
statutarie o contrattuali, sia esclusa in modo certo la possibilita di indebitamento
dell’emittente di quote di capitale ovvero tali quote non siano considerate nel cal-
colo del patrimonio dell'emittente medesimo (20).

Le banche potranno non portare in deduzione dal patrimonio, dandone co-
municazione alla Banca d'ltalia, le operazioni di investimento in azioni di societa
bancarie e finanziarie aventi sede in paesi dell'Unione Europea o del Gruppo dei
Dieci per le quali I'Autorita di vigilanza bancaria del paese abbiano consentito
esplicitamente tale facolta.

10. Periodicita delle segnalazioni e modalita di calcolo del patrimonio di vi-
gilanza individuale

10.1 Calcolo del patrimonio relativo ai mesi di dicembre e di giugno

Il patrimonio di vigilanza va calcolato con periodicita trimestrale (21).

Il patrimonio di vigilanza riferito al mese di dicembre di ciascun anno é cal-
colato secondo i criteri del bilancio di esercizio, anche se questo non fosse stato
ancora approvato.

A tal fine, gli amministratori procedono alla valutazione delle attivita azien-
dali risultanti dalla situazione in essere al 31 dicembre, alla determinazione dei
fondi e alla quantificazione delle riserve secondo la previsione di attribuzione
dell'utile relativo all'esercizio chiusosi alla suddetta data.

Sono tempestivamente comunicate alla Banca d'ltalia le eventuali
variazioni che dovessero essere successivamente apportate in sede di
approvazione del bilancio e di attribuzione dell'utile.

Queste disposizioni si applicano anche alle banche che, ai fini della reda-
zione del bilancio, chiudono i conti in data diversa dal 31 dicembre. Pertanto nel
calcolo del patrimonio di vigilanza relativo alla fine dell'anno questi enti devono
procedere alle valutazioni e alle movimentazioni dei fondi e delle riserve con ri-
guardo alla situazione riferita al 31 dicembre.

Le disposizioni precedenti si applicano anche per il calcolo del patrimonio di
vigilanza riferito al mese di giugno di ciascun anno. Pertanto, gli amministratori
procedono nuovamente, ai soli fini del calcolo patrimoniale e in base ai medesimi
criteri adottati per la redazione del bilancio, alle pertinenti valutazioni delle attivita
aziendali risultanti dalla situazione in essere al 30 giugno, alla quantificazione delle
riserve, alla determinazione dei fondi e all'attribuzione dell'utile semestrale.

(20) In questo modo, infatti, non viene a determinarsi una duplicazione delle attivita di rischio assumibili
(c.d.double gearing).

(21) Salvo i casi previsti da specifici provvedimenti della Banca d'ltalia, le banche sottoposte alla
procedura di amministrazione straordinaria devono continuare a segnalare trimestralmente i dati patrimoniali
relativi all'ultimo trimestre precedente quello d'inizio dell'amministrazione straordinaria. Tali dati devono
essere aggiornati con la segnalazione patrimoniale relativa al trimestre nel corso del quale & stato approvato
dalla Banca d'ltalia il bilancio di chiusura della gestione straordinaria. A partire da tale trimestre la
segnalazione patrimoniale dovra essere effettuata nel rispetto delle modalita di calcolo stabilite dalle presenti
istruzioni (in particolare per quanto attiene al calcolo patrimoniale dei mesi di dicembre e di giugno e delle
variazioni patrimoniali trimestrali).
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10.2 Verifica del risultato annuale e semestrale per la determinazione del pa-
trimonio relativo ai mesi di dicembre e di giugno

L'ammontare degli utili annuali e semestrali che, secondo le modalita sopra
rappresentate, concorre al calcolo del patrimonio relativo ai mesi di dicembre e
di giugno é verificato da revisori esterni o, in mancanza di essi, dall'organo di
controllo della banca, secondo quanto di seguito indicato:

— se la banca é soggetta al controllo legale dei conti, I'utile di fine esercizio e
quello infrannuale sono verificati da revisori esterni (22);

— se la banca ricorre volontariamente alla revisione e certificazione del proprio
bilancio d'esercizio, lintervento dei revisori esterni € richiesto
esclusivamente per il controllo dell'utile annuale. Per la verifica dell'utile
semestrale viene lasciata alla discrezionalita degli amministratori della banca

stessa la scelta di ricorrere a revisori esterni o ai sindaci;

— se la banca non é tenuta al controllo legale dei conti e non ricorre volontaria-
mente alla revisione e certificazione del proprio bilancio, il controllo
dell'utile annuale e semestrale &€ demandato al collegio sindacale.

Per il calcolo del patrimonio di vigilanza relativo al mese di dicembre non
sono richiesti ulteriori controlli ai revisori esterni — quando presenti — oltre a
qguelli esequiti per la certificazione, legale o volontaria, del bilancio di fine
esercizio.

Per il calcolo del patrimonio relativo al mese di giugno, I'ammontare del-
l'utile semestrale & verificato (dai revisori esterni o dal collegio sindacale) sulla
base di strumenti e procedure di controllo idonei a consentire i principali accer-
tamenti effettuati per i riscontri di fine esercizio. Tali accertamenti riguardano
guantomeno: la corretta applicazione dei criteri di rilevazione e di valutazione; il
rispetto del principio della costanza temporale nell'applicazione di tali criteri; il
rispetto del principio della competenza economica.

Quando il risultato semestrale é verificato da revisori esterni, gli
amministratori della banca valutano I'opportunita di concordare con i revisori le
modalita tecniche di espressione del giudizio.

10.3  Succursali in Italia di banche extracomunitarie

In alternativa a quanto disposto in precedenza, le succursali in Italia di ban-
che extracomunitarie possono calcolare, ai fini della segnalazione sul
patrimonio, gli utili annuali con riferimento alla data di chiusura dell'esercizio
della propria casa madre anche se diversa da quella del 31 dicembre.

Le succursali possono modificare il patrimonio di vigilanza e procedere alla
prevista segnalazione delle variazioni patrimoniali al momento dell'attribuzione
degli utili annuali effettuata dalla propria casa madre in sede di approvazione del
bilancio riferito all'intero complesso aziendale.

(22) Rientrano nella presente disciplina le societa bancarie soggette a revisione contabile obbligatoria se-
condo quanto previsto dal T.U.F.
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In tale ipotesi, l'attivita di verifica degli utili attribuiti alle succursali in
Italia rimane assorbita in quella operata sull'utile complessivo dall'organo di
controllo esterno o interno della casa madre.

Conseguentemente, tali succursali utilizzano per le segnalazioni
patrimoniali la matrice dei conti relativa all'ultimo mese del trimestre in cui
intervenuta I'approvazione del bilancio.

Resta fermo l'obbligo di procedere al calcolo delle minusvalenze nette su ti-
toli immobilizzati e delle riduzioni di valore del portafoglio crediti connesse con
il "rischio paese", secondo la metodologia indicata nell'All. A del presente
Capitolo.

Per la determinazione del risultato semestrale da includere nella segnalazione
relativa al patrimonio di vigilanza individuale, le succursali, qualora la casa madre
calcoli gli utili o le perdite semestrali, possono modificare il patrimonio di vigilanza
al momento della quantificazione di tali utili o perdite da parte della casa madre.

Anche in questo caso, l'attivita di verifica degli utili attribuiti alle succursali
in Italia rimane assorbita in quella operata sull'utile complessivo dall'organo di
controllo esterno o interno della casa madre.

Tali variazioni patrimoniali, che includono anche quelle connesse al fattore
"rischio paese"” e alle minusvalenze nette su titoli, sono segnalate nella matrice
dei conti relativa all'ultimo mese del trimestre in cui € intervenuta la
guantificazione.

Se la casa madre delle succursali in Italia di banche extracomunitarie non
procede al calcolo della situazione semestrale, le succursali, nella segnalazione
riferita al mese di giugno (23):

— hanno l'obbligo di includere le eventuali perdite, verificatesi nel semestre
successivo alla chiusura dell'esercizio, solo se di rilevante entita;

— possono ricomprendere gli utili maturati nel semestre nel calcolo del
patrimonio di vigilanza di riferimento. L'ammontare di tali utili & verificato
da revisori esterni o, in mancanza di essi, dall'organo di controllo della
banca.

Resta fermo, comunque, I'obbligo di procedere al calcolo semestrale delle
riduzioni di valore connesse con il "rischio paese" e le minusvalenze nette sui
titoli immobilizzati.

10.4 Variazioni patrimoniali trimestrali

Oltre a quanto stabilito per le rilevazioni di dicembre e di giugno, la segna-
lazione trimestrale degli elementi positivi e negativi che costituiscono il patrimo-
nio recepisce anche le variazioni avvenute nel trimestre dipendenti da:

— operazioni di modifica del capitale sociale e connesse variazioni dei sovrap-
prezzi di emissione e delle riserve;

— acquisti e vendite di azioni o di quote di propria emissione;
— aumenti delle perdite su crediti di rilevante entita;

(23) Qualora la segnalazione relativa al’approvazione del bilancio sia avvenuta in un trimestre diverso da
quello che si conclude a dicembre, la situazione semestrale potra essere inviata sei mesi dopo la suddetta
segnalazione.
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— emissioni e ammortamenti di strumenti innovativi di capitale, strumenti
ibridi di patrimonializzazione e passivita subordinate;

— assunzioni e dismissioni di partecipazioni in banche e/o societa finanziarie;

— assunzioni e dismissioni di strumenti innovativi di capitale, attivita
subordinate e strumenti ibridi di patrimonializzazione emessi da banche e/o
societa finanziarie;

— processi di ristrutturazione aziendale, quali fusioni, incorporazioni, conferi-
menti, scissioni, ecc.

11. Inoltro delle segnalazioni alla Banca d'Italia

Le banche segnalano i dati relativi al patrimonio di vigilanza in un'apposita
sezione della matrice dei conti.

Le segnalazioni relative al 31 dicembre e al 30 giugno vanno trasmesse entro il
giorno 25 del terzo mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente, il 25
marzo e il 25 settembre), quelle relative al 31 marzo e al 30 settembre entro il giorno
25 del mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente il 25 aprile e il 25
ottobre).

Gli organi aziendali, ciascuno per quanto di propria competenza, sono re-
sponsabili per la correttezza dei dati segnalati alla Banca d'ltalia.

Per assicurare la necessaria coerenza dei dati segnalati con le risultanze della
contabilita aziendale devono essere utilizzati strumenti di controllo interno che
prevedano anche forme di visualizzazione delle informazioni per i responsabili
aziendali.

Per la redazione dello schema di segnalazione relativo al patrimonio di
vigilanza individuale si rinvia al fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle
segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali* della Banca
d'ltalia.
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SEZIONE 111

PATRIMONIO DI VIGILANZA CONSOLIDATO

1. Metodologia di calcolo del patrimonio di vigilanza consolidato

Il patrimonio di vigilanza consolidato & calcolato secondo le istruzioni di
seguito indicate.

1.1 Struttura del patrimonio

~

Il patrimonio di vigilanza consolidato e costituito, oltre che dalle
componenti del patrimonio di vigilanza individuale, dalle poste caratteristiche
che risultano dalle operazioni di consolidamento (differenze negative o positive
di consolidamento, differenze negative o positive che risultano dalla valutazione
delle partecipazioni al patrimonio netto, elementi patrimoniali negativi o positivi
di pertinenza di terzi).

Salvo quanto diversamente disposto, per il calcolo del patrimonio di vigi-
lanza consolidato si applicano le medesime regole previste per il patrimonio di
vigilanza individuale (24).

Le partecipazioni non elise nel processo di consolidamento sono detratte
secondo i medesimi criteri previsti per il patrimonio di vigilanza individuale.

1.2 Perimetro e metodi di consolidamento

Gli elementi di consolidamento dell'attivo e del passivo vanno calcolati in
base ai metodi di consolidamento previsti dalla normativa sul bilancio (25).

In particolare:

— il metodo di consolidamento integrale si applica ai soggetti controllati;

— il metodo di consolidamento proporzionale si applica ai soggetti sottoposti a
controllo congiunto;

— il metodo del patrimonio netto si applica:

a) alle societa bancarie e finanziarie partecipate dal gruppo bancario o dalla
singola banca (26) in misura pari o superiore al 20 per cento 0 comunque
sottoposte a influenza notevole ai sensi dell'art. 36 del d.lgs. 87/92;

(24) Ai fini della disciplina sul patrimonio consolidato i finanziamenti per I'acquisto di prestiti
subordinati emessi da societa del gruppo sono equiparati ai finanziamenti per l'acquisto di prestiti subordinati
di propria emissione.

(25) Cfr. il fascicolo "I bilanci delle banche: schemi e regole di compilazione" della Banca d'ltalia.

(26) Qualora la singola banca detenga anche partecipazioni pari o superiori al 20 per cento sottoposte a
controllo congiunto.
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b) alle imprese, diverse dalle societa bancarie, finanziarie e strumentali,
controllate dal gruppo bancario in modo esclusivo o congiunto ovvero
sottoposte a influenza notevole ai sensi della suddetta norma del d.Igs.
87/92.

Tuttavia, qualora con riferimento ai soggetti di cui al puntsi configu-

rino, a giudizio della Banca d'ltalia, situazioni di piu ampia integrazione
con il soggetto partecipante, puo essere richiesto I'assoggettamento degl
stessi al metodo di consolidamento integrale o proporzionale.

Dall'applicazione dei metodi di consolidamento integrale, proporzionale e
del patrimonio netto possono essere escluse le imprese il cui totale di bilancio
(comprese le garanzie rilasciate, gli impegni a erogare fondi e i titoli di terzi in
deposito) risulti inferiore al pit basso dei due importi di seguito indicati:

— 1 per cento del totale di bilancio (definito in modo analogo) della societa ca-
pogruppo o della singola banca partecipante;

— 10 milioni di euro.

L'esclusione non & ammessa quando il totale delle partecipazioni nelle societa
individuate ai due alinea precedenti supera di 5 volte una delle suddette soglie di
esonero.

Sono escluse dal perimetro del gruppo bancario e dal consolidamento dei
conti le societa di investimento a capitale variabile. La Banca d'ltalia pud, con
provwedimento specifico, prevedere linclusione delle SICAV nel gruppo
bancario per motivi di sana e prudente gestione.

La Banca d'ltalia ha facolta di richiedere sia alla capogruppo sia alla
singola banca non appartenente a un gruppo bancario il calcolo del patrimonio di
vigilanza consolidato anche con riferimento alla situazione e alle attivita dei
seguenti soggetti:

a) societa bancarie, finanziarie e strumentali non comprese nel gruppo bancario
ma controllate dalla persona fisica o giuridica che controlla il gruppo banca-
rio ovvero la singola banca;

b) societa finanziarie, aventi sede legale in un altro Stato comunitario, che con-
trollano la capogruppo del gruppo bancario o la singola banca italiana, sem-
preché tali societa siano incluse nella vigilanza consolidata di competenza
della Banca d'ltalia;

¢) societa bancarie, finanziarie e strumentali controllate dai soggetti di cui al
precedente puntb);

d) societa bancarie, finanziarie e strumentali partecipate almeno per il 20 per
cento, anche congiuntamente, dai soggetti di cui ai precedentibperi);

e) societa finanziarie diverse dalla capogruppo e dalle societa di cui al prece-
dente punt@) che controllano almeno una banca.

1.3 Strumenti innovativi di capitale

La computabilita nel patrimonio di base consolidato degli strumenti
innovativi di capitale & constito solo in presenza di condizioni che garscdino
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pienamente la stabilita della base patrimoniale del gruppo bancario. Tali
condizioni sono le stesse indicate alla Sez. Il, par. 3 del presente Capitolo, ad
eccezione della condizione su)

La computabilita nel patrimonio di base consolidato degli strumenti innova-
tivi di capitale & autorizzata dalla Banca d'ltalia dopo una valutazione caso per
caso della rispondenza delle condizioni contrattuali ai requisiti previsti. Ai fini
dell'autorizzazione la Banca d'ltalia verifica inoltre la coerenza della
distribuzione del capitale e dei rischi tra le diverse componenti del gruppo
bancario.

1.4 Rischio paese

Il calcolo delle riduzioni di valore connesse al "rischio paese" e effettuato:

— secondo la "metodologia analitica", indicata nell’All. A del presente
Capitolo, quando del gruppo bancario iscritto all'albo faccia parte una banca
tenuta ad applicare tale metodologia ai fini del calcolo del patrimonio di
vigilanza individuale;

— secondo la "metodologia semplificata”, pure indicata nell'All. A del presente
Capitolo, negli altri casi.

1.5 Verifica del risultato consolidato

La verifica del risultato annuale e semestrale consolidato, ai fini della deter-
minazione del patrimonio di vigilanza di gruppo, € demandata agli stessi organi
0 soggetti cui e attribuito il controllo del risultato di periodo dell'impresa capo-
gruppo e con le medesime modalita previste nella Sez. Il del presente Capitolo.

1.6 Riacquisto di passivita subordinate o di strumenti ibridi di patrimonializ-
zazione

Nel caso di riacquisto finalizzato all'annullamento dei certificati
rappresentativi dell'operazione, l'obbligo di richiedere il preventivo consenso
della Banca d'ltalia compete alla capogruppo anche nelliipotesi in cui Il
riacquisto venga effettuato da una societa controllata appartenente al gruppo.

2. Compiti della capogruppo

La capogruppo emana, nei confronti delle societa componenti il gruppo
bancario, le disposizioni necessarie per il calcolo del patrimonio di vigilanza
consolidato.

Per assicurare I'attendibilita dei dati & necessario che il gruppo sia dotato di
un'adeguata organizzazione amministrativa e contabile e di idonee procedure di
controllo.
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3. Inoltro delle segnalazioni alla Banca d'Italia

Il calcolo del patrimonio di vigilanza su base consolidata s effettua due
volte I’anno, con riferimento ale date del 31 dicembre e del 30 giugno.

La capogruppo o la singola banca (quest'ultima nei casi previsti) inviale se-
gnalazioni relative a patrimonio di vigilanza consolidato con apposita
rilevazione su supporto magnetico secondo le modalita e gli schemi di
segnalazione previsti nel fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle
segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali" della
Banca d'ltalia.

Le segnalazioni vanno trasmesse entro il 25 aprile e il 25 ottobre successivi
alla data di riferimento (rispettivamente, del 31 dicembre e del 30 giugno).
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Allegato A

"RISCHIO PAESE":
METODOLOGIE DI CALCOLO

Metodologia analitica

Le banche esposte in misura rilevante verso i paesi appartenenti ala zona B (27)
calcolano le riduzioni di valore collegate a "rischio paese” sulla base di metodologie
che:

— selezionino i paesi piu rischiosi per classi di rischio attraverso la ponderazione dei
fattori rilevanti per l'apprezzamento del "rischio paese”, quali, ad esempio,
"performance" sul servizio del debito, indicatori macroeconomici, "performance" sui
mercati, assetto istituzionale dei sistemi economici;

— associno a tali classi percentuali differenziate di rettifica forfettaria;

— applichino ai "crediti non garantiti, vantati nei confronti di soggetti (persone fisiche
e giuridiche) residenti nei paesi ritenuti "a rischio" le corrispondenti percentuali di
rettifica forfettaria.

Tra i soggetti residenti nei paesi ritenuti "a rischio” sono incluse le succursali in
Italia di banche estere aventi sede in tali paesi ed escluse le succursali di banche nazio-
nali aventi sede nei paesi a rischio.

Piu in generale occorre distinguere se la controparte sia una filiazione ovvero una
succursale di una banca. Nel primo caso, deve farsi riferimento al paese di insediamento
della filiazione stessa; nel secondo caso, al paese di residenza della casa-madre.

L'importo complessivo delle riduzioni di valore collegate al "rischio paese", deter-
minato sulla base delle metodologie citate, non pud, in ogni caso, risultare inferiore a
guello che deriverebbe dall'applicazione della specifica metodologia di misurazione del
'(‘jrischio paese" definita, secondo criteri analoghi, in collaborazione con le banche in se-

e ABI.

Tale metodologia prevede la suddivisione dei paesi "a rischio” in sei classi di ri-
schiosita, alle quali sono associate percentuali di rettifica forfettaria pari, rispettiva-
mente, al 15, 20, 25, 30, 40 e 60 per cento del valore nominale dei crediti.

Le banche che adottano la metodologia analitica sono tenute a valutare i singoli
paesi nei confronti dei quali il sistema bancario presenta una "esposizione non garantita"
pari o superiore a 12,5 milioni di euro. Per gli altri paesi, le medesime banche applicano
una rettifica forfettaria pari al 30 per cento, fatta salva la facolta, da valutare in
collaborazione con le banche in sede ABI, di estendere, su richiesta, la metodologia
analitica anche a questi paesi, presi singolarmente; I'eventuale passaggio di un paese alla
metodologia analitica rivestirebbe carattere di definitivita per tutte le banche che
adottano tale metodologia.

Qualora i "crediti non garantiti" siano assistiti (in tutto o in parte) da garanzie rife-
ribili a paesi della zona B inclusi in una classe di rischio piu bassa (28) ovvero da ga-
ranzie personali rilasciate da soggetti residenti in tali paesi, si applica la percentuale di
rettifica relativa al paese del soggetto garante.

(27) Sono equiparati ai paesi appartenenti alla zona B i paesi appartenenti alla zona A che abbiano
concluso un accordo di ristrutturazione del debito sovrano da non piu di 5 anni.
(28) Oppure non ricompresi nelle classi di rischio.
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segue Allegato A

Metodologia semplificata

L e banche non tenute ad applicare la "metodologia analitica®' effettuano le svaluta-
zioni di vigilanza connesse al "rischio paese" per un importo pari a 30 per cento di tutti i
crediti non garantiti vantati nei confronti di soggetti (persone fisiche e giuridiche) re-
sidenti nel paesi appartenenti allazona B (29) (30).

Disposizioni comuni alle due metodologie

Le riduzioni di valore collegate a "rischio paese" sono pari ala differenza positiva
tra le rettifiche apportate sulla base delle metodologie indicate (analitica e semplificata)
e le svalutazioni (totali o parziali) effettuate, sino ala data di riferimento della segnala-
zione, sui crediti giuridicamente non estinti (31).

Per i crediti in sofferenza verso soggetti residenti in paesi "a rischio” le riduzioni di
valore collegate a "rischio paese" sono effettuate soltanto in misura pari ala differenza
positiva tra le rettifiche forfettarie e le eventuali svalutazioni di tipo analitico apportate
in bilancio.

Per i crediti verso soggetti residenti in paesi "a rischio" acquistati a un valore infe-
riore a quello nominale, le riduzioni di valore collegate a "rischio paese" sono calcolate
sottraendo lo sconto ottenuto nell’acquisto dall’ammontare delle rettifiche forfettarie ef-
fettuate sulla base del valore nominale del credito.

Nell'applicazione delle metodologie suindicate, 'aggregato “crediti non garantiti" € com-
posto da tutti i crediti, per cassa e di firma, non assistiti da garanzia, vantati verso soggetti
(persone fisiche e giuridiche) residenti nei paesi inclusi nelle classi di rischio (metodologia
analitica) ovvero nei paesi appartenenti alla zona B (metodologia semplificata). Tra i soggetti
residenti nei paesi a "rischio" sono incluse le succursali in Italia di banche estere aventi sede
in tali paesi e sono escluse le succursali di banche nazionali situate nei paesi a "rischio".

Sono considerati garantiti — e quindi esclusi dal calcolo delle riduzioni di valore
collegate al "rischio paese" — i crediti (o la parte di crediti) assistiti da garanzie reali o
personali prestate da soggetti residenti in paesi appartenenti alla zona A (metodologia
semplificata) ovvero non ricompresi nelle classi di rischio (metodologia analitica) e de-
stinate a coprire il "rischio paese". Quest'ultimo requisito si ritiene soddisfatto quando il
contratto di garanzia assicuri la specifica copertura del "rischio paese" o la copertura
generalizzata di tutti i rischi, incluso quindi quello del "rischio paese". Non soddisfano
invece il citato requisito le garanzie personali rilasciate a copertura solo dell'insolvenza
del debitore.

Le garanzie reali ammesse sono quelle elencate nel Cap. 2, Sez. Il, par. 2.3 del pre-
sente Titolo 82), nonché i titoli in portafoglio emessi da soggetti residenti nei paesi a ri-
schio che abbiano formato oggetto di cessioni a termine nei confronti di soggetti resi-
denti nei paesi della zona A.

Tra le garanzie personali sono presi in considerazione ai fini di copertura del rischio
paese, anche i contratti derivati che producono effetti di traslazione del rischio
equivalenti a quelli delle tradizionali forme di garanzia.

(29) Sono equiparati ai paesi appartenenti ala zona B i paesi appartenenti alla zona A che abbiano
concluso un accordo di ristrutturazione del debito sovrano da non piu di 5 anni.

(30) Ivi incluse le succursali in Italia di banche estere aventi sede in tali paesi ed escluse le succursali di
banche italiane insediate in paesi appartenenti alla zona B.

(31) Per le esemplificazioni di calcolo si rinvia al fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle
segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali" della Banca d'ltalia.

(32) Per le banche che adottano la metodologia analitica le garanzie reali indicate nel richiamato paragrafo
possono essere rilasciate anche da soggetti non appartenenti a paesi della zona A purché non ricompresi nelle
classi di rischio.
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Nel caso in cui una banca acquisisca titoli, a seguito di operazioni di cartolarizza-
zione, emessi da soggetti residenti in paesi "a rischio", la riduzione di valore pud non
essere effettuata purché i debitori sottostanti siano residenti in paesi della Zona A e
sussistano clausole contrattuali che escludano espressamente la possibilita che i flussi di
pagamenti transitino per la societa emittente.

| finanziamenti con piano di ammortamento assistiti da garanzie con durata inferiore
a quella dei finanziamenti stessi sono da considerarsi garantiti per la quota parte
corrispondente alle rate che scadono nel periodo di durata della garanzia.

Nel caso di metodologia analitica, ai crediti garantiti in tutto o in parte da titoli
emessi da amministrazioni centrali di altri paesi "a rischio" ovvero da garanzie personali
rilasciate da soggetti residenti in tali paesi si applica, per la relativa quota garantita, la
percentuale di rettifica relativa al paese del garante, se piu favorevole di quella relativa
al paese del debitore principale.

| crediti commerciali concorrono a formare I'aggregato "crediti non garantiti* per un
importo pari al 15 per cento del loro valore nhominale. Sono considerati commerciali i
crediti che hanno durata contrattuale non superiore a 18 mesi, sono esplicitamente
connessi con operazioni di commercio internazionale e sono rimborsabili con il ricavato
di tali operazioni. Rientrano tra i crediti commerciali anche le operazioni di seanto
soluto di carta commerciale emessa da soggetti residenti nei paesi a rischio, purché siano
di durata non superiore a 18 mesi e connesse con operazioni di import-export.

I crediti commerciali per i quali sussistono situazioni di mancato pagamento per
capitale o interesse da almeno un mese concorrono, invece, alla formazione dell'aggre-
gato per il loro valore nominale.

Dall'aggregato "crediti non garantiti* vanno esclusi:

a) i crediti espressi nella valuta del paese "a rischio” e finanziati con provvista nella
medesima valuta e i crediti erogati dalle succursali in Italia di banche estere a favore
di soggetti residenti nel paese di origine della propria casa madre;

b) i crediti di firma che assistono operazioni di raccolta effettuate da imprese apparte-
nenti al medesimo gruppo della banca e residenti in paesi "a rischio”, a condizione
che le somme raccolte vengano utilizzate per finanziare la banca medesima o altre
imprese del gruppo residenti in paesi non "a rischio" e che tali somme restino nella
disponibilita di tali soggetti finanziati. Se il piano di ammortamento dell'operazione
di finanziamento presenta una o piu scadenze antecedenti a quelle della corrispon-
dente raccolta, quest'ultima condizione si considera soddisfatta nel caso in cui le
somme rimborsate all'impresa finanziatrice vengano da questa depositate presso la
banca ovvero presso le altre imprese del gruppo residenti in paesi non "a rischio";

¢) 1 crediti per cassa concessi a imprese del gruppo residenti nei paesi "a rischio" e de-
stinati a consentire il rimborso dei debiti (0 di quote degli stessi) assunti a seguito
delle operazioni di raccolta di cui al precedente pufitoche presentino scadenze
antecedenti a quelle delle corrispondenti operazioni di finanziamento.

Le banche possono, inoltre, escludere dall'aggregato dei crediti non garantiti le ope-
razioni effettuate in cofinanziamento con le banche multilaterali di sviluppo (33).
L'esclusione potra essere consentita dalla Banca d'ltalia, previa valutazione delle carat-
teristiche dell'operazione di cofinanziamento, e, in particolare, del grado di coinvolgi-
mento delle banche multilaterali nonché del trattamento loro riservato rispetto agli altri
creditori.

(33) Ai fini della presente normativa, tra le banche multilaterali di sviluppo viene considerato anche il
Banco L atino-Americano de Exportaciones (Bladex).
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COEFFICIENTE DI SOLVIBILITA

Il presente Capitolo e stato abrogato dal 2° aggiornamento (17 marzo
2008) della Circolare n. 263 (Bollettino di Vigilanza n. 3, marzo 2008,
pag. 20).

Le sue disposizioni sono state valide fino al 31 dicembre 2013 ai soli fini
del calcolo del floor transitoriamente previsto (cfr. Titolo Il, Capitolo 6,
Sezione I, paragrafo 6 della Circolare n. 263) per le banche ed i gruppi
bancari utilizzatori delle metodologie IRB (rischio di credito) o AMA
(rischio operativo) e sono tuttora valide per gli stessi fini per i soggetti
diversi da banche, gruppi bancari e SIM che utilizzano dette metodologie.

Dal 1° gennaio 2014, la materia € disciplinata dal regolamento (UE) n.
575/2013 e dalla Circolare n. 285 (Bollettino di Vigilanza n. 12, dicembre
2013, pag. 11.1).
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TITOLO IV - Capitolo 2
COEFFICIENTE DI SOLVIBILITA

SEZIONE 1

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

La disponibilita di mezzi patrimoniali adeguati alle dimensioni dell'operati-
vita aziendale costituisce il fondamentale presidio a fronte dei diversi profili di
rischio tipici dell'attivita bancaria, primo fra tutti quello creditizio.

La presente disciplina individua il requisito patrimoniale minimo che le
banche e i gruppi bancari devono costantemente rispettare a fronte del rischio di
solvibilita della controparte; tale requisito &€ determinato come quota percentuale
del complesso delle attivita aziendali ponderate in relazione al grado di rischio
proprio di ciascuna di esse.

In presenza di particolari situazioni aziendali, la Banca d'ltalia pu0 richie-
dere che una singola banca, o un gruppo bancario, osservi un requisito patrimo-
niale piu elevato di quello stabilito in via generale.

Le indicazioni della Banca d'ltalia hanno carattere minimale; il rispetto
della normativa non fa venire meno l'esigenza che i competenti organi aziendali
tengano sotto costante controllo I'adeguatezza patrimoniale in relazione alle
caratteristiche dell'attivita svolta.

2. Fonti normative

La materia e regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 53, comma 1, lett. a), che attribuisce alla Banca d'ltalia, in conformita
delle deliberazioni del CICR, il potere di emanare disposizioni di carattere
generale aventi a oggetto lI'adeguatezza patrimoniale;

— art. 53, comma 3, che attribuisce alla Banca d'ltalia il potere di adottare, ove
la situazione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singole
banche per le materie indicate nel comma 1;

— art. 65, che definisce i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza
consolidata;

— art. 67, comma 1, lett. a), che, al fine di realizzare la vigilanza consolidata, attri-
buisce alla Banca d'ltalia, in conformita delle deliberazioni del CICR, la facolta
di impartire alla capogruppo, con provvedimenti di carattere generale o
particolare, disposizioni, concernenti il gruppo bancario complessivamente
considerato o suoi componenti, aventi a oggetto l'adeguatezza patrimoniale;

e inoltre:
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— dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, recante disposizioni in
materia di conti annuali e consolidati degli enti creditizi e finanziari;

— dalla deliberazione del CICR del 12 gennaio 1994 (1);

— dalla direttiva 89/299/CEE del 17 aprile 1989, concernente i fondi propri
delle banche, cosi come modificata dalla direttiva 92/16/CEE del 16 marzo
1992 e dalla direttiva 91/633/CEE del 3 dicembre 1991 recante disposizioni
applicative relative alla direttiva 89/299/CEE;

— dalla direttiva 89/647/CEE del 18 dicembre 1989 in materia di coefficiente
di solvibilita delle banche, come modificata dalla direttiva 95/15/CE del 31
maggio 1995, dalla direttiva 96/10/CE del 21 marzo 1996 e dalle direttive
98/32/CE e 98/33/CE, entrambe del 22 giugno 1998;

— dall’Accordo internazionale di Basilea dell'l1 luglio 1988 sulla valutazione
del patrimonio e sui coefficienti patrimoniali minimi delle banche,
aggiornato ad aprile 1998, e dall"Emendamento all'’Accordo sul Capitale per
incorporarvi i rischi di mercato" del gennaio 1996, aggiornato ad aprile
1998.

3. Definizioni

Al fini della presente disciplina si definiscono:

— "contratti perfettamente congruenti”, i contratti a termine su tassi di cambio
(forward foreign exchanges contracts) 0 contratti analoghi nei quali il capi-
tale di riferimento & equivalente ai flussi monetari se questi ultimi giungono
a scadenza alla medesima data valuta e sono completamente o parzialmente
nella medesima valuta;

— "mercati ufficiali”, i mercati regolamentati di cui agli artt. 61 e seguenti del
T.U.F. e relative disposizioni di attuazione nonché gli altri mercati che
presentano le seguenti caratteristiche:

a) funzionano regolarmente;

b) sono disciplinati da regole, emesse o approvate dalle autorita del paese
d'origine del mercato, che definiscono le condizioni operative, di accesso
nonché quelle che un contratto deve soddisfare per essere efficacemente
trattato;

¢) hanno un meccanismo di compensazione il quale richiede che i contratti
derivati siano soggetti alla costituzione di margini giornalieri che forni-
SCcono una protezione adeguata;

— "partecipazione”, il possesso da parte della banca o del gruppo bancario di
azioni o quote nel capitale di altri soggetti, secondo quanto prescritto dall'art.
4, comma 1, del d.lgs. 27 gennaio 1992, n. 87;

— "portafoglio immobilizzato", portafoglio costituito dai valori mobiliari dete-
nuti per finalita di stabile investimento;

— "portafoglio non immobilizzato", portafoglio costituito dai valori mobiliari
detenuti per esigenze di tesoreria e per negoziazione (2);

(1) Cfr. G.U. n. 24 del 31.1.1994.
(2) Cfr. capitolo 1, parr. 5.14 e 5.15 del fascicolo "l bilanci delle banche: schemi e regole di
compilazione" dellaBancad' Italia
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Nel "portafoglio non immobilizzato" sono anche compresi i contratti derivati
e le altre operazioni fuori bilancio su valute stipulati afini di negoziazione e
quelli assunti a copertura di rischi relativi a valori mobiliari del "portafoglio
non immobilizzato" (3).

4. Destinatari della disciplina

A livello individuale, le presenti disposizioni si applicano alle banche auto-
rizzate in Italia con esclusione delle succursali in Italia di banche extracomunita-
rie aventi sedein paesi del Gruppo dei Dieci (4).

La Banca d'ltalia pud escludere dai destinatari della disciplina le succursali
in Italia di banche extracomunitarie non appartenenti al Gruppo dei Dieci
guando le attivita di tali enti sono sottoposte nei paesi di origine a strumenti di
vigilanza equivalenti a quelli che vengono applicati alle banche italiane (5).

A livello consolidato, le presenti disposizioni si applicano:
— alle capogruppo di gruppi bancari;

— alle singole banche italiane, non appartenenti a gruppi bancari, che abbiano
partecipazioni di controllo congiunto in societa bancarie, finanziarie e
strumentali.

5. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui
al presente Capitolo:

— trattamento specifico delle operazioni di cartolarizzazione dei crediti (Sez.
11, par. 2.5); Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territo-
rio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— riconoscimento della validita degli accordi di compensazione contrattuale
(Sez. II, par. 5): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per ter-
ritorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— previsione di un requisito patrimoniale individuale piu elevato (Sez. II, par.
10): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e
Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— previsione di un requisito patrimoniale consolidato piu elevato (Sez. IlI, par.
3): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo
del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi.

(3) Le operazioni “fuori bilancio" di copertura sono quelle effettuate dalla banca al fine di proteggere
dal rischio di avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato il valore di
singole attivita o passivita in bilancio o “fuori bilancio" o di insiemi di attivita o di passivita in bilancio o "fuori
bilancio".

Un'operazione "“fuori bilancio" & considerata di copertura quando:
a) vi sia l'intento della banca di porre in essere tale copertura;
b) sia elevata la correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse, ecc.) delle
attivita/passivita coperte e quelle del contratto di copertura;

¢) le condizioni previste ai precedenti puie b) risultino documentate da evidenze interne della banca.

(4) Nel calcolo del patrimonio le banche italiane tengono conto anche degli elementi patrimoniali
riguardanti le proprie succursali estere.

(5) Cfr. Tit. VII, Cap. 3, Sez. VII, delle presenti Istruzioni.

030

Febbraio 2000

Documento annotato esclusivamente informativo



sfondo grigio scuro = testo abrogato/eliminato/sostituito
sfondo grigio chiaro = testo integrato/modificato

ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE TITOLO IV - Capitolo 2

SEZIONE 11

COEFFICIENTE DI SOLVIBILITA INDIVIDUALE

1. Requisito minimo di patrimonializzazione

Le banche devono costantemente mantenere un ammontare minimo di
patrimonio di vigilanza pari all'8 per cento del complesso delle attivita ponderate
in relazione ai rischi di perdita per inadempimento dei debitori (rischio
creditizio).

Per le banche appartenenti a gruppi bancari 'ammontare minimo di patrimonio
€ pari al 7 per cento. Si applica in ogni caso quanto previsto nella Sez. Il del
presente Capitolo, in materia di coefficiente di solvibilita consolidato.

Sono esclusi dalle attivita di rischio le attivita dedotte dal patrimonio di
vigilanza e gli strumenti finanziari che costituiscono il portafoglio non
immobilizzato della banca; a questi ultimi si applicano i requisiti di cui al Cap. 3
del presente Titolo.

2. Calcolo delle attivita di rischio: il sistema delle ponderazioni

Il rischio creditizio delle diverse attivita che compongono il denominatore
del rapporto viene valutato sulla base dei seguenti fattori:

— natura delle controparti debitrici;
— rischio paese;
— garanzie ricevute.

Nell'All. A del presente Capitolo & riportato I'elenco delle diverse tipologie
di attivita di rischio, in bilancio e fuori bilancio, distinte per fattori di
ponderazione.

2.1 Natura delle controparti debitrici

Il sistema di ponderazione, che misura il rischio di inadempienza dei
debitori della banca in relazione alla loro natura, si articola nei seguenti fattori
moltiplicativi, salvo quanto previsto ai parr. 2.2 e 2.3 della presente Sezione:

a) 0 per le attivita di rischio verso i governi centrali, le banche centrali e
I'Unione Europea,;

b) 20 per cento per le attivita di rischio verso gli enti del settore pubblico
(centrali e locali), le banche (6) e le imprese di investimento;

¢) 50 per cento per i crediti ipotecari e le operazioni di leasing su immobili (cfr.
par. 3 della presente Sezione);

(6) lvi comprese le banche multilaterali di sviluppo.
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d) 100 per cento per le attivita di rischio verso il settore privato; per le par-
tecipazioni, gli strumenti inovativi di capitale, le attivita subordinate e gli
strumenti ibridi di patrimonializzazione non dedotti dal patrimonio di
vigilanza;

e) 200 per cento per le partecipazioni in imprese non finanziarie con risultati di
bilancio negativi negli ultimi due esercizi (7).

Le operazioni fuori bilancio verso il settore privato, relative a contratti deri-
vati, sono ponderate al 50 per cento in considerazione della minore rischiosita
che caratterizza normalmente le controparti di tali contratti.

2.2 Ponderazioni delle attivita di rischio nelle ipotesi di unico azionista

Le esposizioni nei confronti delle societa controllate da un unico azionista
sono sottoposte all'eventuale ponderazione piu favorevole per questo prevista,
valendo la garanzia di cui all'art. 2362 c.c.; tale principio non si estende ai crediti
garantiti dalle suddette societa né alle esposizioni nei confronti delle societa
indirettamente controllate, anche al 100%, dall'azionista unico.

2.3 Rischio paese

Le attivita di rischio verso i governi centrali, le banche centrali, gli enti del
settore pubblico e le banche dei paesi rientranti nella zona A hanno
ponderazione 0 o 20 per cento, a seconda dei casi, come specificato al par. 2.1
della presente Sezione.

Le attivita di rischio verso le controparti diverse dalle banche dei paesi
rientranti nella zona B hanno ponderazione 100 per cento. Le attivita di rischio
con durata residua fino a 1 anno nei confronti di banche della zona B o recanti
I'esplicita garanzia di tali soggetti sono ponderate al 20 per cento. Si applica la
ponderazione O per cento se la controparte € costituita da governi e banche
centrali e le attivita denominate nella valuta del paese debitore sono finanziate

con provvista nella medesima valuta.

Nei confronti delle controparti di paesi che abbiano concluso accordi di ri-
strutturazione del debito estero nei precedenti cinque anni si applicano le
ponderazioni previste per i paesi della zona B.

2.4 Garanzie ricevute

Nella misurazione del grado di rischio degli attivi le banche tengono conto
anche delle eventuali garanzie personali e reali ricevute.

Le garanzie ricevute devono essere esplicite e non devono essere soggette a
condizione.

(7) Cfr.Cap. IX, Sez. Ill, del presente Titolo.
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Alle attivita di rischio, assistite in tutto o in parte da garanzie personali, si
applica, rispettivamente per intero o pro-quota, il fattore di ponderazione
previsto per il soggetto garante se piu favorevole di quello del debitore
principale.

Al fini della minore ponderazione sono prese in considerazione le garanzie
personali solo se il garante assume limpegno, giuridicamente vincolante, di
soddisfare le obbligazioni relative a specifici debiti facenti capo a un determinato
soggetto.

| fattori di ponderazione dei garanti sono gli stessi di quelli indicati ai
precedenti punti) e b) del par. 2.1 della presente Sezione.

Nel caso di garanzie rilasciate da governi o banche centrali della c.d. zona
B, si applica la ponderazione preferenziale pari a O soltanto se il credito garantito
e espresso nella comune valuta nazionale del garante e del debitore ed e
finanziato con provvista nella medesima valuta.

Nel caso di garanzie rilasciate da banche della zona B, si applica la ponde-
razione preferenziale del 20 per cento soltanto se I'operazione sottostante ha du-
rata residua pari o inferiore a 1 anno.

Tra le garanzie reali sono ammesse le seguenti:

a) depositi di contanti presso la banca;

b) valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti
ibridi di patrimonializzazione) emessi dalla banca e depositati presso la
stessa;

¢) valori emessi da governi o banche centrali della zona A o dall'Unione Europea;

d) valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti
ibridi di patrimonializzazione) emessi dalle banche multilaterali di sviluppo;

e) valori emessi dagli enti del settore pubblico della zona A;

/) depositi di contante presso altre banche della zona A;

g) valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti
ibridi di patrimonializzazione) emessi da banche della zona A.

Le banche applicano, per intero o pro-quota, alle attivita di rischio,
garantite in tutto o in parte dai valori sopra citati, la ponderazione:

— pari a 0 se si tratta di garanzie di cui ai puitib), ec);
— del 20 per cento se si tratta delle altre garanzie.

La ponderazione si applica a un importo che non ecceda il valore di
mercato della garanzia al momento della stipula del contratto e ridotto degli
scarti prudenziali di seguito indicati:

— 10 per cento per i titoli di Stato e i certificati di deposito;
— 20 per cento negli altri casi.

Fanno eccezione i valori di cui ai puaji b) e ), ai quali non si applica al-
cuno scarto prudenziale.
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2.5 Crediti cartolarizzati

In caso di cartolarizzazione di propri crediti (8), le banche portano a cono-
scenza della Banca d'ltalia |a struttura tecnico-giuridica delle operazioni e forni-
scono ogni elemento utile che consenta di valutare se e in quale misura I'opera-
Zione comporti un effettivo trasferimento del rischi su altri soggetti.

Qualora risulti che i rischi, o una parte di essi, permangono in capo ala
banca cedente, la Banca d'ltalia stabilisce uno specifico trattamento ai fini del
coefficiente di solvibilita, dandone apposita comunicazione alla banca.

3. Operazioni su immobili

3.1 Crediti ipotecari su immobili residenziali

| crediti ipotecari destinati all'acquisto di immobili residenziali possono es-
sere assoggettati alla ponderazione del 50 per cento a condizione che:

a) 1l debitore sia una persona fisica che contrae il mutuo non nell'esercizio del-
I'impresa o di una attivita professionale autonoma;

b) limmobile sia utilizzato dal debitore o dato dallo stesso in affitto;

¢) limporto del credito al momento della sottoscrizione del contratto, sommato al
capitale residuo di eventuali precedenti mutui ipotecari non ecceda le
percentuali fissate dalle disposizioni in materia con riferimento al valore
dell'immobile (9);

d) i crediti non siano classificati tra le sofferenze o tra gli incagli.

3.2 Crediti ipotecari su immobili non residenziali

| crediti totalmente garantiti da ipoteche su immobili non residenziali
(locali per uffici o per il commercio) situati in Italia possono essere ponderati al
50 per cento per una quota dei prestiti contenuta entro il 50 per cento del valore
di mercato dell'immobile oppure entro la minor somma tra il 50 per cento del
valore di mercato dellimmobile e il 60 per cento del valore del credito
ipotecario. Alla parte del prestito eccedente si applica la ponderazione del 100
per cento.

Y

La ponderazione del 50 per cento € subordinata alla circostanza che |l
credito non sia classificato tra le sofferenze o tra gli incagli.

Per valore di mercato si intende il prezzo al quale il bene immobile
potrebbe essere venduto alla data della stima mediante contratto privato tra un
venditore e un acquirente tra loro indipendenti, assumendo che I'immobile sia
offerto pubblicamente sul mercato e che le condizioni del mercato ne consentano I'ordinata

(8) Con riferimento ale operazioni di cartolarizzazione, si rammenta che alle emissioni di valori
mobiliari connesse con tali operazioni si applicano le disposizioni in materia di “emissioni e offertein Italia di
valori mobiliari" (cfr. Tit. IX, Cap. 1, delle presenti |struzioni).

(9) Cfr.Tit.V, Cap. 1, Sez. I, par. 1, delle presenti Istruzioni.
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dienazione nel periodo di tempo normalmente necessario per negoziare la
vendita, tenuto conto della natura dell’ immobile.

Il valore di mercato deve essere calcolato da due periti indipendenti, che
elaborano due distinte valutazioni nel momento in cui il prestito & contratto. Il
prestito deve basarsi sulla piu bassa delle due valutazioni. L'immobile deve
essere nuovamente valutato da un perito almeno una volta I'anno (10).

Per valore del credito ipotecario si intende il valore dell'immobile determi-
nato da un perito in base ad un prudente apprezzamento della futura
negoziabilitd dellimmobile stesso. Nella stima di tale valore non possono
intervenire considerazioni di carattere speculativo. 1l valore del credito
ipotecario deve essere documentato in modo chiaro e trasparente.

Il valore del credito ipotecario e le ipotesi sottostanti circa lo sviluppo del
mercato in questione devono essere nuovamente valutati almeno ogni tre anni
oppure nel caso in cui il valore di mercato faccia registrare un calo superiore al
10 per cento.

La ponderazione del 50 per cento € applicabile, nei limiti sopra definiti,
solo agli immobili utilizzati dal proprietario o da questi dati in locazione.

Le banche possono applicare la ponderazione del 50 per cento, nei limiti
sopra definiti, anche ai prestiti gia in essere al 18 marzo 1999. In tale caso gli
immobili dovranno essere stimati secondo i criteri di valutazione sopra delineati
entro i successivi tre anni.

Nel caso di crediti ipotecari su immobili non residenziali ubicati in un
paese estero, la ponderazione del 50 per cento € ammessa purché il paese
appartenga all'Unione Europea, le competenti autorita di vigilanza consentano la
medesima ponderazione e siano rispettate le specifiche condizioni previste dalla

regolamentazione del suddetto paese.

3.3 Strumenti finanziari emessi a fronte di crediti ipotecari

Gli strumenti finanziari — limitatamente a quelli definiti all'art. 1, comma
2, lett. a), b), ¢) ede) del T.U.F. — emessi a fronte di crediti garantiti da
ipoteche sono ponderati al 50 per cento a condizione che:

1) isuddetti strumenti finanziari siano completamente e direttamente riferibili a
un insieme di crediti ipotecari di cui all'All. A, punti 3.1 e 3.6, del presente
Capitolo;

2) 1 crediti ipotecari non siano classificati tra le sofferenze o tra gli incagli al
momento dell'emissione degli strumenti finanziari stessi;

3) gli investitori in tali strumenti — o un fiduciario o un rappresentante incari-
cato per loro conto — godano di diritti aventi un grado di priorita sufficien-
temente elevato sulle voci dell'attivo ipotecarie  sottostanti,
proporzionalmente alla loro quota nel totale degli strumenti finanziari.

(10) Per i prestiti di importo non superiore a 1 milione di euro e a 5 per cento del patrimonio di
vigilanza della banca finanziatrice, I'immobile puo essere valutato da un perito con frequenza triennale.
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Occorre cioé che sia contrattualmente prevista la possibilita di escutere l'ipo-
teca per soddisfare "pro-quota” le ragioni creditorie dei detentori dei titoli in
guestione.

Nel caso di strumenti finanziari emessi a fronte di crediti o prestiti di cui al
punto /) erogati da banche di paesi dell'Unione Europea o del G-10, tali crediti
devono soddisfare il requisito di cui al pujosecondo le regole vigenti nei ri-
spettivi paesi.

Tra gli strumenti finanziari assistiti da crediti ipotecari rientrano i titoli de-
nominati mortgage-backed securities, con esclusione di quelli caratterizzati dal
piu elevato grado di subordinazione nel rimborso f@:ébr notes), emessi a se-
guito di operazioni di cartolarizzazione dei crediti ipotecari (cfr. par. 2.5 della
presente Sezione).

3.4  Operazioni di leasing

Sono ponderate al 50 per cento le operazioni di leasing aventi ad oggetto
immobili residenziali e immobili destinati ad uso professionale (locali per uffici
o per il commercio), situati in Italia, non classificate tra le sofferenze o tra gli
incagli a condizione che la banca conservi la proprieta integrale dell'immobile
fino al momento dell'esercizio dell'opzione di acquisto da parte del locatario.

Per le operazioni di leasing aventi ad oggetto immobili residenziali la
ponderazione del 50 per cento € ammessa a condizione che siano verificate le
altre condizioni previste al par. 3.1 della presente Sezione.

4. Settori economici di appartenenza delle controparti debitrici e dei ga-
ranti

Per lindividuazione delle diverse categorie di controparti e di garanti
occorre fare riferimento ai criteri di seguito riportati.

4.1 Governi e banche centrali

Relativamente allamministrazione pubblica italiana, nel settore "governi e
banche centrali" (ponderazione 0) rientrano gli organi costituzionali, i Ministeri, la
Cassa Depositi e Prestiti, I'lstituto per i servizi assicurativi del commercio estero
(SACE), la Banca d'ltalia e I'Ufficio Italiano Cambi.

4.2 Enti del settore pubblico centrale e locale e banche multilaterali di svi-
luppo

Tra gli "enti del settore pubblico centrale e locale" (ponderazione del 20 per
cento) rientrano i seguenti soggetti:
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a) gli enti pubblici territoriali;
b) gli enti pubblici, nazionali o locali, che svolgono in via principale attivita
amministrativa o di erogazione di servizi senza scopo di lucro;

¢) gli altri organismi pubblici, nazionali o locali, privi di personalita giuridica.

Non rientrano fra gli enti del settore pubblico gli organismi con personalita
giuridica pubblica che svolgono attivita di produzione di beni e servizi
destinabili alla vendita, sia pure per obbligo di legge o a condizioni non
remunerative.

Per lindividuazione dei soggetti da ricomprendere nei settori "governi e
banche centrali" (ponderazione 0) (11) ed "enti del settore pubblico”
(ponderazione 20 per cento) di paesi esteri, si distinguono due ipotesi:

— se si tratta di paesi appartenenti allUnione Europea o al Gruppo dei Dieci,
occorre riferirsi ai criteri definiti dalle competenti autorita di vigilanza bancaria
di tali paesi;

— se si tratta di altri paesi della zona A (12), occorre riferirsi in via analogica ai
criteri stabiliti per la pubblica amministrazione italiana.

Le banche multilaterali di sviluppo comprendono: la Banca internazionale
per la ricostruzione e lo sviluppo, la Societa finanziaria internazionale, la Banca
interamericana di sviluppo, la Banca asiatica di sviluppo, la Banca africana di
sviluppo, il Fondo di ristabilimento del Consiglio d'Europa, la Nordic investment
Bank, la Banca di sviluppo dei Caraibi, la Banca europea per la ricostruzione e
lo sviluppo, il Fondo europeo per gli investimenti e la Societa interamericana di
investimento.

4.3 Banche e imprese di investimento mobiliare

Alle succursali di banche comunitarie ed extracomunitarie si applica la pon-
derazione prevista per la casa madre. Analogamente, alle succursali all'estero
delle banche italiane si applica la ponderazione del 20 per cento prevista per le
banche italiane.

La ponderazione del 20 per cento € ammessa anche alle esposizioni nei
confronti di imprese di investimento mobiliare dei paesi dellUE e del G-10
nonché degli altri paesi della zona A nei quali sussistano regole prudenziali
giudicate dalla Banca d'ltalia equivalenti a quelle delle direttive 89/647/CEE e
93/6/CE o all'Accordo di Basilea del luglio 1988. La ponderazione del 20 per
cento € estesa, altresi, alle esposizioni recanti l'esplicita garanzia delle medesime
imprese di investimento.

4.4 Settore privato

Il settore privato € costituito da tutti i soggetti per i quali non si applicano
ponderazioni pari a 0 e al 20 per cento.

(11) Ssalvo quanto indicato a par. 2.3 della presente Sezione.
(12) Per i paesi dellazonaB s farinvio aquanto disposto a par. 2.3 della presente Sezione.
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Nel settore privato sono quindi ricompresi anche gli enti pubblici diversi da
quelli di cui ai precedenti punti a), b) ec).

5. Operazioni fuori bilancio

Le operazioni fuori bilancio si suddividono in due categorie:

— garanzie rilasciate e impegni;
— contratti derivati.

Le operazioni fuori bilancio vanno ponderate calcolando per ciascuna I'am-
montare dell"equivalente creditizio”. Questo si ottiene moltiplicando il valore
nominale delle singole operazioni per un fattore di conversione che tiene conto
della probabilita che, a fronte dell'operazione, si determini un'esposizione
creditizia per cassa di cui viene stimata l'entita.

| fattori di conversione per determinare gli "equivalenti creditizi* di
garanzie e impegni sono i seguenti:

— 100 per cento per le garanzie e gli impegni a "rischio pieno";

— 50 per cento per le garanzie e gli impegni a "rischio medio";

— 20 per cento per le garanzie e gli impegni a "rischio medio-basso";
— 0 per cento per le garanzie e gli impegni a "rischio basso".

Gli "equivalenti creditizi" possono essere calcolati secondo il metodo del
valore corrente o dell'esposizione originaria. A partire dal 31.12.2000, gli
"equivalenti creditizi" sono calcolati esclusivamente secondo il metodo del
valore corrente.

| criteri per l'individuazione delle tipologie di rischio e per il calcolo degli
equivalenti creditizi sono indicati nell'All. B, parr. 1 e 2, del presente Capitolo.

Le banche che concludono con controparti (13) sia italiane sia estere
accordi di compensazione — ai quali & possibile riconoscere un effetto di
riduzione del rischio di credito per i contratti derivati e che presentano le
caratteristiche indicate nell'All. B, par. 3, del presente Capitolo — effettuano il
calcolo degli equivalenti creditizi secondo quanto previsto nel medesimo All. B,

par. 3, del presente Capitolo.

Le banche applicano immediatamente la metodologia di calcolo sopra indi-
cata e sottopongono alla Banca d'ltalia gli schemi contrattuali, corredati dei ne-
cessari pareri giuridici.

La Banca d'ltalia, ove ravvisi che l'accordo sottoposto non presenta le carat-
teristiche necessarie perché vi sia un'effettiva riduzione del rischio di credito,
rende noto alla banca o alle banche interessate che non & possibile applicare i
metodi di calcolo degli equivalenti creditizi previsti nellAll. B, par. 3, del
presente Capitolo.

(13) Per controparti si intendono tutti i soggetti (incluse le persone fisiche) che hanno la facolta di
contrarre accordi di compensazione contrattuale.
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6. Deduzioni

Dalla somma delle attivita di rischio ponderate si deducono le componenti
negative del patrimonio di vigilanza che rappresentano elementi rettificativi del
valore delle attivita di rischio, distinte per le varie classi di ponderazione.

7. Periodicita delle segnalazioni e modalita di calcolo del coefficiente di
solvibilita individuale

Il calcolo del coefficiente di solvibilita individuale si effettua con
periodicita trimestrale, con riferimento alle date del 31 marzo, 30 giugno, 30
settembre e 31 dicembre.

Il coefficiente di solvibilita riferito al 31 dicembre di ciascun anno é calco-
lato con gli stessi criteri adottati per la redazione del bilancio, anche se quest'ul-
timo non é stato ancora approvato.

Tale disposizione si applica anche al calcolo del coefficiente riferito al 30
giugno di ciascun anno. In relazione a cio, gli amministratori procedono, ai fini
del calcolo del coefficiente, alle valutazioni delle attivita di rischio risultanti
dalla situazione in essere al 30 giugno con gli stessi criteri previsti per la
redazione del bilancio.

BN

I numeratore del coefficiente di solvibilita individuale & costituito dal
patrimonio di vigilanza individuale riferito alle medesime date.

8. Inoltro delle segnalazioni alla Banca d'Italia

Le banche segnalano i dati relativi al coefficiente di solvibilita in apposita
sezione della matrice dei conti.

Le segnalazioni relative al 31 dicembre e al 30 giugno vanno trasmesse
entro il 25 del terzo mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente, 25
marzo e 25 settembre); quelle relative al 31 marzo e al 30 settembre entro il 25
del mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente, 25 aprile e 25
ottobre).

Gli organi aziendali, ciascuno per quanto di propria competenza, sono re-
sponsabili per la correttezza dei dati segnalati alla Banca d'ltalia.

Per assicurare la necessaria coerenza dei dati segnalati con le risultanze
della contabilita aziendale, devono essere utilizzati strumenti di controllo interno
che prevedano anche forme di visualizzazione delle informazioni per i
responsabili aziendali.

Per la redazione dello schema di segnalazione relativo al coefficiente di sol-
vibilita individuale si rinvia al fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle se-
gnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali* della Banca
d'ltalia.
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9. Adempimenti degli organi aziendali

Gli organi aziendali, ameno due volte I'anno e con riferimento ale
Situazioni in essere a 31 dicembre e a 30 giugno, valutano la coerenza dei
livelli di crescita dell'attivita aziendale in relazione allo sviluppo del patrimonio
di vigilanza al fine di assicurarne, anche in prospettiva, l'adeguatezza.

Gli organi aziendali si adoperano affinché il grado di patrimonializzazione
presenti, rispetto al minimo fissato, margini tali da assorbire eventuali
oscillazioni nei volumi di attivita.

Qualora, in dipendenza di eventi eccezionali, gli enti destinatari delle pre-
senti disposizioni vengano a trovarsi o stiano per trovarsi al di fuori del
parametro patrimoniale richiesto, & necessario che gli organi aziendali assumano
sollecitamente adeguate iniziative per il riallineamento delle grandezze
interessate.

Le decisioni assunte sono sottoposte all'esame della Banca d'ltalia.

10. Provvedimenti concernenti singole banche

La Banca d'ltalia ha facolta di stabilire nei confronti di singole banche un
piu elevato requisito minimo di patrimonializzazione anche mediante modifiche
nella formazione degli aggregati e nelle relative ponderazioni.

| conseguenti provvedimenti vengono adottati in presenza di elementi di ac-
centuata rischiosita con particolare riguardo:

— alla qualita, alla concentrazione e ai criteri di valutazione degli impieghi;
— alla situazione di liquidita;
— alla adeguatezza dell'assetto organizzativo sia in termini di struttura organiz-

zativa sia con riguardo ai sistemi di direzione (programmazione, controllo,
ecc.).

Il provvedimento viene pubblicato nel Bollettino di Vigilanza della Banca
d'ltalia. La banca per la quale & previsto un requisito patrimoniale piu elevato ne
fa menzione nel primo bilancio approvato dopo il provvedimento della Banca
d'ltalia.

Forma inoltre oggetto di specifica valutazione il grado di adeguatezza patri-
moniale richiesto alle banche che pongano in essere a favore di altre banche
piani straordinari di intervento per il superamento di situazioni di crisi.
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SEZIONE 111

COEFFICIENTE DI SOLVIBILITA CONSOLIDATO

1. Metodologia di calcolo del coefficiente di solvibilita consolidato

La capogruppo provvede a calcolare il coefficiente di solvibilita
consolidato secondo le istruzioni di seguito indicate.

1.1 Requisito minimo di patrimonializzazione

Il gruppo bancario € tenuto a rispettare un requisito minimo di patrimonio
consolidato pari all'8 per cento del complesso delle attivita ponderate in
relazione ai rischi di perdite per inadempimento dei debitori (rischio creditizio).

1.2 Struttura del coefficiente di solvibilita consolidato

La struttura del coefficiente di solvibilita consolidato € analoga a quella del
coefficiente di solvibilita individuale previsto nella Sez. Il del presente Capitolo.

Pertanto, salvo quanto diversamente disposto nel seguito della presente Se-
zione, ai fini del calcolo del coefficiente di solvibilita consolidato trovano
applicazione le medesime regole previste per il calcolo del coefficiente di
solvibilita individuale delle banche.

1.3 Perimetro e metodi di consolidamento

Per il calcolo del coefficiente di solvibilita consolidato, le societa ed enti
appartenenti al gruppo bancario sono sottoposti al consolidamento dei propri
conti con quelli della capogruppo attraverso il metodo dell'integrazione glo-
bale.

| soggetti sottoposti a controllo congiunto sono consolidati con il metodo
dell'integrazione proporzionale.

| soggetti collegati almeno al 20 per cento sono trattati con il metodo del
patrimonio netto (14).

Sono escluse dal perimetro del gruppo bancario e dal consolidamento dei
conti le societa di investimento a capitale variabile. La Banca d'ltalia pud, con
provvedimento specifico, prevedere linclusione delle SICAV nel gruppo
bancario per motivi di sana e prudente gestione.

(14) La Banca d'ltalia si riserva la facolta di richiedere per le societa collegate almeno al 20 per cento un
diverso metodo di consolidamento ove ritenga che venga a configurarsi una situazione di pit ampia
integrazione con il soggetto partecipante.
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La Banca d'ltalia ha facolta di richiedere sia alla capogruppo sia alla
singola banca non appartenente a un gruppo bancario il calcolo del coefficiente
di solvibilitd consolidato anche con riferimento alla situazione e alle attivita dei
seguenti soggetti:

a) societa bancarie, finanziarie e strumentali non comprese nel gruppo bancario
ma controllate dalla persona fisica o giuridica che controlla il gruppo banca-
rio ovvero la singola banca;

b) societa finanziarie, aventi sede legale in un altro Stato comunitario, che con-
trollano la capogruppo del gruppo bancario o la singola banca italiana,
sempreché tali societa siano incluse nella vigilanza consolidata di competenza
della Banca d'ltalia;

¢) societa bancarie, finanziarie e strumentali controllate dai soggetti di cui al
precedente puntb);

d) societa bancarie, finanziarie e strumentali partecipate almeno per il 20 per
cento, anche congiuntamente, dai soggetti di cui ai precedentibperi;

e) societa finanziarie diverse dalla capogruppo e dalle societa di cui al prece-
dente punt@) che controllano almeno una banca.

1.4 Gruppi bancari aventi rilievo internazionale

In relazione alla disciplina prevista dall'Accordo di Basilea dell'll luglio
1988 in materia di coefficienti patrimoniali minimi, nel calcolo del coefficiente
consolidato dei gruppi bancari aventi rilievo internazionale (cioé che includono
succursali o controllate estere) non si tiene conto delle garanzie reali indicate nei
puntie), /), eg) del par. 2.4 della Sez. Il del presente Capitolo.

| crediti ipotecari su immobili non residenziali (cfr. Sez. I, par. 3.2, del
presente Capitolo), le operazioni di leasing sui medesimi immobili (cfr. Sez. I,
par. 3.4, del presente Capitolo) e le operazioni aventi ad oggetto strumenti
finanziari emessi a fronte di crediti ipotecari (15) (cfr. Sez. Il, par. 3.3 del
presente Capitolo) sono ponderati al 100 per cento qualora gli stessi siano posti
in essere direttamente dalla banca con succursali o controllate all'estero.

2. Compiti della capogruppo e delle societa componenti il gruppo
bancario

La capogruppo emana, nei confronti delle societa componenti il gruppo
bancario, le disposizioni necessarie per il calcolo del coefficiente di solvibilita
consolidato e assicura il costante rispetto del requisito minimo di
patrimonializzazione richiesto per il gruppo.

A tal fine la capogruppo si avvale dei poteri di controllo sulle attivita poste
in essere dalle societa componenti il gruppo bancario che le competono ai sensi
di quanto previsto nel Tit. I, Cap. 2, Sez. Ill, delle presenti Istruzioni.

(15) Ad eccezione di quelle aventi ad oggetto immobili residenziali ale quali s applica sempre la
ponderazione del 50 per cento.
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Condizione necessaria per assicurare il rispetto delle disposizioni € l'esi-
stenza nel gruppo di un‘adeguata organizzazione amministrativa e contabile non-
ché di idonee procedure di controllo.

Le societa controllate sono tenute a dare attuazione alle disposizioni
emanate dalla capogruppo. In particolare, gli amministratori delle societa del
gruppo forniscono alla capogruppo tutti gli elementi necessari per il calcolo
del coefficiente in esame e la necessaria collaborazione per il rispetto delle
presenti istruzioni.

2.1 Adempimenti degli organi aziendali

Gli organi aziendali della capogruppo, almeno due volte I'anno, con riferi-
mento alle situazioni al 31 dicembre e al 30 giugno, valutano la coerenza dei li-
velli di crescita dell'attivita del gruppo nel suo complesso in relazione allo svi-
luppo del patrimonio di vigilanza consolidato al fine di assicurarne, anche in
prospettiva, I'adeguatezza.

Gli organi aziendali della capogruppo si adoperano affinché il grado di pa-
trimonializzazione del gruppo stesso presenti, rispetto al minimo fissato, margini
tali da assorbire eventuali oscillazioni nei volumi di attivita.

Qualora, in dipendenza di eventi eccezionali, i gruppi destinatari delle
presenti disposizioni vengano a trovarsi o stiano per trovarsi al di fuori del
requisito patrimoniale richiesto, € necessario che gli organi aziendali assu-
mano sollecitamente adeguate iniziative per il riallineamento delle grandezze
interessate.

Tali iniziative possono consistere in disposizioni della capogruppo nei con-
fronti delle societa componenti il gruppo bancario.

Le decisioni assunte dalla capogruppo e dalle societa componenti il gruppo
medesimo sono sottoposte all'esame della Banca d'ltalia.

3. Provvedimenti concernenti singoli gruppi bancari

La Banca d'ltalia ha facolta di stabilire nei confronti di singoli gruppi ban-
cari un piu elevato requisito minimo di patrimonializzazione anche mediante
modifiche nella formazione degli aggregati e nelle relative ponderazioni.

Tali provvedimenti vengono adottati in presenza di elementi di accentuata
rischiosita con particolare riguardo:
— alla qualita, alla concentrazione e ai criteri di valutazione degli impieghi;
— alla situazione di liquidita;

— alla adeguatezza dell'assetto organizzativo sia in termini di struttura organiz-
zativa sia con riguardo ai sistemi di direzione (programmazione, controllo,
ecc.) di cui il gruppo si avvale.
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Forma inoltre oggetto di specifica vautazione il grado di adeguatezza patri-
moniale richiesto alle banche appartenenti a gruppo bancario che pongano in es-
sere, afavore di atre banche, piani straordinari di intervento per il superamento
di situazioni di crisi.

Provvedimenti particolari possono essere adottati se la situazione patrimo-
niale del gruppo, pur rispettando il requisito minimo richiesto, e fortemente con-
dizionata dalla presenza di "interessi di minoranza" (16), i quali rappresentano
risorse non pienamente disponibili per coprire perdite in qualsiasi societa
componente il gruppo.

Allo scopo possono essere imposti coefficienti specifici e pud essere re-
vocata la facolta riconosciuta alle singole banche appartenenti al gruppo ban-
cario di usufruire del requisito ridotto pari al 7 per cento delle attivita di ri-
schio.

4. Inoltro delle segnalazioni sul coefficiente di solvibilita consolidato alla
Banca d'Italia

Il calcolo del coefficiente di solvibilita su base consolidata si effettua due
volte I'anno, con riferimento alle date del 31 dicembre e del 30 giugno.

La capogruppo e, nei casi specificamente previsti, la singola banca segna-
lano i dati relativi al coefficiente di solvibilita consolidato con apposita rileva-
zione su supporto magnetico secondo le modalita e gli schemi di segnalazione
previsti nel fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patri-
monio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali" della Banca d'ltalia.

Le segnalazioni vanno trasmesse entro il 25 aprile e il 25 ottobre succes-
sivi alla data di riferimento (rispettivamente, del 31 dicembre e del 30 giu-

gno).

(16) Trattasi di elementi patrimoniali di minoranze azionarie in societa controllate.
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Allegato A

FATTORI DI PONDERAZIONE:

CATEGORIE DI ATTIVITA DI RISCHIO (CREDITI PER CASSA

0% 11
12

13

14

15

1.6

1.7

1.8

200 21

2.2

2.3

24

E OPERAZIONI FUORI BILANCIO) (17)

Cassa

Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia
reale su depositi di contanti presso la banca.

Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia
reale su valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati
e dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione) emessi dalla
banca e depositati presso la stessa.

Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia
reale su valori emessi da governi o banche centrali della zona A
o dall’ Unione Europea.

Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di go-
verni o banche centrali dellazona A o recanti I'esplicita garanzia
di tali soggetti.

Crediti per cassa nei confronti di governi o banche centrali della
zona B denominati nella valuta nazionale del debitore ed erogati
con provvista nellamedesima valuta.

Crediti per cassa recanti I'esplicita garanzia di governi o banche
centrai dellazona B denominati nella comune valuta nazionae del
garante e del debitore ed erogati con provvista nella medesima
vauta

Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti dei
paes appartenenti all’Unione Europea o recanti |’esplicita garan-
Ziadegli stessi.

Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia
reale su valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati
e dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione) emessi dalle
banche multilaterali di sviluppo.

Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia
reale su valori emessi dagli enti del settore pubblico della zona
A.

Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia
reale su depositi di contanti presso altre banche dellazona A.

Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia
reale su valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati
e dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione) emessi da
banche della zona A

(17) Le operazioni fuori bilancio ricomprendono sia le garanzie rilasciate e gli impegni sia i contratti

derivati.
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2.5 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di ban-
che multilaterali di sviluppo o recanti I'esplicita garanzia di tali
SOggetti.

2.6 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di im-
prese di investimento mobiliare dei paes dell'UE e del G-10
nonché degli altri paesi della zona A nei quali sussistano regole
prudenziali giudicate equivalenti; crediti per cassa e operazioni
fuori bilancio recanti I'esplicita garanzia delle medesime imprese
di investimento.

2.7 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di enti
del settore pubblico della zona A o recanti I'esplicita garanzia di
tali soggetti.

2.8 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio con durata residua
fino a 1 anno nei confronti di banche della zona A o recanti
I'esplicita garanzia di tali soggetti.

2.9 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio con durata residua
fino a 1 anno nei confronti di banche della zona B o recanti
I'esplicita garanzia di tali soggetti.

2.10 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio con durata residua
superiore a 1 anno nei confronti di banche della zona A o recanti
I'esplicita garanzia di tali soggetti.

2.11 Valori all'incasso.

2.12 Quote non versate del capitale sottoscritto del Fondo europeo
per gli investimenti.

50% 3.1 Crediti ipotecari su immobili residenziali.

3.2 Operazioni di leasing su immobili residenziali.

3.3 Contratti sui tassi d'interesse e di cambio, sui titoli di capitale e
su altre merci nei confronti del settore privato.

3.4 Ratei attivi di cui non sia individuabile la controparte.

3.5 Strumenti finanziari riferibili a crediti ipotecari di cui ai punti
3.1 e 3.6 del presente Allegato.

3.6 Crediti ipotecari su immobili non residenziali (locali per uffici o
per il commercio).

3.7 Operazioni di leasing su immobili destinati ad uso professionale
(locali per uffici o per il commercio).

100% 4.1 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di go-
verni o banche centrali della zona B, diversi da quelli
denominati nella valuta nazionale del debitore ed erogati con
provvista nella medesima valuta.
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ATTIVITA DI RISCHIO FUORI BILANCIO: MODALITA DI
DETERMINAZIONE Al FINI DEL COEFFICIENTE DI SOLVIBILITA

1. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

1.1 Premessa

La controparte delle garanzie rilasciate cui riferire il fattore di ponderazione e rap-
presentata dal soggetto ordinante.

Dal computo di tale categoria di attivita di rischio vanno escluse le seguenti voci
degli "impegni e rischi':

— i titoli e gli altri valori da consegnare per operazioni da regolare;

— | titoli da ricevere per operazioni da regolare appartenenti al portafoglio non im-
mobilizzato;

— gli impegni di vendita di titoli e di altri valori;

— gli impegni derivanti dalla partecipazione a consorzi di garanzia per il collocamento
di titoli;

— irischi per rate di imposta non scadute connessi con la gestione di esattorie e ricevitorie;

— i depositi e i finanziamenti da ricevere;

— i depositi e i finanziamenti da effettuare, nonché i titoli e gli altri valori da ricevere
per operazioni da regolare nel caso in cui costituiscano rinnovi di rapporti finanziari
in essere al momento della segnalazione;

— i contratti derivati.

1.2 Crediti di firma "in pool"

Ove la capofila agisca sulla base di un mandato con rappresentanza, ciascun parte-
cipante al "pool" (compresa la capofila) segnala la sola quota di rischio a proprio carico.

Qualora, invece, la capofila agisca sulla base di un mandato senza rappresentanza, la
ripartizione pro-quota del rischio viene effettuata dai soli partecipanti diversi dalla
capofila, che & invece tenuta a segnalare l'intero importo del credito di firma.

Tuttavia, la capofila attribuisce la quota di pertinenza degli altri partecipanti, nella misura
in cui questi siano banche della zona A, alle attivita recanti l'esplicita garanzia di banche; se i
partecipanti sono banche della zona B, l'assoggettamento alla ponderazione preferenziale &
consentito solo se l'operazione sottostante ha durata residua fino a 1 anno.

1.2.1 Rischi della capofila in operazioni di provvista "in pool”

Nelle statistiche di vigilanza ciascun partecipante a un‘operazione di provvista "in
pool" (compresa la capofila, munita di mandato con o senza rappresentanza) rileva,
conformemente a quanto previsto per i finanziamenti attivi per cassa "in pool", la sola
guota effettivamente ricevuta.

In considerazione di tale impostazione segnaletica, la capofila che agisce sulla base
di un mandato senza rappresentanza, in quanto risponde verso I'ente erogante per l'intero
ammontare della provvista, ricomprende l'importo delle quote dei partecipanti fra i
propri rischi fuori bilancio classificandolo fra quelli a "rischio pieno".
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Vita residua

La vita residua del depositi e dei finanziamenti da effettuare a favore di banche

viene calcolata avendo riguardo sia alla durata del rapporto da costituirsi a data futura
siaal tempo intercorrente fra quest’ ultima data e quella di contrattazione.

14

Classificazione delle garanzie rilasciate e degli impegni per categoria
di rischio

141  Garanzie rilasciate e impegni con "rischio basso"

Sono ricomprese le aperture di credito non utilizzate (impegni di finanziamento a utilizzo

incerto, impegni a fornire garanzie o aperture per accettazione) di durata originaria non
superiorea 1 anno o revocabili in qualsias momento senza condizioni di preavviso.

14.2  Garanzie rilasciate e impegni con "rischio medio-basso"

Sono ricomprese |e aperture di credito documentario irrevocabili o confermate nelle

quali I'avvenuta spedizione della merce ha funzione di garanzia e altre transazioni auto-
liquidantisi.

143  Garanzie rilasciate e impegni con "rischio medio"

1)
2)
3
4)
5)
6)
7

8)
9)

Sono ricomprese e seguenti categorie di operazioni:

aperture di credito documentario irrevocabili o confermate a esclusione di quelle
nelle quali I'avvenuta spedizione della merce ha funzione di garanzia e di atre
transazioni autoliquidantisi;

prestazioni di cauzioni che non assumono laformadi sostituti del credito;

garanzie di esenzione e di indennizzo (comprese le fideiussioni a garanzia di offerte e di
buona esecuzione e le fideiussioni per operazioni dogandi e fiscali) e dtre garanzie;

lettere di credito stand-by irrevocabili che non assumano il carattere di sostituti del
credito;

attivita cedute con obbligo di riacquisto su richiesta del cessionario (18);
facilitazioni in appoggio all'emissione di titoli (N.I.F. e R.U.F.);

aperture di credito non utilizzate (impegni di finanziamento a utilizzo incerto, impegni a
fornire garanzie o aperture per accettazione) di durata originaria superiore a 1 anno;

put options emesse concernenti titoli e altri strumenti finanziari diversi dalle valute;.

garanzie con carattere di sostituti del credito, totalmente garantite da ipoteche su
immobili residenziali che soddisfano i requisiti di cui alla Sez. I, par. 3.1, del pre-
sente Capitolo direttamente escutibili dal garante.

Vanno altresi ricompresi i finanziamenti stipulati ancora da erogare concernenti le

operazioni di credito fondiario che:

— abbiano per oggetto immobili residenziali e siano finalizzate all'acquisto di immobili

residenziali abitati, destinati a essere abitati o dati in locazione dal debitore;

(18) La controparte cui riferire il fattore di ponderazione e rappresentata, a seconda dei casi, dal soggetto

che ha emesso lo strumento finanziario oggetto di negoziazione o, in mancanza di un emittente, dal soggetto
debitore.
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— abbiano per oggetto immobili non residenziali (locali per uffici o per il commercio)
e siano finalizzate all'acquisto di immobili non residenziali utilizzati, destinati a es-
sere utilizzati o dati in locazione dal debitore.

1.4.4  Garanzie rilasciate e impegni con "rischio pieno"”

Sono ricomprese le seguenti categorie di operazioni:

1) garanzie con carattere di sostituti del credito;

2) accettazioni;

3) girate su effetti non a nome di un‘altra banca;

4) lettere di crediterand-by irrevocabili che assumano il carattere di sostituti del credito;
5) crediti ceduti con clausola "pro-solvendo” diversi dagli effetti riscontati;

6) impegni di acquisto a pronti e a termine di titoli e di altri strumenti finanziari diversi
dalle valute (19);

7) depositi e finanziamenti a pronti e a termine da effettuare;

8) parte non pagata di azioni e titoli sottoscritti;

9) impegni relativi alla partecipazione al Fondo interbancario di tutela dei depositi;
10) altri impegni di finanziamento ad utilizzo certo.

2. CONTRATTI DERIVATI

2.1 Premessa

Nel calcolo del coefficiente di solvibilita non vengono considerati:

— | contratti derivati su tassi di interesse e di cambio, su titoli di capitale e altri beni
negoziati su mercati ufficiali;

— i contratti derivati su tassi di cambio (ad eccezione di quelli connessi all'oro) di du-
rata originaria non superiore a 14 giorni di calendario.

2.2 Calcolo degli equivalenti creditizi

Nel calcolo degli equivalenti creditizi dei contratti su tassi d'interesse e di cambio, le
banche possono seguire alternativamente il metodo del valore corrente oppure il metodo
dell'esposizione originaria.

Gli equivalenti creditizi sui contratti derivati aventi ad oggetto azioni, merci e me-
talli preziosi, ad eccezione dell'oro, devono essere calcolati esclusivamente secondo |l
metodo del valore corrente.

Una volta prescelto il metodo di calcolo, lo stesso viene applicato alla globalita dei
contratti.

A partire dal 31.12.2000, le banche sono tenute a calcolare gli equivalenti creditizi
di tutti i contratti derivati esclusivamente mediante il metodo del valore corrente.

(19) La controparte cui riferire il fattore di ponderazione € rappresentata dal soggetto che ha emesso lo
strumento finanziario oggetto di negoziazione.
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2.2.1  Metodo del valore corrente

Tale metodo permette di calcolare il valore di mercato dei diritti di credito che sor-
gono dal contratto a favore della banca. Il procedimento di calcolo approssima il costo
che la banca dovrebbe sostenere per trovare un altro soggetto disposto a subentrare negli
obblighi contrattuali dell’ originaria controparte negoziale, qualora questa sia insolvente.

L e banche che abbiano prescelto il metodo del valore corrente non possono adottare
il metodo alternativo.

Il calcolo del valore corrente si effettua sommando il costo di sostituzione e I'espo-
sizione creditizia futura.

A) Calcolo del costo di sostituzione

Il costo di sostituzione di ciascun contratto € dato dal suo valore intrinseco, se posi-
tivo. Il valore intrinseco € positivo quando alla banca spetta una posizione di credito nei
confronti della propria controparte.

Per i futurese per le opzioni di tipo americano il valore intrinseco e dato dal diffe-
renziale a favore della banca fra tassi (o prezzi) correnti e tassi (o prezzi) concordati.

Nei casi in cui l'esecuzione del contratto pud avvenire soltanto alla scadenza con-
cordata fra le parti (come, ad esempio, pErinterest rate swaps € i forward rate
agreements, le opzioni di tipo europeo, i cambi a termine @4dss currency swaps) |l
valore intrinseco € calcolato ricorrendo all'attualizzazione dei flussi di cassa futuri sulla
base delle condizioni in vigore alla data di riferimento della segnalazione.

B) Calcolo dell'esposizione creditizia futura

L'esposizione creditizia futura approssima il cosiddette value che, in funzione
della volatilita dei tassi di interesse, di cambio e degli indici nonché della vita residua
del contratto, tiene conto della probabilita che in futuro il valore intrinseco del contratto,
se positivo, possa aumentare 0, se negativo, possa trasformarsi in una posizione
creditoria.

Essa si determina con riferimento a tutti i contratti — con valore intrinseco sia po-
sitivo sia negativo — moltiplicando il valore nominale di ciascun contratto per le se-
guenti percentuali applicate in base alla durata residua delle operazioni.

Tabella 1
Contratti Contrat_tl Contratti Contrattl_ Contratti

Vitaresidua . Sutass su sumetdli o
tassi di interessg di cambio S preziosi atre
azioni ;
eoro eccetto oro merci
Finoa1l anno.. 0% 1% 6% 7% 10 %
Oltrelannoe 0,5% 5% 8% 7% 12%

finoa5anni....
Oltre5 anni ... 1,5% 7,5 % 10 % 8% 15 %
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Nel caso di operazioni che prevedano la liquidazione di differenziali su pit scadenze
occorre calcolarne la durata media, ponderando le diverse scadenze in base al capitale di
riferimento.

Qualora il valore nominale risulti amplificato (ad es., da effetti di leva) a causa della
struttura dell'operazione, si tiene conto del valore nominale effettivo.

L'esposizione creditizia futura non viene calcolata geisis swaps in una sola va-
luta, cioe per quei contratti che prevedono lo scambio di due tassi d'interesse diversa-
mente indicizzati.

Per i contratti che prevedono la liquidazione dell'esposizione in essere a date di pa-
gamento prestabilite per effetto della quale il valore di mercato del contratto viene azze-
rato a tall date (tipicamente glyuity index swaps), la vita residua e pari al periodo
mancante alla successiva data di liquidazione; in ogni caso, per i contratti su tassi di in-
teresse con vita residua finale superiore a un anno che soddisfino i predetti criteri, il fat-
tore di maggiorazione € soggetto a una soglia inferiore dello 0,5%.

Per i contratti su tassi di interesse e tassi di cambio & possibile utilizzare il metodo
dell'esposizione originaria. Tale metodo si differenzia dal precedente non tanto nelle fi-
nalita quanto nel procedimento di calcolo.

L'equivalente creditizio viene calcolato moltiplicando il capitale di riferimento di
ciascun contratto per i seguenti fattori di conversione da determinarsi sulla base della
durata originaria delle operazioni.

Tabella 2
Durataoriginaria _Cont(at@l _rel ativi _ Co_ntr_attl rel ativi
ai tassi di interesse ai tassi di cambio e oro
Finoalanno ......ccccceveeveveireneenececneenene. 0,5% 2%
Oltrel anno efinoa2 anni ................. 1% 5%
Incremento per ogni anno SUCCessIVO . 1% 3%

Qualora il valore nominale risulti amplificato (ad es., da effetti di leva) a causa della
struttura dell'operazione, si tiene conto del valore nominale effettivo.

Nel caso di operazioni che prevedano la liquidazione di differenziali su pit scadenze
occorre calcolarne la durata media, ponderando le diverse scadenze in base al capitale di
riferimento.

3. COMPENSAZIONE CONTRATTUALE (CONTRATTI DI NOVAZIONE E
ALTRI ACCORDI DI COMPENSAZIONE)

Il rischio di credito sui contratti derivati puo essere ridotto dai seguenti tipi di com-
pensazione contrattuale:

a) contratti bilaterali di novazione tra una banca e la sua controparte, in base ai quali le
reciproche posizioni creditorie e debitorie sono automaticamente compensate in
modo tale che con la novazione venga stabilito un unico importo netto e si dia
quindi origine ad un unico nuovo contratto, giuridicamente vincolante, che si sosti-
tuisce ai contratti precedenti;

b) altri accordi bilaterali di compensazione tra una banca e la sua controparte.
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La Banca d'ltalia riconosce un effetto di riduzione del rischio alle compensazioni
contrattuali a condizione che:

1) la banca abbia stipulato con la controparte un accordo di compensazione contrat-
tuale che crea un'unica obbligazione, comprensiva di tutte le operazioni incluse, di
modo che nel caso di inadempimento della controparte per insolvenza, bancarotta,
liquidazione o per qualsiasi altra circostanza simile, la banca haiil diritto di ricevere
o |'obbligo di versare soltanto I'importo netto dei valori positivi e negativi ai prezzi
correnti di mercato delle singole operazioni compensate;

2) labancaabbiamesso a disposizione della Banca d'ltalia pareri giuridici scritti e motivati
che inducano a ritenere che, nel caso di impugnazione in giudizio, le autorita giudiziarie
ed amministrative competenti concluderebbero che, nei casi indicati nel/ purdmitti
e gli obblighi della banca sono limitati allimporto netto di cui al puhto; conformita:

— del diritto dello Stato nel quale la controparte € costituita e, qualora una delle
parti sia una succursale estera di un'impresa, del diritto dello Stato in cui la
succursale é situata;

— del diritto che disciplina le singole operazioni compensate;

— del diritto che disciplina qualsiasi contratto o accordo necessario per applicare
la compensazione contrattuale.

3) la banca abbia istituito procedure per garantire che la validita legale della sua com-
pensazione sia periodicamente riesaminata alla luce delle possibili modifiche delle
normative pertinenti.

La Banca d'ltalia, dopo essersi consultata, se necessario, con le altre autorita com-
petenti in materia, accerta che la compensazione contrattuale sia giuridicamente valida in
base al diritto di ciascuna delle giurisdizioni competenti. Se una qualsiasi delle autorita
competenti non € persuasa a tal riguardo, all'accordo di compensazione contrattuale non
sara riconosciuto un effetto di riduzione del rischio per alcuna delle controparti.

Ai contratti contenenti una disposizione che consente a una controparte non ina-
dempiente di effettuare soltanto pagamenti limitati, ovvero di non effettuare alcun pa-
gamento a favore dell'inadempiente, anche se quest'ultimo risultasse un creditore netto
(clausola di deroga), non puo essere riconosciuto alcun effetto di riduzione del rischio.

Nel caso di contratti di novazione, si pud procedere alla ponderazione dei singoli
importi netti stabiliti dal contratto anziché degli importi lordi. Pertanto, in applicazione
del metodo del valore corrente, il costo di sostituzione e I'esposizione creditizia futura
possono essere ottenuti tenendo conto del contratto di novazione. In applicazione del
metodo dell'esposizione originaria, il capitale di riferimento pud essere calcolato tenendo
conto del contratto di novazione.

Nel caso di altri accordi di compensazione, in applicazione del metodo del valore
corrente, il costo di sostituzione dei contratti inclusi in un accordo di compensazione puo
essere ottenuto tenendo conto del costo di sostituzione della posizione netta derivante
dall'accordo. Per il calcolo dell'esposizione creditizia futura i singoli importi netti
possono essere presi in considerazione unicamente per i contratti su cambi a termine e
per gli altri contratti simili nei quali vi & corrispondenza fra il capitale di riferimento e i
flussi monetari, nei casi in cui le somme da ricevere o da versare diventano esigibili alla
stessa scadenza e sono espresse nella medesima valuta.

In applicazione del metodo dell'esposizione originaria, per i contratti pefettamente con-
gruenti il capitale di riferimento puo essere calcolato tenendo conto dell'accordo di compen-
sazione. | contratti perfettamente congruenti inclusi nell'accordo di compensazione pos-
sSono essere considerati come un unico contratto con un capitale di riferimento equiva-
lente agli importi netti. In entrambi i casi i capitali di riferimentava moltiplicati per le
percentuali indicate nella Tabella 2 del presente Allegato. Per gli altri contratti inclusi in un
accordo di compensazione, l'equivalente creditizio viene calcolato moltiplicando il capitale
di riferimento di ciascun contratto per i fattori di conversione, indicati nella Tabella 3 del
presente Allegato, da determinarsi sulla base della durata originaria delle operazioni.
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segue Allegato B
Tabella 3
Durata originaria _Contrar[@l _rel ativi _ Co_ntr_attl rel ativi
al tassi di interesse ai tassi di cambio e oro
Finoalanno ......ccoceevveviresieeeecneenene 0,35 % 1,50 %
Oltre1 anno efinoa2 anni ................. 0,75 % 3,75 %
Incremento per ogni anno sUccessivo . 0,75 % 2,25%

In ogni caso, per |e banche che applicano il metodo del valore corrente, |'esposizio-
ne creditizia a fronte delle transazioni a termine compensate bilateralmente e calcolata
come somma dei seguenti valori:
1) costo netto di sostituzione ai prezzi di mercato dei contratti con valore positivo;
2) maggiorazione commisurata all'ammontare nominale di capitale sottostante.
La maggiorazione per le transazioni compensatgVe uguale alla media ponde-
rata della maggiorazione lorda (M, (20) e della stessa maggiorazione lorda corretta

per il rapporto fra costo netto corrente di sostituzione e costo lordo corrente di sostitu-
zione (RNL). Tale maggiorazione, espressa in termini di formula, & data da:

Mieto = 0,4 * Migrgo + 0,6 * RNL * Migrgo

dove, per il totale delle transazioni soggette ad accordi di compensazione giuridi-
camente efficaci,

_ Costo netto di sostituzione
Costo lordo di sostituzione

RNL

La scala delle maggiorazioni lorde da applicare in questa formula € uguale a quella
prevista nel par. 2.2.1 del presente Allegato.

Per il calcolo dell'esposizione creditizia futura in base alla formula predetta, i con-
tratti perfettamente congruenti inclusi nell'accordo di compensazione possono essere
considerati come un unico contratto con un capitale di riferimento equivalente agli im-
porti netti.

(20) M0 € pari alla somma delle singole maggiorazioni (calcolate moltiplicando gli importi nominali di
capitale per i corrispettivi fattori di maggiorazione indicati nel par. 1.2 del presente allegato) di tutte le
transazioni soggette di accordi di compensazione giuridicamente efficaci stipulati con un controparte.
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ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE

TITOLO IV

Capitolo 3

REQUISITI PATRIMONIALI SUI RISCHI DI MERCATO

Il presente Capitolo e stato abrogato dal 2° aggiornamento (17 marzo
2008) della Circolare n. 263 (Bollettino di Vigilanza n. 3, marzo 2008,
pag. 20).

Le sue disposizioni sono state valide fino al 31 dicembre 2013 ai soli fini
del calcolo del floor transitoriamente previsto (cfr. Titolo Il, Capitolo 6,
Sezione I, paragrafo 6 della Circolare n. 263) per le banche ed i gruppi
bancari utilizzatori delle metodologie IRB (rischio di credito) o AMA
(rischio operativo) e sono tuttora valide per gli stessi fini per i soggetti
diversi da banche, gruppi bancari e SIM che utilizzano dette metodologie.

Dal 1° gennaio 2014, la materia € disciplinata dal regolamento (UE) n.
575/2013 e dalla Circolare n. 285 (Bollettino di Vigilanza n. 12, dicembre
2013, pag. 11.1).
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REQUISITI PATRIMONIALI SUI RISCHI DI MERCATO

PARTE PRIMA

METODOLOGIA STANDARDIZZATA

SEZIONE I

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

Lo sviluppo dell'operativita delle banche sui mercati finanziari e I'amplia-
mento dell'intermediazione in valori mobiliari e in valute pud determinare un au-
mento dei rischi connessi a variazioni dei prezzi di mercato (tassi di interesse,
tassi di cambio e corsi azionari).

Ai fini di un controllo dell'esposizione al rischio di tasso di interesse, nel
Cap. 8 del presente Titolo & previsto un sistema di "monitoraggio”, basato su una
rilevazione che fornisce indici sintetici di misurazione dell'esposizione delle sin-
gole banche a tale profilo di rischio.

In relazione alle attivita di intermediazione mobiliare svolte, le banche sono
tenute all'osservanza di requisiti patrimoniali, volti a fronteggiare il rischio di
oscillazioni dei prezzi di mercato dei valori mobiliari componenti il "portafoglio
di negoziazione", nonché il rischio di cambio con riferimento all'intero bilancio
bancario.

Con le presenti disposizioni, coerentemente con gli indirizzi di vigilanza
espressi in sede internazionale, viene previsto I'obbligo di rispettare requisiti pa-
trimoniali per i rischi di mercato per le banche e i gruppi bancari con riferimento
all'intero "portafoglio titoli non immobilizzato" (titoli detenuti a fini di negozia-
zione e/o posseduti per esigenze di tesoreria). Con riferimento al medesimo
portafoglio viene, inoltre, previsto un ulteriore requisito patrimoniale, a
copertura dell'eventuale rischio di concentrazione. Con riferimento all'intero
portafoglio, viene previsto un requisito patrimoniale a fronte del rischio di
cambio. Il requisito consolidato € costruito come somma dei requisiti individuali
delle singole banche e imprese di investimento appartenenti al gruppo bancario.

La metodologia utilizzata per la definizione dei requisiti patrimoniali si
fonda sul c.d. "approccio a blocchi" (building-block approg¢econdo il quale
si identificano requisiti di capitale separati per i diversi tipi di rischio.
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In particolare, le disposizioni di vigilanza del presente capitolo prevedono
I'osservanza di distinti requisiti patrimoniali volti afronteggiare le seguenti cate-
gorie di rischio:

— rischio di posizione su titoli di debito e titoli di capitale;
— rischio di regolamento;

— rischio di controparte;

— rischio di concentrazione;

— rischio di posizione su merci;

— rischio di cambio.

La valutazione dell'esposizione ai rischi di mercato derivante
dall'operativita in opzioni riveste un'importanza particolare, in considerazione
del peculiare profilo di rischio che presentano tali strumenti. La disciplina
prevede metodologie differenti, caratterizzate da tecniche con gradi di
complessita crescente, a seconda della tipologia di operativita in opzioni del
singolo intermediario.

Il rispetto dei requisiti patrimoniali previsti nelle presenti Istruzioni assorbe
la copertura patrimoniale richiesta per gli intermediari bancari, autorizzati ai
sensi dell'art. 19, comma 4, del T.U.F., dalle disposizioni del Regolamento appli-
cativo della Banca d'ltalia.

| requisiti patrimoniali previsti dalla presente disciplina costituiscono una
prescrizione prudenziale avente carattere minimale, data I'impossibilita di preve-
dere appieno le variazioni dei corsi dei titoli e delle valute e, in generale, I'evolu-
zione dei mercati.

Il rispetto di tali requisiti non & quindi sufficiente: & necessario che
all'osservanza delle regole prudenziali si affianchino procedure e sistemi di
controllo che assicurino una gestione sana e prudente dei rischi di mercato.

2. Fonti normative

La materia € regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 53, comma 1, lettere b) e d), il quale dispone che la Banca d'ltalia, in
conformita delle deliberazioni del CICR, emana disposizioni di carattere
generale aventi ad oggetto il contenimento del rischio nelle sue diverse
configurazioni nonché l'organizzazione amministrativa e contabile e i
controlli interni;

— art. 53, comma 3, che attribuisce alla Banca d'ltalia il potere di adottare, ove
la situazione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singole
banche per le materie indicate nel comma 1;

— art. 65, che individua i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza
consolidata;

— art. 67, comma 1, lett. a) e b), che, al fine di realizzare la vigilanza consoli-
data, attribuisce alla Banca d'ltalia, in conformita delle deliberazioni del
CICR, la facolta di impartire alla capogruppo, con provvedimenti di carattere
generale o particolare, disposizioni, concernenti il gruppo bancario comples-
sivamente considerato o suoi componenti, aventi ad oggetto l'adeguatezza
patrimoniale e il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni;
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einoltre;

dallEmendamento dell'’Accordo di Basilea sui requisiti patrimoniali per in-
corporarvi i rischi di mercato” del gennaio 1996, aggiornato ad aprile 1998;

dalla direttiva 93/6/CEE del 15 marzo 1993 relativa all'adeguatezza patrimo-
niale delle imprese di investimento e degli enti creditizi come modificata
dalla direttiva 98/31/CE del 22 giugno 1998;

dal decreto n. 436659 emanato dal Ministro del tesoro il 28 dicembre 1992,
che disciplina, tra l'altro, i controlli esercitabili dalla Banca d'ltalia sulle suc-
cursali di banche comunitarie insediate in ltalia;

dal decreto n. 242630 emanato dal Ministro del tesoro il 22 giugno 1993 in
attuazione della deliberazione del CICR, il quale stabilisce che la Banca
d'ltalia, anche in conformita con quanto concordato in sede internazionale,
predispone regole che gli enti creditizi nazionali devono rispettare per
contenere i rischi connessi con le oscillazioni dei corsi dei titoli, dei tassi di
interesse e dei tassi di cambio.

La disciplina tiene inoltre conto delle disposizioni emanate dalla Banca d'ltalia

ai sensi dell'art. 6, comma 1, lett. a), del T.U.F.

3.

Definizioni

Ai fini della presente disciplina si definiscono:

"attivita e passivita in valuta”, tutte le attivitd e le passivita (in bilancio e
“fuori bilancio") relative a ciascuna valuta, ivi incluse le operazioni in lire 0
in euro indicizzate allandamento dei tassi di cambio di valute estere non
appartenenti all'Unione Monetaria Europea. Sono assimilate ai rapporti in valuta
anche le operazioni su oro;

"capitale nozionale" di un'operazione “fuori bilancio”, l'ammontare
nominale della stessa contrattualmente definito;

"cliente"”, il singolo soggetto ovvero il gruppo di clienti connessi come
definiti nel Cap. 5 del presente Titolo;

"delta equivalent value”, il prodotto tra il valore corrente dell'attivita finan-
ziaria sottostante (0, in mancanza, il capitale nozional@ile delta;

"durata finanziaria (duration) ", I'indicatore della reattivita del prezzo di uno
strumento debitorio a modeste variazioni parallele della curva dei tassi di
interesse, misurata come scadenza media di tutti i flussi monetari generati da
uno strumento, in conto capitale ed interessi, ponderata per il valore attuale
di tali flussi;

"fattore delta”, il rapporto fra la variazione attesa del prezzo di un contratto a
premio e la variazione unitaria di prezzo dell'attivita finanziaria sottostante.

Il fattore delta approssima la probabilita di esercizio del contratto e viene de-
terminato in base alla formula della derivata prima del valore corrente del-
I'opzione rispetto a quello dello strumento sottostante;

"fattore gamma" il tasso di variazione dgtrrore delta;
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— "fattore vega”, la sensibilita del valore di un'opzione al variare della
volatilita implicita di prezzo;

— "mercati ufficiali”, i mercati regolamentati di cui agli artt. 61 e seguenti del
T.U.F. e relative disposizioni di attuazione nonché gli altri mercati che
presentano le seguenti caratteristiche:

a) funzionano regolarmente;

b) sono disciplinati da regole, emesse o approvate dalle autorita del paese
d'origine del mercato, che definiscono le condizioni operative, di accesso
nonché quelle che un contratto deve soddisfare per essere efficacemente
trattato;

¢) hanno un meccanismo di compensazione il quale richiede che i contratti
derivati siano soggetti alla costituzione di margini giornalieri che forni-
scono una protezione adeguata;

— "operazioni fuori bilancio”, i contratti derivati e:

a) i contratti di compravendita non ancora regolati (a pronti o a termine) di
titoli, valute e merci;

b) gli impegni irrevocabili all'acquisto derivanti dalla partecipazione a con-
sorzi di garanzia per il collocamento di titoli;

— "patrimonio di vigilanza", I'aggregato definito al Cap. 1 del presente Titolo;

— "portafoglio immobilizzato", portafoglio costituito dai valori mobiliari dete-
nuti per finalita di stabile investimento;

— "portafoglio non immobilizzato", portafoglio costituito dagli strumenti finan-

ziari detenuti per esigenze di tesoreria e per negoziazione (1).

Nel portafoglio non immobilizzato sono anche compresi:

— | contratti derivati e le altre operazioni fuori bilancio su titoli di debito e
di capitale, su valute e su merci stipulati a fini di negoziazione e quelli
as-sunti a copertura di rischi relativi a valori mobiliari del portafoglio
non immobilizzato (2);

— le operazioni attive e passive di riporto e di pronti contro termine al
ricorrere delle condizioni previste per il loro computo nelle attivita di
rischio (3);

— le assunzioni e le concessioni di titoli in prestito, limitatamente a quelle i
cui valori in garanzia e i cui titoli prestati appartengono al portafoglio
non immobilizzato;

— "posizione compensata”, il minore dei due importi relativi ad una posizione
debitoria lorda e ad una posizione creditoria lorda;

(1) Cfr. capitolo 1, parr. 514 e 5.15 del fascicolo "l bilanci delle banche: schemi e regole di
compilazione" dellaBancad' Itaia

(2) Le operazioni “fuori bilancio" di copertura sono quelle effettuate dalla banca al fine di proteggere
dal rischio di avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato il valore di
singole attivita o passivita in bilancio o “fuori bilancio" o di insiemi di attivita o di passivita in bilancio o “fuori
bilancio".

Un'operazione "fuori bilancio" & considerata di copertura quando:
a) vi sia l'intento della banca di porre in essere tale copertura;
b) sia elevata la correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse, ecc.) delle
attivita/passivita coperte e quelle del contratto di copertura;

¢) le condizioni previste ai precedenti puie ) risultino documentate da evidenze interne della banca.

(3) Cfr. "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti
patrimoniali”, sezione 3.1, paragrafo 1.3.3.
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— "posizione corta (o debitoria) lorda", gli "scoperti tecnici”, i titoli da conse-
gnare per operazioni da regolare (a pronti 0 a termine) e le altre operazioni
"fuori bilancio" che comportano I'obbligo o il diritto di vendere titoli, indici
o tassi di interesse prefissati;

— "posizione corta (o debitoria) lorda in valuta”, le passivita in valuta, le valute
da consegnare per operazioni da regolare (a pronti 0 a termine) e le altre
operazioni "fuori bilancio" che comportino l'obbligo o il diritto di vendere
attivita in valuta;

— "posizione generale lorda" suli titoli di capitale, la somma in valore assoluto
delle posizioni nette lunghe o corte relative ai titoli di capitale in portafoglio;

— "posizione generale netta” sui titoli di capitale, la differenza tra la somma
delle posizioni nette lunghe e la somma delle posizioni nette corte sui singoli
titoli di capitale in portafoglio;

— "posizione lunga (o creditoria) lorda", i titoli in portafoglio, i titoli da rice-
vere per operazioni da regolare (a pronti 0 a termine) e le altre operazioni
"fuori bilancio" che comportano I'obbligo o il diritto di acquistare titoli, va-
lute, merci, indici, tassi di interesse o di cambio prefissati;

— 'posizione lunga (o creditoria) lorda in valuta”, le attivita in valuta, le valute da
ricevere per operazioni da regolare (a pronti 0 a termine) e le altre operazioni
"fuori bilancio" che comportino I'obbligo o il diritto di acquistare attivita in
valuta;

— "posizione netta in valuta”, |la differenza tra la posizione lunga lorda e la po-
sizione corta lorda in ciascuna valuta;

— "posizione netta lunga o corta” su un titolo, la posizione che risulta dalla dif-
ferenza tra le posizioni creditorie lorde e quelle debitorie lorde, in bilancio e
fuori bilancio, relative alla medesima emissione per i titoli di debito. A tal
fine non si prendono in consideraziongtures e le altre operazioni "fuori
bilancio” che prevedano alla scadenza del contratto la possibilita di
consegnare titoli di emissioni diverse nonché i contratti derivati sui tassi di
interesse e su indici. Per i titoli di capitale la compensazione va effettuata
con riferimento alla medesima tipologia di titoli azionari emessi dal
medesimo soggetto; per i contratti derivati su indici azionari, la
compensazione € ammessa purché si riferiscano al medesimo indice ed
abbiano uguale scadenza;

— "posizione residua”, l'importo, residuo della compensazione, che risulta
come differenza fra una posizione lunga e una posizione corta;

— 'prestiti subordinati di 3° livello", i prestiti subordinati che soddisfano le se-
guenti condizioni:

— siano stati interamente versati;

— non rientrino nel calcolo del patrimonio supplementare (4);

— abbiano durata originaria pari o superiore a due anni; qualora la scadenza
sia indeterminata, sia previsto un preavviso per il rimborso di almeno 2
anni;

— rispondano alle condizioni previste per le analoghe passivita computabili
nel patrimonio supplementare ad eccezione, ovviamente, di quella
concernente la durata del prestito (4);

(4) Cfr.Cap. 1, Sez. Il, del presente Titolo.
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— siano soggetti alla "clausola di immobilizzo" (c.d. "clausola di lock-in"),
secondo la quale il capitale e gli interessi non possono essere rimborsati
se il rimborso riduce lI'ammontare complessivo dei fondi patrimoniali
della banca a un livello inferiore al 100% del complesso dei requisiti
patrimoniali.

4. Destinatari della disciplina

A livello individuale, le presenti disposizioni si applicano alle banche auto-
rizzate in Italia con esclusione delle succursali in Italia di banche extracomunita-
rie aventi sede in paesi del Gruppo dei Dieci (5).

La Banca d'ltalia puo escludere dai destinatari della disciplina le succursali
in Italia di banche extracomunitarie non appartenenti al Gruppo dei Dieci
quando le attivita di tali enti sono sottoposte nei paesi di origine a strumenti di
vigilanza equivalenti a quelli che vengono applicati alle banche italiane (6).

A livello consolidato, le presenti disposizioni si applicano:

— alle capogruppo di gruppi bancari;

— alle singole banche italiane, non appartenenti a gruppi bancari, che abbiano
partecipazioni di controllo congiunto in societa bancarie, finanziarie e stru-
mentali.

5. Banche non assoggettate alla disciplina

Non sono tenuti al rispetto dei requisiti previsti dalla presente disciplina,
con riferimento al portafoglio titoli non immobilizzato, le banche per le quali, di
norma, il portafoglio non immobilizzato risulti inferiore al 5 per cento del totale
dell'attivo e comunque non superi i 15 milioni di euro.

Ogni qualvolta il portafoglio non immobilizzato risulti superiore al 6 per
cento del totale dell'attivo della banca oppure abbia superato i 20 milioni di euro,
le banche sono tenute comungue al rispetto dei requisiti fino alla data cui si
riferisce la segnalazione successiva.

6. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui
alla Parte prima del presente Capitolo:

— autorizzazione all'emissione di prestiti subordinati di terzo livello (Sez. Il):
Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del
Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

(5) Né calcolo del patrimonio le banche italiane tengono conto anche degli elementi patrimoniali
riguardanti le proprie succursali estere.
(6) Cfr. Tit. VII, Cap. 3, Sez. VII, delle presenti Istruzioni.

— 6 —
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PARTE PRIMA

SEZIONE 11

REQUISITO PATRIMONIALE SUI RISCHI DI MERCATO

Il requisito patrimoniale a fronte dei rischi di mercato, che le banche e i
gruppi bancari sono tenuti a rispettare in via continuativa, risulta dalla somma
dei seguenti requisiti:

a) con riferimento al portafoglio titoli non immobilizzato:

— rischio di posizione (Parte prima - Sezione llI)

— rischio di regolamento (Parte prima - Sezione 1V)

— rischio di controparte (Parte prima - Sezione V)

— rischio di concentrazione (Parte prima - Sezione VI)

b) con riferimento all'intero bilancio:

— rischio di cambio (Parte prima - Sezione VII)
— rischio di posizione su merci (Parte prima - Sezione VIII)

Nel calcolo dei requisiti patrimoniali occorre tenere conto del trattamento delle
opzioni (cfr. Parte prima, Sez. IX, del presente Capitolo). Nel caso in cui una banca
adotti I"approccio semplificato” le opzioni vanno escluse dal calcolo del rischio di
posizione (generico e specifico) del portafoglio non immobilizzato, del rischio di
cambio e del rischio di posizione su merci: il requisito patrimoniale per I'operativita
in opzioni, calcolato in base a tale metodo, si aggiunge a quelli indicati sopra.

Nel caso in cui la banca adotti Iapproccio di scenario”, le opzioni vanno
escluse dal calcolo del rischio generico del portafoglio non immobilizzato, del
rischio di cambio e del rischio di posizione su merci: il requisito patrimoniale per
l'operativita in opzioni, calcolato in base a tale metodo, si aggiunge a quelli indicati
sopra.

Nel caso in cui la banca adotti il “metodea-plus”, le opzioni vanno incluse
in base al delta-equivalent value” all'interno del calcolo di ognuno dei requisiti
patrimoniali di cui sopra. | requisiti patrimoniali per tenere conto dei rischi
“gamma’ e “vega” si calcolano a parte (cfr. Parte prima, Sez. IX, par. 3 del presente
Capitolo).

| prestiti subordinati di 3° livello sono dedotti dai requisiti patrimoniali sui
rischi di mercato per un ammontare non superiore al 250 per cento del
patrimonio "libero".

Il patrimonio "libero" & convenzionalmente determinato deducendo dal pa-
trimonio di base i seguenti importi (7):

— il 50 per cento della somma degli "elementi da dedurre" e del requisito patri-
moniale del coefficiente di solvibilita;

(7) Cfr.Cap. 1, Sez. Il, del presente Titolo.
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PARTE PRIMA

SEZIONE 111
REQUISITI INDIVIDUALI

RISCHIO DI POSIZIONE
SUL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO

1. Premessa

Il rischio di posizione esprime il rischio che deriva dall’oscillazione del
prezzo dei valori mobiliari per fattori attinenti all’andamento dei mercati e alla
situazione della societa emittente.

Il rischio di posizione € calcolato con riferimento al portafoglio non
immobilizzato della banca e comprende due distinti elementi:

a) il rischio generico, che si riferisce al rischio di perdite causate da un andamento
sfavorevole dei prezzi della generalita degli strumenti finanziari negoziati.

Per i titoli di debito questo rischio dipende da una avversa variazione del li-
vello dei tassi di interesse; per i titoli di capitale da uno sfavorevole movi-
mento generale del mercato;

b) il rischio specifico, che consiste nel rischio di perdite causate da una sfavore-
vole variazione del prezzo degli strumenti finanziari negoziati dovuta a
fattori connessi con la situazione dell'emittente.

Il rischio di posizione e i correlati requisiti patrimoniali sono determinati
distintamente per:
— i titoli di debito (cfr. par. 2 della presente Sezione);
— | titoli di capitale (cfr. par. 3 della presente Sezione);

— i certificati di partecipazione a organismi di investimento collettivo del
risparmio (o.i.c.r.) (cfr. parr. 4 e 5 della presente Sezione).

2. Rischio di posizione dei titoli di debito

Ai fini del calcolo del rischio di posizione dei titoli di debito vanno
considerate le posizioni del portafoglio non immabilizzato relative:

— ai titoli di debito rappresentati da attivita "in bilancio" e da contratti derivati
sui titoli di debito;

— ai contratti derivati su tassi di interesse;

— alle azioni privilegiate non convertibili a dividendo fisso;

— agli altri strumenti il cui valore presenta un andamento analogo ai tittelbdtio;
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— alle posizioni (lunghe e corte) relative alla data di regolamento delle opera-
zioni fuori bilancio del portafoglio immobilizzato.

Le obbligazioni convertibili in azioni vanno ricomprese fra i titoli di debito.
Sono escluse dal calcolo le assunzioni e le concessioni di titoli in prestito.

Le banche che decidono di far transitare in conto economico gli effetti
reddituali dei contratti interni (8) devono includere nel calcolo del rischio di
posizione i contratti interni rientranti nel portafoglio non immoblizzato.

2.1 Rischio generico su titoli di debito

Le banche possono utilizzare al fine del calcolo del rischio generico su
titoli di debito due metodi alternativi. Il primo & basato sulla scadenza degli
strumenti di debito, il secondo sulla durata finanziafiadtion).

L'adozione del metodo basato sulla durata finanziaria & subordinata ad una
autorizzazione della Banca d'ltalia. L'autorizzazione si intende concessa qualora
la Banca d'ltalia non sollevi obiezioni nei 30 giorni successivi la ricezione della
richiesta. In questo caso non e piu possibile tornare a utilizzare il metodo basato
sulla scadenza, salvo casi eccezionali.

2.1.1 Metodo basato sulla scadenza

Il requisito patrimoniale per il rischio generico sui titoli di debito e determi-
nato sulla base di un sistema di misurazione del rischio di tasso d'interesse che
prevede, come meglio specificato nell'All. A, par. 1, del presente Capitolo, il cal-
colo della posizione netta relativa a ciascuna emissione e la successiva distribu-
zione, distintamente per ciascuna valuta, in fasce temporali di vita residua. Esso
e dato dalla somma dei valori delle posizioni residue e delle posizioni
compensate, queste ultime ponderate secondo le modalita previste nel citato All.
A, par. 1, del presente Capitolo (9).

Alle banche appartenenti a gruppi bancari si applicano le ponderazioni in
"misura ridotta” (cfr. all. A, par. 1, del presente Capitolo). Resta fermo I'obbligo
per il gruppo bancario nel suo insieme di rispettare il requisito di adeguatezza
patrimoniale complessivo. Si rammenta che alle banche non appartenenti a
gruppi bancari si applicano le ponderazioni in "misura piena".

(8) | contratti interni possono intercorrere sia tra differenti unitd operanti in Italia (ad esempio, tra il
gestore del portafoglio immobilizzato e quello del portafoglio non immobilizzato) sia tra la casa madre e le
proprie filiali estere e tra queste ultime.

(9) Il calcolo del requisito patrimoniale, a fronte delle posizioni compensate, € volto a tenere conto del-
I'eventualita sia che posizioni di segno contrario appartenenti al medesimo scaglione temporale possano non
avere identica vita residua, sia del rischio che i rendimenti di strumenti finanziari differenti, seppur di identica
scadenza, possano registrare variazioni non coincidenti del valore di mercato (c.d. "rischio di base"). Un
problema analogo €& presente per la compensazione fra fasce temporali differenti, che non permette di tenere
conto della non perfetta correlazione esistente fra i tassi di interesse relativi alle diverse scadenze temporali.
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2.1.2 Metodo basato sulla durata finanziaria

Il procedimento da seguire per I'utilizzo del metodo basato sulla durata fi-
nanziaria (duration) € descritto nell'All. A, par. 2, del presente Capitolo.
2.1.3 Trattamento delle operazioni fuori bilancio

Le operazioni “fuori bilancio” sono rilevate, per vita residua, come
combinazione di una attivita e di una passivita a pronti di uguale importo (10).

Esemplificando:

1) le operazioni "fuori bilancio” in cui vengano scambiati flussi di interesse a
tasso fisso con flussi di interesse a tasso indicizzato (come, ad esempio, gli
interest rate swaps) corrispondono alla combinazione di un'attivita (o passi-
vita) a tasso fisso e di una passivita (0 attivita) a tasso indicizzato; conse-
guentemente occorre rilevare una posizione lunga (o corta) corrispondente
all'attivita (o passivita) a tasso fisso nella fascia temporale relativa alla durata
del contratto (11) e una posizione corta (0 lunga) corrispondente alla
passivita (0 attivita) a tasso indicizzato nella fascia temporale relativa al
momento antecedente il prossimo periodo di determinazione degli interessi;

2) per le altre operazioni "fuori bilancio" (ad esempio, compravendite a
termine futures, forward rate agreements, opzioni con scambio di capitale)
occorre rilevare una posizione lunga (o corta) in corrispondenza della fascia
temporale relativa alla data di regolamento e una posizione corta (o lunga) in
corrispondenza della fascia temporale relativa alla durata residua del
contratto (12).

Possono essere compensate le posizioni di segno contrario relative a
contratti derivati dello stesso tipo (13) quando risultino soddisfatte le seguenti
condizioni:

a) le posizioni siano di pari valore nominale unitario e siano denominate nella
stessa valuta;

b) il tasso di riferimento per le posizioni a tasso indicizzato sia identico o il
tasso di interesse nominale per le posizioni a tasso fisso non differisca per
piu dello 0,15 per cento su base annua;

¢) le successive date di revisione del tasso di interesse per le posizioni a tasso
indicizzato o i termini finali della vita residua del capitale per le posizioni a
tasso fissoZ) cadano nello stesso giorno se inferiore a un n&sdifferi-
scano per non piu di sette giorni se compreso tra un mese e urd)adiffe:-
riscano per non piu di trenta giorni se superiore a un anno.

(10) Per una descrizione dettagliata delle modalita di rilevazione delle "operazioni fuori bilancio" che en-
trano nel calcolo del requisito patrimoniale per il rischio generico su titoli di debito, cfr. fascicolo "Istruzioni
per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali”, sezione VI,
sottosezione 3.2.3.

(11) Scadenza dell'intero periodo di riferimento del contratto.

(12) Durata residua dello strumento finanziario sottostante per le compravendite a termine; tempo
mancante alla data di regolamento piu tempo di durata dello strumento finanziario sottostante o del periodo di
riferimento del contratto perdrward rate agreements e per i contratti derivati con titolo sottostante fittizio (ad
esempio, futures negoziati sul MIF).

(13) Ivi comprese le altre operazioni "fuori bilancio" aventi ad oggetto i contratti di compravendita non
ancora regolati e gli impegni irrevocabili all'acquisto (cfr. Parte prima, Sez. |, par. 3, del presente Capitolo).
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2.2 Rischio specifico su titoli di debito

Il requisito patrimoniale per il rischio specifico sui titoli di debito é pari alla
somma in valore assoluto delle posizioni nette lunghe e corte nei diversi titoli
ponderate secondo i coefficienti di seguito indicati, che tengono conto della
natura del soggetto emittente o del garante.

TITOLI TITOLI QUALIFICATI
DELLA (vita residua del valore capitale del titolo) ALTRI
AMMINISTRAZIONE TIToLI
CENTRALE

daOa6mes | oltre6 mes efinoa24 mes | oltre 24 mes

0 per cento 0,25 per cento 1 per cento 1,60 per cento 8 per cento

Si precisa che:

1) sono "titoli della Amministrazione Centrale", i valori emessi o garantiti da
governi e banche centrali di paesi della zona A e dall'Unione Europea; sono
ricompresi anche i titoli emessi o garantiti da paesi della zona B purché i
titoli siano denominati nella comune valuta nazionale del debitore o del
garante e finanziati nella medesima valuta.

2) sono "titoli qualificati":

a) i titoli emessi che, ai sensi della disciplina sul coefficiente di solvibilita
(14), rappresentino attivita di rischio soggette a un fattore di
ponderazione del 20 per cento;

b) i titoli che soddisfino entrambe le seguenti condizioni:

1. siano di emittenti dell'Unione Europea quotati nei mercati dei paesi
di origine ovvero emessi da soggetti residenti in un paese della zona
A e quotati in un mercato regolamentato del paese d'origine;

2. siano giudicati di qualita adeguata dalla banca subordinatamente alle
seguenti condizioni:

— per i titoli quotati in Italia, I'emittente non abbia chiuso il
bilancio di esercizio in perdita negli ultimi 12 mesi (requisito di
adeguatezza economica) e il titolo non sia stato sospeso dalle
quotazioni negli ultimi 3 mesi per eccesso di ribasso o di rialzo
(requisito di liquidita);

— per i titoli quotati all'estero, se questi rispondano ai requisiti di
adeguatezza economica e di liquidita previsti dalle autorita di
vigilanza del paese in cui il titolo € quotato. In mancanza di
questi ultimi, si fa riferimento ai criteri del paese di residenza
dell'emittente o, in mancanza anche di questi, a criteri analoghi a
quelli fissati per i titoli quotati in Italia.

(24) Cfr. Cap. 2 del presente Titolo.

— 13 —
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¢) i titoli che siano classificati di qualita adeguatavdstment grade) da al-
meno due agenzie di ratingiconosciute (cfr. All. B del presente
Capitolo) oppure da almeno una societa rdiing riconosciuta a
condizione che nessun altra societaading riconosciuta abbia attribuito
una valutazione inferiore;

3) sono "altri titoli" i titoli diversi da quelli indicati ai precedenti puijie 2).

Le posizioni relative a contratti derivati su tassi di interesse vanno conven-
zionalmente assoggettate a un fattore di ponderazione pari allo 0%.

3. Rischio di posizione su titoli di capitale

3.1 Calcolo del requisito patrimoniale

Il requisito patrimoniale per il rischio di posizione su titoli di capitale
risulta dalla somma dei requisiti di seguito specificati:

a) per rischio generico su titoli di capitale: 8 per cento della posizione generale
netta;

b) per rischio specifico su titoli di capitale: 8 per cento della posizione generale
lorda.

Al "titoli qualificati” (15) si applica un requisito ridotto corrispondente al 4 per
cento. In tal caso, le posizioni relative a un medesimo emittente non devono
rappresentare pit del 5 per cento del portafoglio non immobilizzato relativo
a titoli di capitale. Sono ammesse posizioni superiori al 5 per cento e fino a
un massimo del 10 per cento, purché il complesso di tali posizioni non superi
il 50 per cento del portafoglio non immobilizzato relativo a titoli di capitale.

Ai fini del calcolo del rischio di posizione sui titoli di capitale, sono prese
in considerazione tutte le posizioni del portafoglio non immobilizzato relative ad
azioni (ordinarie, privilegiate e di risparmio) nonché ai valori ad esse
assimilabili, come, ad esempio, i contratti derivati su indici azionari (16).

Le banche che decidono di far transitare in conto economico gli effetti
reddituali dei contratti interni (17) devono includere nel calcolo del rischio di
posizione i contratti interni rientranti nel portafoglio non immoblizzato.

La somma, in valore assoluto, delle posizioni lunghe e delle posizioni corte
costituisce la posizione generale lorda. La differenza, in valore assoluto, fra le
posizioni lunghe e le posizioni corte, calcolate "mercato per mercato" — cioe
distintamente per ciascun paese nel quale risultano quotati i singoli titoli detenuti

(15) Rientrano tra i "titoli qualificati" i valori che presentano un elevato grado di liquidita, secondo
quanto indicato nell'All. C del presente Capitolo, e che sono emessi dai soggetti indicati nel par. 2.2, lett.
b), punto 1, della presente Sezione.

(16) Si precisa che non si tiene conto delle obbligazioni convertibili in azioni per tutto il periodo
antecedente la scadenza di esercizio dell'opzione, in quanto esse vanno ricomprese tra i titoli di debito.

(17) | contratti interni possono intercorrere sia tra differenti unita operanti in Italia (ad esempio, tra il
gestore del portafoglio immobilizzato e quello del portafoglio non immobilizzato) sia tra la casa madre e le
proprie filiali estere e tra queste ultime.

— 14 —
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dalle banche — costituisce la posizione generale netta dei titoli quotati sui
mercati ufficiali.

Per la determinazione della posizione generale lorda e netta, i contratti deri-
vati su indici di borsa (18) possono essere trattati come titoli a parte ovvero
scomposti in tante posizioni quanti sono i titoli di capitale che contribuiscono al
calcolo dell'indice. In tal caso le singole posizioni rivenienti dalla scomposizione
dell'indice possono essere compensate con le posizioni opposte negli stessi titoli
di capitale rivenienti da altre operazioni. Se il bilanciamento delle posizioni
rientra in una precisa strategia di arbitraggio della banca e le posizioni stesse
sono sottoposte a controllo separato, € richiesto un requisito patrimoniale del 2
per cento di entrambe le posizioni che hanno -costituito oggetto di
compensazione a fronte del rischio di divergenza e di mancata esecuzione.

E ammessa la compensazione anche se l'insieme delle posizioni in titoli di
capitale che vengono compensate non riproduce pienamente la composizione
dell'indice oggetto del contratto, purché il valore complessivo di tali posizioni
rappresenti almeno il 90 per cento del valore di mercato dell'indice.

La parte dei contratti su indici di borsa che non viene compensata viene
considerata alla stregua di una posizione lunga o corta.

3.2 Contratti derivati su indici di borsa negoziati su mercati ufficiali e che ri-
guardino indici ampiamente diversificati

Le banche che non ricorrono alla facolta di scomposizione per i contratti
derivati su indici di borsa negoziati su mercati ufficiali e che riguardino indici
ampiamente diversificati possono chiedere alla Banca d'ltalia di non applicare
sui medesimi alcun requisito patrimoniale per il rischio specifico.

La Banca d'ltalia, nel valutare le richieste della specie, fa riferimento ai se-
guenti criteri:

— l'indice deve essere di carattere generale (sono pertanto esclusi gli indici
settoriali) e relativo a un mercato regolamentato il cui listino comprende piu
di 200 titoli;

— l'indice si deve basare su un paniere di titoli che comprende non meno di 30
titoli;

— nessuno dei titoli che compongono il paniere deve concorrere alla determina-
zione del valore dell'indice con una ponderazione superiore al 10 per cento;
guesto limite & elevabile al 20 per cento se i primi 5 titoli del paniere non
rappresentano piu del 60 per cento del paniere stesso.

In aggiunta al requisito patrimoniale per il rischio generico, alle posizioni
nette lunghe o corte relative ai contratti in discorso si applica un requisito patri-
moniale del 2 per cento finalizzato alla copertura del rischio di esecuzione.

(18) Adesempio, i futures ele opzioni su indici di borsa

— 15 —
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4. Rischio di posizione dei certificati di partecipazione a organismi di
investimento collettivo del risparmio (o.i.c.r.)

Ai fini del calcolo del rischio di posizione su certificati di partecipazione a
o.i.c.r. le banche prendono in considerazione unicamente le posizioni lunghe.

Tali posizioni sono aggregate in tre categorie secondo i medesimi criteri
previsti per il rischio specifico dei titoli di debito (19), applicando i seguenti
requisiti patrimoniali in relazione alla tipologia di titoli piu rischiosa, in base al
soggetto emittente, prevista dal regolamento dell'o.i.c.r.:

1) titoli emessi o garantiti da Governi Centrali e Banche Centrali di paesi della
zona A e dalla Unione Europea: O per cento;

2) "titoli qualificati": 1,6 per cento;

3) altri titoli: 8 per cento.

| titoli di capitale, indipendentemente dall'emittente, sono da classificare nel
raggruppamento "altri titoli".

5. Trattamento delle posizioni relative a operazioni di collocamento

Le posizioni attinenti a operazioni di collocamento con preventiva
sottoscrizione, acquisto a fermo ovvero assunzione di garanzia nei confronti
dell'emittente e contratti similari entrano nel computo del rischio di posizione
solo dopo la chiusura del collocamento.

Per i primi 5 giorni lavorativi successivi a quello di chiusura del colloca-
mento le posizioni nette sono ridotte applicando i coefficienti di riduzione di se-
guito indicati:

— primo giorno lavorativo successivo 90%
— secondo e terzo giorno lavorativo successivo 75%
— quarto giorno lavorativo successivo 50%
— quinto giorno lavorativo successivo 25%

Nei giorni successivi al quinto, le posizioni sono computate interamente.

(19) Cfr. par. 2.2 della presente Sezione.
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PARTE PRIMA

SEZIONE IV
REQUISITI INDIVIDUALI

RISCHIO DI REGOLAMENTO
SUL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO

Il rischio di regolamento é il rischio che si determina nelle operazioni di
transazioni su titoli qualora la controparte dopo la scadenza del contratto non abbia
adempiuto alla propria obbligazione di consegna dei titoli o degli importi di denaro
dovuti.

Esso € calcolato con riferimento al portafoglio non immobilizzato della banca.

Il requisito patrimoniale richiesto &€ determinato applicando alla differenza
tra il valore convenuto alla scadenza e il valore corrente dei titoli (quando tale
differenza pud comportare ovviamente una perdita per la banca) i seguenti fattori
di ponderazione, differenziati per fasce temporali di inadempimento,
indipendentemente dalla natura della controparte:

Numero di giorni lavorativi Fattore di ponderazione
dopo la data di liquidazione

dal 5°al 15° 8 per cento
dal 16° al 30° 50 per cento
dal 31° al 45° 75 per cento
dal 46° in poi 100 per cento
In alternativa, il requisito patrimoniale pud essere determinato

moltiplicando il valore convenuto alla scadenza per i seguenti fattori di
ponderazione:

Numero di giorni lavorativi Fattore di ponderazione
dopo la data di liquidazione

dal 5°al 15° 0,5 per cento
dal 16° al 30° 4 per cento
dal 31° al 45° 9 per cento

Nel caso in cui il mancato adempimento si protrae oltre il 45° giorno lavorativo,
il requisito patrimoniale si determina in ogni caso in misura pari al 100 per cento
della differenza tra il valore convenuto alla scadenza e il valore corretiteldei
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PARTE PRIMA

SEZIONE V
REQUISITI INDIVIDUALI

RISCHIO DI CONTROPARTE
SUL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO

1. Definizione del rischio di controparte

Il rischio di controparte ¢ il rischio che la controparte non adempia alla sca-
denza ai propri obblighi contrattuali. Tale rischio, sempre con riferimento al por-
tafoglio non immobilizzato della banca, & determinato con riguardo:

1) alle operazioni su valori mobiliari e su merci per le quali non & ancora
decorso il termine di liqguidazione, sulla base dei pagamenti effettuati senza
ricevere titoli ovvero delle consegne di titoli senza ricevere il corrispettivo;

2) ai riporti passivi e alle operazioni pronti contro termine passive con obbligo
di rivendita da parte del cessionario;

3) alle concessioni di titoli in prestito, sulla base della differenza, se positiva, tra il
valore corrente dei titoli dati in prestito ed il valore corrente delle garanzie
ricevute;

4) alle operazioni attive di riporto e di pronti contro termine con obbligo di
rivendita da parte del cessionario;

5) alle assunzioni di titoli in prestito;

6) ai contratti derivati che sono esclusi dal calcolo del coefficiente di
solvibilita, pur avendo i requisiti previsti dalla normativa (21), perché,
gualora riguardino tassi di interesse su titoli di capitale, si riferiscono al
portafoglio non immobilizzato, oppure perché, nel caso siano relativi a tassi
di cambio e oro e a merci, hanno finalita di negoziazione;

7) ai depositi di garanzia presso borse valori ed esposizioni in forma di diritti, com-
missioni, interessi, provvigioni e dividendi .

Con riferimento ai punti dad) a 5) il rischio di controparte non assume ri-
lievo se ricorre una delle seguenti condizioni:

a) le operazioni sono state effettuate sui mercati ufficiali ove siano operanti
meccanismi di compensazione e garanzia;

b) 1 titoli ceduti sono lasciati in deposito dal cessionario per tutta la durata del
contratto presso la banca cedente e i medesimi titoli sono costituiti a garanzia
reale dell'operazione. In tali casi si richiede, altresi, che il cessionario si sia
impegnato a non trasferire la proprieta dei titoli.

(21) Cfr. Cap. 2, Sez. Il, par. 4, del presente Titolo.
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2. Calcolo del requisito patrimoniale

Il requisito patrimoniale richiesto & calcolato applicando allammontare del
rischio come sopra indicato le seguenti ponderazioni differenziate in relazione
alla natura della controparte:

a) 0 per cento per le esposizioni nei confronti di (o garantite da) Governi
centrali e Banche centrali di paesi della zona A e dalla Unione Europea (22);

b) 1,6 per cento per le esposizioni che, ai sensi della disciplina sul coefficiente di
solvibilita, rappresentino attivita di rischio soggette a un fattore di ponderazione
del 20 per cento (23) nonché quelle nei confronti di (o garantite da) imprese di
investimento di paesi dell'Unione Europea o del Gruppo dei Dieci o di paesi
della zona A in cui vigono regole equivalenti a quelle della direttiva 93/6/CE
ovvero da Borse o stanze di compensazione di mercati ufficiali;

¢) 4 per cento per le esposizioni relative a contratti derivati nei confronti di (o
garantite da) soggetti diversi da quelli di cui ai puite b);

d) 8 per cento per le esposizioni diverse da quelle di cui ai punti precedenti.

Il calcolo dell'esposizione creditizia dei pagamenti e delle consegne di titoli
0 merci effettuati anticipatamente si determina tenendo conto rispettivamente del
valore corrente del titolo o della merce, nel caso in cui si & anticipato il corrispet-
tivo e si deve ricevere il titolo o la merce, e della somma di denaro dovuta dalla
controparte, nel caso in cui si & anticipato il titolo o la merce e si deve ricevere il
corrispettivo.

Per i contratti derivati si applicano i metodi del valore corrente o
dell'esposizione originaria (24).

Per le operazioni di riporto, di pronti contro termine e di prestito titoli si
utilizza il valore corrente, prendendo in considerazione:

— per le operazioni passive di riporto e di pronti contro termine e per le conces-
sioni di titoli in prestito, l'importo pari alla differenza, se positiva, tra il
valore corrente dei titoli ceduti (o dati in prestito) e il finanziamento ottenuto
comprensivo degli interessi maturati (o le garanzie ricevute);

— per le operazioni attive di riporto e di pronti contro termine e per le assunzioni
di titoli in prestito, I'importo pari alla differenza, se positiva, fra il finanziamento
concesso (o il valore corrente delle garanzie prestate) e il valore corrente dei
titoli ricevuti comprensivo degli interessi maturati (o dei titoli presi in prestito).

Per le assunzioni di titoli in prestito la quota della differenza positiva
imputabile alla "eccedenza di garanzie" non rientra nel calcolo del rischio di
controparte del beneficiario del prestito qualora questi abbia sempre la certezza della
restituzione dell'eccedenza stessa in caso di inadempimento del soggetto che presta i
titoli. Quest'ultima condizione si considera soddisfatta qualora i titoli dati in
garanzia siano depositati presso istituti che curano la custodia e 'amministrazione
accentrata di valori mobiliari.

Per i depositi in garanzia presso borse valori e per le esposizioni in forma di
diritti, commissioni, interessi, prowvvigioni e dividendi, I'esposizione creditizia
corrisponde al valore di bilancio.

(22) Anaogamente vanno considerate anche le esposizioni che rappresentino, ai sensi della disciplina sul
coefficiente di solvibilita, attivita di rischio soggette a un fattore di ponderazione dello 0 per@Gen@ap. 2,
Sez. Il, par. 2, del presente Titolo.

(23) Cfr. All. A del Cap. 2 del presente Titolo.

(24) Cfr. All. B del Cap. 2 del presente Titolo.
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PARTE PRIMA

SEZIONE VI
REQUISITI INDIVIDUALI

RISCHIO DI CONCENTRAZIONE
SUL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO

1. Requisito patrimoniale

Le Istruzioni di vigilanza in materia di concentrazione dei rischi (cfr. Cap.
5 del presente Titolo) dispongono che le banche sono tenute all’'osservanza di un
limite quantitativo inderogabile (limite individuale di fido), rapportato al
patrimonio di vigilanza, per le posizioni di rischio nei confronti dei clienti. Le
attivita di rischio che rientrano nel portafoglio non immobilizzato della banca
non sono prese in considerazione ai fini del rispetto della disciplina.

Le disposizioni della presente Sezione prevedono il rispetto di un requisito
patrimoniale specifico per le banche che, per effetto delle posizioni di rischio
relative al portafoglio non immobilizzato, superano il limite individuale di fido.
Tale requisito e calcolato in base alle posizioni di rischio del portafoglio non
immobilizzato che hanno determinato il superamento del suddetto limite.

Le banche e i gruppi bancari possono superare il limite individuale di fido
purché rispettino le seguenti ulteriori condizioni:

1) il patrimonio di vigilanza, che residua dopo la copertura dei requisiti
patrimoniali per il rischio di credito ed i rischi di mercato (€farte prima,
Sezioni lll, 1V, e V, del presente Capitolo), sia sufficiente a coprire il
requisito patrimoniale aggiuntivo previsto dalla presente Sezione, l'eventuale
requisito patrimoniale consolidato previsto nella Parte prima, Sez. VIII, del
presente Capitolo nonché gli altri requisiti patrimoniali;

2) qualora siano trascorsi al massimo 10 giorni dal momento in cui si € verifi-
cato il superamento, I'esposizione che risulta dal portafoglio non immaobiliz-
zato verso il cliente o il gruppo di clienti connessi non superi 5 volte il patri-
monio di vigilanza della banca o del gruppo bancario;

3) qualora siano trascorsi oltre 10 giorni, il complesso dei suddetti superamenti
sia contenuto entro 6 volte il patrimonio di vigilanza della banca o del
gruppo bancario.

Relativamente al portafoglio non immobilizzato, I'esposizione verso un sin-
golo cliente o gruppo di clienti connessi € data dalla somma della posizione
lunga netta calcolata per ogni strumento finanziario emesso dal cliente stesso o
dal gruppo di clienti connessi e dell'esposizione al rischio di regolamento e di
controparte verso lo stesso cliente determinata secondo quanto disposto alla Parte
prima, Sezioni IV e V, del presente Capitolo. La posizione di rischio connessa con |l
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portafoglio non immobilizzato viene determinata ponderando |’esposizione sulla
base di quanto stabilito al Cap. 5 del presente Titolo.

2. Calcolo del requisito patrimoniale

Il requisito patrimoniale per il rischio di concentrazione che le banche sono
tenute a osservare é determinato secondo il procedimento di seguito indicato:

a) viene calcolata la "posizione di rischio complessiva" sommando, per ciascun
cliente, la posizione di rischio relativa al portafoglio non immobilizzato a
tutte le altre posizioni di rischio;

b) si verifica per ogni cliente l'eventuale "eccedenza" rispetto al limite
individuale di fido, definita come la differenza tra la posizione di rischio
complessiva verso un cliente e il limite individuale di fido;

¢) per i clienti per i quali sussiste un‘eccedenza, si ordinano le posizioni di ri-
schio del portafoglio non immobilizzato a loro riferibili allo scopo di indivi-
duare quelle piu rischiose a cui riferire I'eccedenza;

A tal fine le posizioni del portafoglio non immobilizzato sono ordinate a par-
tire da quelle soggette ai requisiti patrimoniali relativi al rischio di posizione
specifico (cfr. Parte prima, Sez. Ill, del presente Capitolo), e
successivamente inserendo quelle soggette ai requisiti sui rischi di
regolamento (cfr. Parte prima, Sez. IV, del presente Capitolo) e di
controparte (cfr. Parte prima, Sez. V, del presente Capitolo); nell'ambito di
ciascun profilo di rischio, limputazione va effettuata partendo dalla
componente cui si applica il pit elevato requisito patrimoniale;

d) si prendono in considerazione le posizioni cosi ordinate fino a che la loro
somma non raggiunga l'eccedenza di cui al ptjto

e) qualora l'eccedenza non si sia protratta per piu di 10 giorni, la copertura pa-
trimoniale aggiuntiva e pari al doppio della copertura patrimoniale richiesta a
fronte del rischio di posizione specifico, del rischio di regolamento e del ri-
schio di controparte per le posizioni individuate conformemente al plinto

/) qualora l'eccedenza si sia protratta per piu di 10 giorni, la copertura patrimo-
niale aggiuntiva & determinata:

— sommando le posizioni individuate conformemente al pdniteegli sca-
glioni di cui alla colonna 2 della Tabella 1 della presente Sezione, a
partire dalla posizione con requisito minore, fino al raggiungimento del
limite massimo di ogni scaglione;

— moltiplicando i requisiti patrimoniali relativi alle posizioni cosi classifi-
cate per i corrispondenti coefficienti indicati nella colonna 3 della
Tabella 1 della presente Sezione;

— sommando il risultato del prodotto tra requisiti patrimoniali e relativi co-
efficienti.
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PARTE PRIMA

SEZIONE VII
REQUISITI INDIVIDUALI

RISCHIO DI CAMBIO

Il rischio di cambio rappresentail rischio di subire perdite per effetto di av-
verse variazioni dei corsi delle divise estere.

In relazione atale rischio, le banche sono tenute alla osservanza di un requi-
Sito patrimoniale pari al’ 8 per cento della ™ posizione netta apertain cambi®.
Sono escluse dalla presente disciplina le banche la cui "posizione netta

by

aperta in cambi" & contenuta entro il 2 per cento del patrimonio.

Y

La "posizione netta aperta in cambi" &€ determinata:
1) calcolando la posizione netta in ciascuna valuta e in oro (26);

2) convertendo in euro le posizioni nette sulla base del tasso di cambio, o del
prezzo per l'oro (cfr. Parte prima, S¥, del presente Capitolo);

3) sommando, separatamente, tutte le posizioni nette lunghe e tutte le posizioni
nette corte;

4) sommando la posizione netta, lunga o corta, in oro al maggior valore fra la
somma delle posizioni nette lunghe e la somma delle posizioni nette corte.

I maggiore fra il totale delle posizioni nette lunghe e il totale delle
posizioni nette corte costituisce la "posizione netta aperta in cambi".

Non rientrano nel calcolo della "posizione netta aperta in cambi":

a) le operazioni a termine di acquisto o vendita di titoli in valuta con regola-
mento nella valuta di denominazione del titolo;

b) le attivita che costituiscono elementi negativi del patrimonio di vigilanza;

¢) le partecipazioni e le attivita materiali.

Le esclusioni previste ai purti) e c) non sono consentite quando si tratti di
attivita coperte globalmente o specificatamente sul mercato a pronti o su quello a
termine.

Le attivita e le passivita indicizzate al tasso di cambio di un paniere di
valute sono scomposte nelle diverse valute proporzionalmente al peso di
ciascuna valuta nel paniere di riferimento.

Nel calcolo della posizione netta in cambi le valute per le quali la somma di
tutte le attivita e passivita non supera il 2 per cento del complesso delle attivita e
passivita in valuta sono aggregate fra loro e trattate come un'unica valuta. L'oro
€ comunque trattato separatamente dalle valute.

(26) Ai fini del calcolo della posizione netta aperta in cambi non si prendono in considerazione le
posizioni denominate nelle valute che partecipano al’Unione Economica e Monetaria (ivi inclusa la lira
italiana) nonché quelle denominate in euro.
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PARTE PRIMA

SEZIONE VIII
REQUISITI INDIVIDUALI

RISCHIO DI POSIZIONE IN MERCI

1. Premessa

Le banche sono tenute a mantenere un apposito requisito patrimoniale a
fronte del rischio di eventuali perdite sulle posizioni in merci.

Rientrano nel calcolo del requisito patrimoniale sulle posizioni in merci
tutte le attivita e passivita in bilancio e fuori bilancio su merci. Possono essere
escluse le posizioni in merci detenute con la mera finalita di "finanziamento
delle scorte".

La banca puo calcolare il requisito patrimoniale con il metodo semplificato
oppure con il metodo basato sulle fasce di scadenza.

2. Requisito patrimoniale calcolato secondo il metodo semplificato

Le banche che adottano il metodo semplificato, mantengono per ogni merce
un requisito patrimoniale pari alla somma dei seguenti elementi:

1) il 15% della posizione netta, lunga o corta, moltiplicata per il prezzo a pronti
della merce;

2) il 3% della posizione lorda, data dalla somma della posizione lunga e di
guella corta, moltiplicata per il prezzo a pronti della merce.

Il requisito patrimoniale complessivo della banca per i rischi inerenti alle
merci risulta dalla somma dei requisiti patrimoniali per ciascuna merce.

3. Requisito patrimoniale calcolato secondo il metodo basato sulle fasce di
scadenza

La banca che intende calcolare il requisito patrimoniale con il metodo
basato sulle fasce di scadenza ne da comunicazione alla Banca d'ltalia. In ogni
caso, la banca é tenuta ad adottare il metodo prescelto in via continuativa.

La banca utilizza una struttura di scadenze separata (cfr. Tabella 2 della
presente Sezione) per ciascuna merce. Le posizioni nella stessa merce sono
imputate alle pertinenti fasce di scadenza; le scorte sono imputate alla prima
fascia.

Febbraio 2000
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Tabella 2
Struttura di scadenze Coefficiente di spread

(in %)

(cal. 1) (cal. 2)
finoal mese 1,50
oltre 1 fino a3 mesi 1,50
oltre 3 fino a6 mesi 1,50
oltre 6 fino a 12 mesi 1,50
oltrel annofinoa?2 1,50
oltre 2 anni finoa 3 1,50
oltre 3 anni 1,50

Le posizioni nella stessa merce possono essere compensate e imputate alla
pertinente fascia di scadenza su base netta per quanto concerne le posizioni in

contratti aventi la stessa data di scadenza e le posizioni in contratti aventi date di

scadenza distanti tra loro non piu di 10 giorni, qualora tali contratti siano nego-

Ziati su mercati con date di consegna giornaliere.

Il requisito patrimoniale della banca per ciascuna merce risulta, in base alla

pertinente fascia di scadenza, dalla somma dei seguenti elementi (27):

1) il doppio della posizione compensata nella stessa fascia per ciascuna fascia
di scadenza moltiplicato per il relativo coefficiente di spread di cui alla
colonna 2 della Tabella 2 della presente Sezione e per il prezzo a pronti della
merce;

2) la posizione non compensata nella stessa fascia di scadenza moltiplicata per
il prodotto tra 0,6% (coefficiente di riporto) e il numero di fasce di scadenza
in cui viene riportata (28) e per il prezzo a pronti della merce;

3) il doppio della posizione compensata tra fasce di scadenza differenti
moltiplicato per il relativo coefficiente di spread di cui alla colonna 2 della
Tabella 2 della presente Sezione e per il prezzo a pronti della merce;

4) la posizione non compensata residua finale, moltiplicata per il 15%
(coefficiente secco) e per il prezzo a pronti della merce.

(27) Ai fini del calcolo del requisito si definiscono:

— "posizione compensata nella stessa fascia”, la posizione in merci in una determinata fascia di scadenza
compensata con una posizione contraria nella stessa fascia dello stesso importo;

— "posizione non compensata nella stessa fascia”, la posizione residua lunga o corta in una determinata fascia
di scadenza;

— "posizione compensata tra due fasce di scadenza”, la posizione non compensata in merci nella stessa fascia
di scadenza che € compensata da una posizione contraria non compensata di una fascia di scadenza
successiva,;

— "posizione non compensata”, la posizione non compensata in merci nella stessa fascia che non puo essere
compensata con una posizione non compensata di segno contrario in una fascia di scadenza successiva;

— "posizione netta in ciascuna merce”, la differenza tra la posizione lunga e corta della banca nelle stesse
merci e in contratti derivatfi{fure, swap, contratti a premio warrant) nell'identica merce.

(28) In pratica, se le posizione non compensata si riferisce a due fasce di scadenza contigue, il prodotto &
pari a 0,6% in quanto l'intervallo tra le due fasce é pari a 1. Nel caso in cui, invece, le fasce non fossero
contigue (ad esempio “oltre 1 fino a 3 mesi” e “oltre 6 fino a 12 mesi”) allora il prodotto & dato da 0,6% per
l'intervallo tra le due fasce (nell'esempio, sarebbe 0,6%*2=1,2%).
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PARTE PRIMA

SEZIONE IX

TRATTAMENTO DELLE OPZIONI

1. Premessa

Ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali per i rischi di mercato uno
specifico trattamento va riservato ale opzioni. Le opzioni, infatti, sono prodotti
derivati il cui rischio di prezzo é difficilmente misurabile, tenuto conto degli
errori che si commettono applicando ad esse strumenti di tipo lineare.

Le banche possono utilizzare per il trattamento delle opzioni uno dei se-
guenti metodi alternativi:
1) approccio semplificato;
2) metodo delta-plus;
3) approccio di scenario.

2. Approccio semplificato

Le banche che operano esclusivamente su opzioni acquistate possono adot-
tare I'approccio semplificato.

Nell'approccio semplificato le posizioni in opzioni e nei connessi strumenti
sottostanti, a pronti o a termine, sono assoggettate a requisiti patrimoniali calco-
lati separatamente che inglobano sia il rischio generico sia il rischio specifico.

Il requisito patrimoniale calcolato secondo tale approccio € il seguente:

— per le posizioni lunghe (a pronti e a termine) associate ad acquisti di opzioni
put oppure per le posizioni corte (a pronti e a termine) associate ad acquisti
di opzioni call, il requisito patrimoniale & pari al valore di mercato dello
strumento sottostante moltiplicato per la somma dei coefficienti di rischio
specifico e di rischio generico per detto strumento, meno I'eventuale valore
intrinseco positivo dell'opzione;

— per gli acquisiti di opzioni calbppure per gli acquisiti di opziomiuz, il
requisito patrimoniale & pari al minore tra i seguenti due importi:

1) valore di mercato dello strumento sottostante moltiplicato per la somma
dei coefficienti di rischio specifico e di rischio generico per detto stru-
mento;

2) valore di mercato dell'opzione (29).

(29) Nel caso di opzioni su valute e su merci non rientranti nel portafoglio non immobilizzato, si puo
considerare il valore contabile, in luogo del valore di mercato.
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3. Metodo delta-plus

3.1 Premessa

Il metodo delta-plus impiega i parametri di sensibilita relativi alle opzioni.
Le banche che adottano questo metodo iscrivono le opzioni come posizioni pari
al valore di mercato dello strumento sottostante moltiplicato gerdke delta
(posizione ponderata perdkita) nei sistemi di misurazione relativi al rischio di
posizione del portafoglio non immobilizzato, del rischio di cambio e del rischio
di posizione su merci.

Tuttavia, poiché questo fattore non copre in misura sufficiente i rischi ine-
renti alle posizioni in opzioni, ai fini del computo del requisito patrimoniale
totale le banche devono calcolare anche requisiti patrimoniali perzdle
gamma (tasso di variazione deklra) e per il fattorevega (sensibilita del valore
di un'opzione al variare della volatilita di prezzo). Questi fattori di sensibilita
saranno calcolati secondo un modello di borsa omologato oppure secondo il
modello di Black e Scholes (cfr. All. D del presente Capitolo) oppure in base a
un modello della banca, precedentemente comunicato alla Banca d'ltalia.

| requisiti patrimoniali per il rischio specifico sono determinati separata-
mente moltiplicando l'equivalentéelta di ciascuna opzione per i fattori di
rischio specifico stabiliti nella Parte prima, Sez. lll, parr. 2.2 e 3, del presente
Capitolo.

3.2 Calcolo del requisito patrimoniale per il rischio generico del "fattore
delta"

Le posizioni ponderate perdkbita relative ad opzioni su titoli di debito en-
trano nel calcolo del requisito patrimoniale secondo una delle procedure
descritte nella Parte prima, Sez. lll, par. 2, del presente Capitolo, dopo aver
allocato le posizioni ponderate petiélza nelle fasce temporali indicate nell'All.

A del presente Capitolo.

Il requisito patrimoniale per le opzioni su certificati di partecipazione in
o.i.c.r. e calcolato sulle posizioni ponderate petella secondo lo schema
indicato nella Parte prima, Sez. lll, par. 4, del presente Capitolo.

Il requisito patrimoniale per le opzioni su titoli di capitale é calcolato sulle
posizioni ponderate per delta secondo lo schema indicato nella Parte prima,
Sez. lll, par. 3, del presente Capitolo.

Il requisito patrimoniale per le posizioni ponderate péefla delle opzioni
Su posizioni in valuta si basa sul metodo descritto nella Parte prima, Sez. VII, del
presente Capitolo, quello per le posizioni ponderate peirit delle opzioni su
merci si basa su uno dei metodi indicati nella Parte prima, Sez. VIII, del presente
Capitolo.

Per gli altri derivati le banche adottano un approccio a doppia entrata, con
un'iscrizione in corrispondenza della data in cui il contratto sottostante ha effetto
€ una seconda iscrizione in corrispondenza della data in cui questo giunge a
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scadenza (30). Le banche trattano gli strumenti a tasso variabile con caps o
floors come una combinazione di titoli atasso variabile e una serie di opzioni di
tipo europeo (31).

3.3 Calcolo dei requisiti patrimoniali per il rischio generico dei fattori

Hgamma/! e" Hvegaﬂ

Le banche calcolano separatamente il gamma e il vega per ogni posizione
in opzioni, comprese quelle di copertura.

Ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali per il fattore gamma, per ogni
singola opzione e calcolato un "impagi@nma" secondo uno sviluppo in serie
di Taylor:

impatto gamma = % * gamma * VU’

dove VU, che rappresenta la variazione dello strumento sottostante (32), & calco-

lato come segue:

— per le opzioni su tassi di interesse, se lo strumento sottostante & un'obbliga-
zione, il valore di mercato dello strumento € moltiplicato per i fattori di
rischio indicati nell'All. A, Tabella 1, del presente Capitolo. Un calcolo
equivalente deve essere eseguito allorché lo strumento sottostante € un tasso
di interesse, anche in questo caso sulla base delle variazioni ipotizzate del
corrispondente tasso nell'All. A, Tabella 1, del presente Capitolo;

— per le opzioni su azioni e indici azionari e per le opzioni su valute e oro, il
valore di mercato dello strumento sottostante &€ moltiplicato per 0,08;

— per le opzioni su merci, il valore di mercato dello strumento sottostante e
moltiplicato per 0,15 (33).

Ciascuna opzione sullo stesso strumento sottostante avra un “impatto
gamma" Positivo 0 negativo. Questi singoli impagtimma saranno sommati per

dar luogo a un "impattgamma" netto, positivo o negativo, per ogni strumento

sottostante. Il requisito patrimoniale totale pewihma sara pari alla somma del

valore assoluto degli "impatgumma" netti negativi.

(30) Ad esempio, un'opzione call acquistata su un future di tasso di interesse a tre mesi per consegna a
giugno sara iscritta in aprile, in base al valore corretto p&frit, come una posizione lunga con una durata di
5 mesi e una posizione corta con una durata di 2 mesi. La stessa opzione emessa sara riportata come una
posizione lunga con una durata di 2 mesi e una posizione corta con una durata di 5 mesi.

(31) Le "opzioni di tipo europeo” sono le opzioni in cui il titolare pud esercitare i propri diritti solo nel
giorno di scadenza del contratto. Tale giorno e fissato dalle parti se il contratto di opzione ha carattere
privatistico; secondo gli usi del mercato, se il contratto e stipulato in un mercato regolamentato. Diversamente,
le "opzioni di tipo americano”, sono le opzioni in cui l'acquirente della stessa puo esercitare i propri diritti in
tutti i giorni lavorativi a partire dalla data di decorrenza del contratto e sino alla data di scadenza (compresa)
dello stesso.

(32) Per le opzioni su tassi di interesse sono da considerare strumenti sottostanti uguali quelli che si
riferiscono alla medesima fascia temporale di cui all’All. A, Tabella 1, del presente Capitolo. Per le opzioni su
azioni e indici azionari sono da considerare strumenti sottostanti uguali quelli che si riferiscono al medesimo
mercato nazionale; per le opzioni su valute e oro, sono da considerare strumenti sottostanti uguali ciascuna
coppia di valute e oro.

(33) Per le opzioni su merci sono da considerarsi strumenti sottostanti uguali quelli che si riferiscono alla
medesima merce (cfr. Parte prima, Sez. VIII, del presente Capitolo, definizione di "posizione nella stessa
merce").
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| requisiti patrimoniali per il rischio di volatilita sono determinati moltipli-
cando la somma dekga per tutte le opzioni sullo stesso strumento sottostante
per una variazione proporzionale della volatilita pari a = 25%. Il requisito patri-
moniale totale per il rischioega sara pari alla somma del valore assoluto dei
singoli requisiti calcolati per ciascuno strumento sottostante.

4. Approccio di scenario

4.1 Premessa

L'approccio di scenario impiega tecniche di simulazione per calcolare le varia-
zioni di valore di un portafoglio di opzioni e delle connesse operazioni di copertura
indotte da variazioni ipotetiche nel livello e nella volatilita dei prezzi degli strumenti
sottostanti. In base a questo approccio, il requisito per il rischio generico &
determinato dallo scenario (ossia dalla combinazione di variazioni di prezzo e di
volatilitd) che comporta la perdita massima.

Le banche che intendono adottare I'approccio di scenario per il trattamento
delle opzioni devono seguire le modalita indicate nella Parte seconda del
presente Capitolo ai fini del riconoscimento del modello interno per il calcolo
dei requisiti patrimoniali a fronte del rischio di mercato.

4.2 Calcolo dei requisiti patrimoniali

Ai fini della determinazione del requisito patrimoniale per il rischio
generico occorre costruire una serie di matrici in cui le banche riportano le
variazioni del valore del portafoglio di opzioni conseguenti a date variazioni
simultanee del tasso o prezzo sottostante e della volatilita di tale prezzo o tasso.
Per ciascuno strumento sottostante verra costruita una matrice distinta

Le opzioni e le connesse posizioni di copertura sono valutate entro un
determinato intervallo intorno al valore corrente dello strumento sottostante.

L'intervallo per i tassi di interesse € conforme alle variazioni ipotizzate di
tasso indicate nell'All. A, Tabella 3, del presente Capitolo.

Gli altri intervalli sono + 8% per i titoli di capitale, per le valute e I'oro; +
15% per le merci.

Per tutte le categorie di rischio dovranno essere utilizzate almeno 7 osserva-
zioni (compreso il valore corrente) per dividere l'intervallo in segmenti equidi-
stanti.

Per la definizione della seconda dimensione della matrice — relativa alla
variazione della volatilita del tasso o prezzo sottostante — ci si riferisce a una
variazione nella misura di +25%. La Banca d'ltalia pu0 chiedere alle singole
banche l'utilizzo di diverse variazione della volatilita.
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All'interno della matrice cosi costruita, ciascuna casella contiene il profitto
netto o la perdita netta dell'opzione e dello strumento sottostante di copertura. Il
requisito patrimoniale & pari alla perdita maggiore contenuta nella matrice.

| requisiti patrimoniali per il rischio specifico sono determinati separata-
mente moltiplicando l'equivalente delta di ciascuna opzione per i fattori di
rischio specifico stabiliti nella Parte prima, Sez. Ill, parr. 2.2 e 3, del presente
Capitolo.

Le banche con rilevante operativita in opzioni sono tenute a tenere sotto
controllo gli altri rischi connessi a tale operativita, per i quali non sono previsti
requisiti patrimoniali. Si rammentano, in particolare, il risclti@, dato dalla va-
riazione relativa del valore dell'opzione rispetto al tasso di interesse e il rischio
theta, dato dalla variazione relativa del valore dell'opzione in funzione del
tempo.
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PARTE PRIMA

SEZIONE X

REQUISITI CONSOLIDATI

1. Determinazione dei requisiti patrimoniali consolidati

| requisiti patrimoniali dei gruppi bancari sono calcolati per fronteggiare i
rischi di posizione, di regolamento, di controparte, di concentrazione, di cambio
edi posizione su merci.

L e banche appartenenti a gruppi bancari che non sono tenute a rispetto del
requisito individuale (cfr. Parte prima, Sez. |, parr. 4 e 5, del presente Capitolo)
non vengono prese in considerazione per il calcolo del requisito consolidato.

Per ogni tipologia di rischio il requisito patrimoniale consolidato € pari alla
somma dei requisiti patrimoniali individuali delle singole banche, societa di
intermediazione mobiliare e societa finanziarie iscritte all’elenco speciale di cui
allart. 107 del T.U. appartenenti al gruppo bancario. Per il rischio di regolamento e
per il rischio di controparte si pud procedere all'elisione delle esposizioni creditizie
derivanti dai rapporti interni al gruppo. Relativamente al rischio generico di
posizione su titoli di debito il requisito consolidato € pari alla somma dei requisiti
patrimoniali individuali delle singole banche, societa di intermediazione mabiliare e
societa finanziarie iscritte all’elenco speciale di cui all'art. 107 del T.U. appartenenti
al gruppo bancario calcolati applicando le ponderazioni in "misura piena" indicate
nell’All. B del presente Capitolo (34).

Per le societa estere appartenenti a gruppi bancari italiani, aventi sede in paesi
dell'Unione Europea o del Gruppo dei Dieci i requisiti patrimoniali sono calcolati
sulla base delle normative dei singoli paesi di appartenenza. In mancanza di una
regola nazionale ovvero per le societa estere aventi sede in paesi non appartenenti
né all'Unione Europea né al Gruppo dei Dieci, i requisiti patrimoniali a fronte dei
rischi di mercato sono calcolati sulla base del presente Capitolo.

Con riferimento alle societa estere inserite in un gruppo bancario italiano e
aventi sede in paesi non appartenenti né all'Unione Europea né al Gruppo dei
Dieci, il calcolo dei requisiti patrimoniali € richiesto solo per quelle la cui opera-
tivita in titoli non immobilizzati sia superiore allo 0,5% della complessiva opera-
tivita in titoli non immobilizzati del gruppo di appartenenza.

(34) Si rammenta che — come indicato nella Parte prima, Sez. |, del presente Capitolo — alle banche
non appartenenti a gruppi bancari si applicano le ponderazioni in "misura piena".
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PARTE PRIMA

SEZIONE X1

DISPOSIZIONI DI COMUNE APPLICAZIONE

Ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali relativi ai rischi di mercato con
I'esclusione di quello per rischio di cambio, le posizioni vanno espresse al valore
corrente alla chiusura di ciascun giorno lavorativo (cfr. Parte prima, Sez. XlI, del
presente Capitol o).

Nel caso di operazioni "fuori bilancio" prive di uno strumento finanziario di
riferimento (35) si tiene conto del pertinente capitale nozionale.

Per le operazioni "fuori bilancio" rappresentate da opzioni e per i warrants
occorre prendere in considerazione uno dei metodi indicati nella Parte prima,
Sez. IX, del presente Capitolo.

Le operazioni in valuta sono convertite in euro a tasso di cambio a pronti
corrente ala chiusura di ciascun giorno lavorativo. Le operazioni "fuori
bilancio" che non abbiano finalita di "copertura" e diverse da quelle a pronti
ancora non regolate possono essere convertite in lire o in euro al tasso di cambio
a termine corrente per scadenze pari alla vita residua dell'operazione (36).

Le immobilizzazioni finanziarie e materiali che non sono coperte né global-
mente né specificamente sul mercato a pronti o su quello a termine possono
essere convertite al tasso di cambio "storico” (36).

(35) Ad esempio, un interest rate swap 0 un forward rate agreement.

(36) L'utilizzo delle lire & consentito durante la fase transitoria del’lUnione Monetaria Europea fino al
31.12.2001 (cfr. "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti
prudenziali").
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PARTE PRIMA

SEZIONE XII

SISTEMI DI CONTROLLO E SEGNALAZIONI

1. Sistemi di gestione e controllo dei rischi

| requisiti patrimoniali previsti dalla presente disciplina costituiscono una
prescrizione prudenziale avente carattere minimale, data l'impossibilita di preve-
dere appieno le variazioni dei corsi dei titoli e delle valute e, in generale, I'evolu-
zione dei mercati.

Y Y

Il rispetto di tali requisiti non & quindi sufficiente: & necessario che
all'osservanza delle regole prudenziali si affianchino procedure e sistemi di
controllo che assicurino una gestione sana e prudente dei rischi di mercato.

A tal fine, & necessario che le banche e i gruppi bancari, con riferimento an-
che alle singole componenti, si dotino di:

— un sistema informativo che consenta un monitoraggio costante dei rischi as-
sunti nell'operativita in valori mobiliari e valute;

— una metodologia di misurazione dell'esposizione che sia condivisa dai
diversi settori (in particolare, dai settori operativi e da quelli che si occupano
del controllo) e che consenta un approccio integrato alla gestione dei rischi;

— un sistema dettagliato di limiti, criteri e altri parametri per regolare I'assun-
zione dei rischi di mercato da parte delle singole unita operative. Tale
sistema deve definire chiaramente le linee di responsabilita nella gestione del
rischio;

— un sistema di segnalazioni periodiche all'alta direzione che consenta di com-
prendere con immediatezza I'esposizione a rischio;

— un efficace sistema duditing interno.

| sistemi e le procedure scelti devono risultare coerenti con il tipo e il
livello di attivita in valori mobiliari e in cambi svolta. Al fine di garantire questa
coerenza anche in situazioni di rapido cambiamento dell'operativita della banca,

del gruppo e dei mercati in cui essi operano, le metodologie e i sistemi di

controllo dovrebbero essere soggetti periodicamente a processi di revisione volti

a verificarne lI'adeguatezza e l'efficacia.

Le funzioni di rilevazione, misurazione e gestione del rischio devono essere
espletate indipendentemente dall'attivita di negoziazione di valori mobiliari e valute.

2. Segnalazioni alla Banca d'Italia

Le banche segnalano alla Banca d'ltalia i requisiti individuali con periodicita
trimestrale (31 marzo, 30ugjno, 30 settembre e 31 dicembre) secondo le disposizioni
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PARTE SECONDA

MODELLI INTERNI PER IL CALCOLO DEI REQUISITI
PATRIMONIALI A FRONTE DEI RISCHI DI MERCATO

SEZIONE I

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

L™ Emendamento dell’Accordo sui requisiti patrimoniali per incorporarvi i
rischi di mercato”, emanato nel gennaio del 1996 dal Comitato di Basilea per la
vigilanza bancaria e la direttiva dell’'Unione Europea n. 98/31/CE del 22.6.1998
consentono alle banche la possibilita di adottare i propri modelli interni — costi-
tuiti essenzialmente per la funzione di gestione dei rischi — per determinare |l
requisito patrimoniale a fronte dei rischi connessi con l'attivita di negoziazione
del portafoglio non immobilizzato.

In particolare, le banche possono calcolare i requisiti a fronte del rischio di
posizione in titoli del portafoglio non immobilizzato, del rischio di posizione su
merci e del rischio di cambio dellintero portafoglio, in alternativa alla metodologia
standardizzata, sulle basi di propri modelli interni, purché questi soddisfino talune
condizioni e siano esplicitamente riconosciuti dall'Autorita di vigilanza nazionale.

Le presenti istruzioni delineano una procedura che subordina il riconosci-
mento da parte della Banca d'ltalia alla verifica di una serie di criteri, qualitativi
e quantitativi, finalizzati ad accertare che il modello sia adeguatamente
conosciuto e seguito dall'alta direzione della banca e possieda le caratteristiche
minime necessarie per valutare correttamente il livello di esposizione giornaliera
al rischio.

La procedura di riconoscimento non solleva gli organi aziendali dalla re-
sponsabilita della gestione dei rischi che la banca si assume nella sua operativita.
I modelli interni per il calcolo dei requisiti patrimoniali a fronte dei rischi di
mercato si basano sul controllo quotidiano dell'esposizione al rischio, calcolata
attraverso un approccio fondato su procedure statistiche (approccio del "valore a
rischio", VaR). La Banca d'ltalia si attende che la metodologia VaR sia integrata

con altre forme di misurazione e controllo dei rischi (ad esempio, analisi di
sensitivita, limiti parametrici basati su stime degli effetti di variazioni dei prezzi
di mercato sul valore delle posizioni ecc.) e che il vertice della banca sia

consapevole delle principali ipotesi e dei limiti impliciti del modello.

La Banca d'ltalia, oltre a controllarne [laffidabilita prima del
riconoscimento, verifica periodicamente che il modello sia in grado di fornire
un'adeguata rappresentazione dell'esposizione al rischio della banca, anche
richiedendo all'intermediario un periodo di sperimentazione "in loco" e di
provare il modello simulando una situazione di forti perturbazioni sui mercati.
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Nel caso in cui la banca non rispetti i criteri previsti al’atto del riconosci-
mento, la Banca d'ltalia pud revocare il riconoscimento del modello interno e
imporre alla banca di calcolare i requisiti patrimoniali sulla base della normativa
descritta nella Parte prima del presente Capitolo.

2. Fonti normative

La materia € regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 53, comma 1, lettere b) e d), il quale dispone che la Banca d'ltalia, in
conformita delle deliberazioni del CICR, emana disposizioni di carattere
generale aventi ad oggetto il contenimento del rischio nelle sue diverse
configurazioni nonché l'organizzazione amministrativa e contabile e i
controlli interni.

e inoltre:

— dall"Emendamento dell’Accordo di Basilea sui requisiti patrimoniali per in-
corporarvi i rischi di mercato” del gennaio 1996;

— dalla direttiva 93/6/CEE del 15 marzo 1993 relativa all'adeguatezza patrimo-
niale delle imprese di investimento e degli enti creditizi come modificata
dalla direttiva 98/31/CE del 22 giugno 1998.

3. Definizioni

Ai fini della presente disciplina si definiscono:

— "rischio specifico", rischio di perdite causate da una sfavorevole variazione
del prezzo degli strumenti finanziari negoziati dovuta a fattori connessi con
la situazione dell'emittente.

Tali variazioni possono essere determinate dalla quotidiana attivita di nego-
ziazione {ay-to-day risk o rischio idiosincratico) oppure da un repentino
movimento dei prezzi rispetto a quelli generali del mercato (rischio di
evento). Un caso particolare di rischio di evento € il rischio di inadempienza
dell'emittente provocato da una variazione delle aspettative del mercato sul
rischio didefault dell'emittente stesso;

— "test retrospettivi”, test che raffrontano i risultati di negoziazione con le mi-
sure del rischio prodotte dai modelli.

— "alore a rischio (VaR)", misura della perdita potenziale massima che
risulterebbe da una variazione di prezzo avente una certa probabilita, lungo
un determinato orizzonte temporale (37).

(37) A titolo esemplificativo, nel caso in cui le oscillazioni del valore del portafoglio siano distribuite
normamente e traloro indipendenti, il VaR & calcolato come segue:

VaR, = VM, *0* 0,

dove : VM ¢ il valore di mercato della posizione &, € la volatilita calcolata su un appropriato periodo
di detenzione ea rappresenta il multiplo della volatilita corrispondente al quantile selezionato della
distribuzione di probabilita.
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4. Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano alle banche autorizzate in Italia e a
gruppi bancari.

Al fine del riconoscimento del modello alivello di gruppo rileva la rispon-
denza ai criteri qualitativi di cui alla Parte seconda, Sez. Il1, par. 1, del presente
Capitolo degli intermediari presso cui sono allocate le operazioni che
determinano un'esposizione ai rischi di mercato e la capacitd del modello,
complessivamente considerato, di rispondere ai criteri quantitativi di cui alla
Parte seconda, Sez. lll, par. 2, del presente Capitolo.

Nel caso in cui il modello interno sia applicato — ai fini del calcolo dei re-
quisiti patrimoniali — solo da alcune componenti del gruppo bancario, i requisiti
patrimoniali consolidati sono pari alla somma di quelli derivanti dall’utilizzo del
modello interno e da quelli standardizzati applicati alle banche, alle SIM e alle
societa finanziarie di cui all’elenco speciale dell'art. 107 T.U. appartenenti al
gruppo bancario che non si avvalgono del modello interno.

5. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui
alla Parte seconda del presente Capitolo:

— riconoscimento del modello interno (Sez. II): Titolare della Filiale della
Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli
Enti Creditizi;

— approvazione delle modifiche di rilievo apportate al modello interno (Sez.

II): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo
del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— approvazione della modifica della struttura di subportafogli per il calcolo
del rischio specifico (Sez. IV, par. 2): Titolare della Filiale della Banca d'lta-
lia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Credi-
tizi;

— nullaosta alla modifica della combinazione di modelli interni con la meto-
dologia standardizzata (Sez. IV, par. 3): Titolare della Filiale della Banca
d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti
Creditizi.

— esonero dall'applicazione del fattore di maggiorazione (Sez. 1V, par. 5): Ti-
tolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del
Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— imposizione di misure necessarie per il miglioramento del modello nel caso
di scostamenti eccessivamente numerosi (Sez. IV, par. 5): Titolare della Fi-
liale della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigi-
lanza sugli Enti Creditizi;

— revoca del riconoscimento del modello (Sez. IV, par. 5): Titolare della Filiale
della Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza
sugli Enti Creditizi;
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PARTE SECONDA

SEZIONE 11

PROCEDURA DI RICONOSCIMENTO

LaBancadltaliariconosce i modelli interni predisposti dalle banche subor-
dinatamente alla verifica di requisiti qualitativi e quantitativi: nella prima catego-
ria, sono ricompres i requisiti di tipo organizzativo che la banca richiedente
deve soddisfare (cfr. Parte seconda, Sez. |11, par. 1, del presente Capitolo); nella
seconda le caratteristiche minime di solidita e affidabilita statistica del modello
utilizzato (cfr. Parte seconda, Sez. lll, par. 2, e Sez. IV del presente Capitolo).

La procedura di riconoscimento si struttura in tre fasi:

1) presentazione della domanda di riconoscimento del modello
La domanda deve essere corredata dalle risposte al questionario di cui all'All.
E del presente Capitolo e da ogni informazione e documentazione che la
banca ritiene utile per una agevole e completa valutazione del modello, ivi
compresi gli organigrammi, i risultati di test effettuati, le evidenze
statistiche.
L'inoltro della domanda & approvato dal consiglio di amministrazione con
un‘apposita delibera;

2) esame del modello
La Banca d'ltalia esamina il modello sulla base di criteri qualitativi e quanti-
tativi (cfr. Sez. Il del presente Capitolo).
Gli aspetti di rilievo emersi dallesame della documentazione verranno
approfonditi con gli esponenti aziendali coinvolti nei diversi aspetti del
processo di misurazione e gestione del rischio;

3) comunicazione dell'esito della domanda
La Banca d'ltalia comunica l'esito della domanda entro 120 giorni dalla
ricezione della stessa; il termine & sospeso nel caso di richiesta di informazioni
aggiuntive.
La Banca d'ltalia, ove rigetti la domanda, specifica le aree nelle quali si sono
individuate le lacune che hanno impedito il riconoscimento del modello.
La Banca d'talia si riserva, anche in caso di riconoscimento del modello, di
indicare gli aspetti non pienamente rispondenti agli standard richiesti e di
assumere le conseguenti determinazioni ai fini del calcolo dei requisiti
patrimoniali.

Il riconoscimento del modello da parte della Banca d'ltalia viene accordato
gualora lo stesso sia ritenuto idoneo a un corretto calcolo dei requisiti patrimoniali.
Resta ferma la responsabilita degli amministratori in ordine alle scelte di portafoglio
e alle misure organizzative assunte in base alle informazioni derivanti dal modello.

Qualora la banca decida di apportare modifiche di rilievo ad un modello gia
riconosciuto, ne da preventiva comunicazione alla Banca d'ltalia, la quale
verifica che le modifiche proposte non inficino le condizioni previste per il
riconoscimento. La Banca d'ltalia si pronuncia entro di 60 giorni dalla ricezione
della comunicazione; il termine € sospeso in caso di necessita di inforragaiomitive.
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SEZIONE 111

CRITERI PER IL RICONOSCIMENTO DEL MODELLO INTERNO

1. Ciriteri qualitativi

La banca che intende utilizzare un proprio modello interno per il calcolo
dei requisiti patrimoniali afronte dei rischi di mercato deve possedere un sistema
di gestione del rischio concettualmente corretto ed applicato in maniera
esaustiva. Tali condizioni si ritengono soddisfatte qualora:

a) il modello sia strettamente integrato nel processo quotidiano di gestione del
rischio e Siain grado di fornire al’ata direzione le informazioni sull’esposi-
zione a rischio della banca.

In particolare, & necessario che:

1) i requisiti patrimoniali si basino sul modello utilizzato a fini gestionali
interni e non su specifiche elaborazioni finalizzate esclusivamente al
calcolo degli obblighi di vigilanza;

2) il modello sia usato congiuntamente ai limiti operativi e la relazione tra i
limiti e il modello sia stabile nel tempo e ben conosciuta dagli operatori e
dalla direzione;

3) i risultati del modello formino parte integrante del processo di
monitoraggio e di controllo della posizione di rischio assunto dalla
banca;

b) la banca disponga di wnita di controllo del rischio, indipendente dalle uni-
ta di negoziazione, che risponda direttamente all'alta direzione.

L'unita deve essere responsabile della progettazione e della messa in atto del
sistema di gestione del rischio ed elaborare e analizzare rapporti quotidiani
sui risultati del modello di misurazione del rischio;

¢) il consiglio di amministrazione e l'alta direzione della banca partecipino atti-
vamente al processo di controllo dei rischi (cfr. Cap. 11, Sez. Il, par. 1, del
presente Titolo) ed i rapporti quotidiani dell'unita di controllo dei rischi
siano esaminati da dirigenti di livello gerarchico tale da poter imporre
riduzioni sia delle posizioni assunte dai singoli operatori sia dell'esposizione
complessiva al rischio della banca (cfr. Cap. 11, Sez. Il, par. 2, del presente
Titolo);

d) la banca disponga di personale specializzato nell'impiego di modelli nell'area
della negoziazione, del controllo dei rischi, della revisione interna e dei
servizi diback-office;
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e) la banca stabilisca procedure per verificare e imporre l'osservanza di una
serie definita di politiche e controlli interni sull'insieme del funzionamento
del sistemadi misurazione dei rischi (38);

/) labanca ponga in essere frequentemente un rigoroso programma di prove di

stress (cfr. Sezione V del presente Capitolo), il cui esito venga valutato dal-
I’ alta direzione e tenuto presente nelle politiche e nei limiti da stabiliti;

2) labancaproceda ad un riesame dell’intero processo di gestione del rischio al-
meno unavoltal’anno. Il riesame deve prendere in considerazione:

— l'adeguatezza della documentazione del sistema e del processo di
gestione del rischio e dell'organizzazione dell'unita di controllo del
rischio;

— l'integrazione dei risultati del modello interno nella gestione quotidiana
del rischio e l'attendibilita complessiva del sistema informativo per l'alta
direzione;

— le modalita seguite per approvare i modelli di misurazione del rischio e i
sistemi di valutazione che sono utilizzati dagli addetti@lz-office e al
back-office;

— le tipologie dei rischi di mercato individuati dal modello interno e la con-
valida di eventuali modifiche del processo di misurazione del rischio;

— l'accuratezza e la completezza dei dati, lI'accuratezza e la congruita delle
ipotesi di volatilitd e di correlazione e dei calcoli di valutazione e di
sensibilita al rischio;

— il processo di verifica che la banca impiega per valutare la coerenza, la
tempestivita e 'affidabilita delle fonti dei dati utilizzati per i modelli in-
terni, anche sotto il profilo dell'indipendenza delle fonti stesse;

— il processo di verifica che la banca impiega per valutare i test retrospet-
tivi.
E inoltre necessario che vi siano verifiche periodiche del sistema di misura-
zione del rischio, dell'attivita svolta dall'unita di controllo, del rispetto delle pro-
cedure di gestione del rischio da parte delle unita di negoziazione.

2.  Criteri per l'individuazione dei fattori di rischio

All'atto della richiesta di riconoscimento del modello la banca fornisce ogni
informazione utile ai fini dellacomprensione delle proprieta statistiche del
modello stesso.

I modelli interni devono rispettare alcuni vincoli nella scelta dei parametri
di misurazione del rischio; in particolare, le banche si adoperano affinché:

— relativamente al rischio di tasso di interesse, il modello incorpori i fattori di
rischio relativi ai tassi di interesse di ciascuna valuta nella quale la banca de-
tenga posizioni, iscritte in bilancio o fuori bilancio, che costituiscano
un'esposizione al rischio di tasso di interesse.

(38) E opportuno che tale sistema sia ben documentato, ad esempio mediante un manuale di gestione del
rischio che ne descriva i principi fondamentali e fornisca una spiegazione delle tecniche impiegate per misurare
i rischi di mercato.
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La banca definisce la struttura per scadenze del tassi di interesse servendosi
di uno dei metodi generalmente accettati.

Per esposizioni sostanziali a rischio di tasso di interesse nelle valute e nei
mercati principali, la curva del rendimenti deve essere suddivisain aimeno 6
segmenti di scadenza. Il sistema di misurazione del rischio deve inoltre
tenere conto del rischio di movimenti non perfettamente correlati fra curve di
rendimento relative adiversi strumenti finanziari;

— per il rischio di cambio, il sistema di misurazione incorpori i fattori di rischio
corrispondenti alloro e alle singole valute in cui sono denominate le
posizioni della banca;

— per il rischio sui titoli di capitale, il sistema di misurazione impieghi un
fattore di rischio distinto almeno per ciascuno dei mercati mobiliari nei quali
la banca detiene posizioni significative;

— per il rischio di posizione su merci, il sistema di misurazione impieghi un
fattore di rischio distinto almeno per ciascuna merce nella quale la banca
detiene posizioni significative;

Il sistema di misurazione deve cogliere anche il rischio di movimenti non
perfettamente correlati tra merci simili, ma non identiche, e I'esposizione alle
variazioni dei prezzi a termine risultante da scadenze non coincidenti.

Esso inoltre deve tenere conto delle caratteristiche dei mercati, in particolare
delle date di consegna e del margine di cui dispongono gli operatori per
liquidare le posizioni;

— il modello rifletta accuratamente, all'interno di ciascuna delle categorie gene-
rali di rischio, gli specifici rischi connessi con le opzioni.

Le banche possono stabilire in autonomia le modalita di misurazione del ri-
schio delle posizioni individuali (39) e i criteri di aggregazione per il calcolo
della rischiosita del portafoglio, comunicando alla Banca d'ltalia i criteri di
aggregazione dei rischssociati alle singole componenti del portafoglio.

(39) A titolo esemplificativo tra le opzioni disponibili vi & I'impiego della matrice di covarianza, del
metodo della simulazione storica, delle simulazioni di tipo Montecarlo
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PARTE SECONDA

SEZIONE IV

CALCOLO DEI REQUISITI A FRONTE DEI RISCHI DI POSIZIONE
SU TITOLI, DI CAMBIO E DI POSIZIONE SU MERCI

1. Premessa

Le banche possono utilizzare i modelli interni riconosciuti dalla Banca
d'ltalia per il calcolo dei requisiti patrimoniali a fronte dei rischi di posizione,
generico e specifico, su titoli di debito e di capitale (cfr. Parte prima, Sez. 111, del
presente Capitolo), di cambio (cfr. Parte prima, Sez. VI, del presente Capitol 0)
e di posizione su merci (cfr. Parte prima, Sez. V1I1, del presente Capitolo).

Le banche possono utilizzare il modello interno per il calcolo di tutti i
requisiti patrimoniali di cui sopra ovvero solo per alcuni di essi; in quest'ultimo
caso i requisiti patrimoniali saranno una combinazione tra quelli calcolati con il
modello e quelli calcolati secondo la metodologia standardizzata di cui ala Parte
primadel presente Capitolo per i rischi non valutati dal modello.

2. Calcolo dei requisiti patrimoniali mediante il modello interno

L e banche che utilizzano il modello interno devono soddisfare un requisito
patrimoniale corrispondente a maggiore trai due importi seguenti:

1) lamisuradel "valore arischio” (VaR) del giorno precedente;

2) lamediadelle misure del VaR giornaliero nei 60 giorni operativi precedenti,
moltiplicata per un fattore non inferiore a 3, eventualmente maggiorata sulla
base dei risultati dei test retrospettivi (cfr. par. 5 della presente Sezione).

Per poter calcolare, tramite il modello, il requisito patrimoniale a fronte del
rischio specifico su titoli di debito le banche devono dimostrare che il modello,
oltre a soddisfare le condizioni previste nella Parte seconda, Sez. |1, del presente
Capitolo, siain grado di:

— spiegare la variazione storica dei prezzi nel portafoglio (40);
— riflettere la concentrazione del portafoglio (41);

(40) Una misura in grado di spiegare la variazione storica dei prezzi & il valore defladiRuna
regressione; in questo caso il modello della banca dovrebbe essere in grado di spiegare almeno il 90% della
variazione storica dei prezzi o di includere esplicitamente stime della variabilita dei residui non catturati nei
fattori della regressione. Per i modelli per i quali non € possibile calcolare un indice della bonta di stima le
banche definiscono insieme alla Banca d'ltalia misure di valutazione alternative.

(41) I modello interno della banca deve risultare sensibile alle variazioni nella composizione del
portafoglio in modo da prevedere requisiti patrimoniali crescenti via via che aumenta la concentrazione del
portafoglio.
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— resistere a una situazione sfavorevole (42);

— essere convalidato da test retrospettivi volti a verificare che il rischio
specifico sia valutato in modo adeguato.

Inoltre, le banche devono dimostrare di essere in possesso di metodologie
idonee a valutare adeguatamente il rischio di evento e il rischio di
inadempimento per le posizioni in titoli di debito e in titoli di capitale. Qualora
la banca non sia in grado di fornire tale dimostrazione, il requisito patrimoniale
dovra includere una maggiorazione. Per la determinazione di tale maggiorazione
viene effettuato un calcolo analogo a quello utilizzato per il modello per il
rischio generale di mercato nel caso in cui quest'ultimo non abbia superato i test
retrospettivi. In particolare, alla misura del rischio specifico calcolata dalla banca
sulla base del proprio modello viene applicato un fattore moltiplicativo di 4.

Analiticamente il requisito patrimoniale calcolato con il modello interno e
dato dalla seguente formula:

60 60
C, = max (VaRiy + Bi* RSMyp, & * — ZVaRt—i rpr = ZRSMt—i)
60 £ 60 £

dove:

C; e il requisito patrimoniale al giorno

VaRy; € il valore a rischio calcolato secondo il modello per il portafoglio
detenuto al giorno-i

o € il fattore moltiplicativo, non inferiore a 3;

B¢ rappresenta il fattore moltiplicativo, che varia in relazione all'adeguatezza del
modello interno a calcolare il rischio di evento e di inadempimeno. Tale fattore
assume valore 0 oppure 1 a seconda che la banca dimostri o meno di essere in
grado di valutare adeguatamente il rischio di evento e di inadempimento. Com-
plessivamente, quindi, il fattore moltiplicativd, ¢ ;) pud assumere un valore
pari al massimo a 4;

RSMy; e l'ammontare di capitale destinato alla copertura dei rischi specifici degli
strumenti finanziari sul portafoglio detenuto il giorm@, calcolato secondo il
modello interno (sulla base delle due ipotesi alternative di seguito riportate).

Ai fini del calcolo della maggiorazione per il rischio specifico (cfr. la for-
mula sopra riportata), il fattore moltiplicativo puo essere applicato dalla banca a
due misure alternative di valore a rischio (R9M

a) la parte di rischio specifico della misura del VaR che dovrebbe essere isolata
conformemente alle norme di vigilanza (cfr. Parte seconda, Sez. lll, del

(42) 1l modello interno della banca deve essere in grado di segnalare un rischio crescente nel caso di
situazione sfavorevole. Tale risultato puo essere ottenuto incorporando nel periodo di stima del modello
almeno un intero ciclo economico e assicurando che il modello si sia rivelato accurato nella fase discendente
del ciclo. Alternativamente, il risultato puo essere ottenuto attraverso una simulazione delle situazioni
storicamente o probabilisticamente peggiewst-case).
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presente Capitolo, per quanto concerne la specificazione dei fattori di rischio
di mercato) (43);

b) lemisure del VaR di subportafogli di debito o di posizioni in titoli di capitale
che contengono un rischio specifico.

Le banche che utilizzano I'opzione b) individuano la loro struttura di
subportafogli e la comunicano ala Banca dltalia. La banca che intende
modificare tale struttura chiede |’autorizzazione della Banca d'ltalia, la quale s
pronuncia entro i 30 giorni successivi alla richiesta; il termine & sospeso nel caso
di richiesta di informazioni aggiuntive.

3. Combinazione di modelli interni con la metodologia standardizzata

Le banche possono utilizzare una combinazione tra metodologia
standardizzata e modello interno a condizione che ciascuna categoria generale di
rischio (44) sia valutata sulla base di un unico approccio (modelli interni o
metodo standardizzato) e che tutti gli elementi del rischio di mercato siano
misurati.

Alla parte calcolata sulla base dei modelli interni si applicheranno i criteri
di cui alla Parte seconda del presente Capitolo.

| coefficienti patrimoniali calcolati in base al metodo standardizzato e ai
modelli interni dovranno essere aggregati mediante sommatoria semplice.

Le banche che usano modelli interni solo per alcune categorie di rischio do-
vranno estendere quanto prima i loro modelli a tutti i rischi di mercato cui sono
esposte.

La banca che abbia adottato uno o piu modelli interni non puo chiedere di
tornare a utilizzare la metodologia standardizzata per la misurazione dei rischi
gia valutati mediante tali modelli.

Le banche possono chiedere alla Banca d'ltalia di modificare la combina-
zione dei due approcci solo nel senso di un maggiore utilizzo del modello
interno. Qualora la Banca d'ltalia non sollevi obiezioni alla modifica nei 60
giorni successivi alla comunicazione, la banca pud utilizzare la nuova
combinazione per il calcolo dei requisiti patrimoniali; il termine é sospeso nel
caso di richiesta di informazioni aggiuntive.

Nel caso in cui la banca adotti una combinazione che preveda il calcolo del
rischio specifico di posizione su titoli secondo la metodologia standardizzata, il
requisito patrimoniale & definito dalla seguente formula:

(43) In particolare: per i titoli di capitale, il sistema di misurazione dovrebbe impiegare un fattore di
rischio distinto per ciascuno dei mercati mobiliari nel quali la banca detiene posizioni significative; per i titoli
di debito, il modello dovrebbe incorporare i fattori di rischio relativi ai tassi di interesse di ciascuna valuta nella
quale la banca detenga posizioni, iscritte in bilancio o fuori bilancio, che costituiscano un'esposizione al rischio
di tasso di interesse.
(44) Per categoria generale di rischio si intende uno dei rischi per i quali € definito uno specifico requisito
patrimoniale.
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1

=max (VaRy.y, & * —
C (VaRuy, & =

60
ZVaRt—i ) + RSS.,
1=1

dove:

C; é il requisito patrimoniale al giorno

VaRg; € il valore a rischio calcolato secondo il modello per il portafoglio
detenuto al giorno-i

o € il fattore moltiplicativo, non inferiore a 3;

RSS.: € l'ammontare supplementare di capitale per la copertura dei rischi
specifici degli strumenti finanziari sul portafoglio detenuto il giariocalcolato
secondo la metodologia standardizzata.

4. Calcolo del VaR

Il calcolo del VaR deve essere effettuato su base giornaliera e deve
prevedere un intervallo di confidenza unilaterale del 99 per cento e un periodo di
detenzione pari a 10 giorni.

Inoltre, il periodo storico di osservazione deve riferirsi ad almeno un anno
precedente, tranne nel caso in cui un aumento improvviso e significativo delle
volatilita dei prezzi giustifichi un periodo di osservazione piu breve. Per le
banche che impiegano sistemi di ponderazione, il periodo di osservazione puo
risalire ai 6 mesi precedenti in termini di media ponderata.

Le serie di dati utilizzate devono essere aggiornate con frequenza almeno
trimestrale. Le banche procedono ad aggiornamenti piu frequenti ogniqualvolta
le condizioni di mercato mutino in maniera sostanziale.

Per il calcolo del VaR, le banche possono utilizzare correlazioni empiriche
nell'ambito della stessa categoria di rischio e fra categorie di rischio distinte. La
Banca d'ltalia accerta che il metodo di misurazione delle correlazioni della banca
sia corretto e applicato in maniera esaustiva.

5. Test retrospettivi

Il test retrospettivo mette a confronto il VaR, calcolato secondo il modello
interno, con la variazione effettiva del valore del portafoglio al fine di verificare
se le misure di rischio elaborate dalla banca al 99° percentile coprono
effettivamente il 99% dei risultati di negoziazione. Tale capacita si ritiene
raggiunta da un modello che, su un campione di 250 giorni lavorativi, produca al
massimo 4 casi in cui i risultati effettivi di negoziazione non sono coperti dalla
misura del rischio ("scostamenti"). Il test retrospettivo deve essere svolto
quotidianamente.

La banca deve essere in grado, ove richiesto, di effettuare test retrospettivi
sulla base di variazioni ipotetiche del valore del portafoglio, calcolate
mantenendo invariate le posizioni di fine giornata.

Se la variazione effettiva del valore del portafoglio supera il VaR calcolato
secondo il modello, si ha uno scostamento. In funzione del numero di scostamenti
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Tabella 1 Fattori di maggiorazione

Numero di scostamenti

Fattore di maggiorazione

meno di 5
5
6
7
8
9
10 o piu

0,00
0,40
0,50
0,65
0,75
0,85
1,00

La banca notifica prontamente alla Banca d'ltalia gli scostamenti rilevati dal
programma di test retrospettivi e che hanno determinato I'aumento del fattore di

maggiorazione, conformemente alla Tabella 1 della presente Sezione.

La banca puo chiedere alla Banca d'ltalia I'esonero dall'applicazione del fat-
tore di maggiorazione qualora lo scostamento sia da imputare a fattori eccezio-
nali. La Banca d'ltalia autorizza la banca a non tenere conto della maggiorazione
entro un termine di 30 giorni dalla richiesta.

Ove gli scostamenti risultino numerosi, la Banca d'ltalia puo imporre le mi-
sure necessarie per assicurare il tempestivo miglioramento del modello. Nel caso
in cui, nonostante tali misure, gli scostamenti persistano la Banca d'ltalia puo re-
vocare il riconoscimento del modello interno.
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PARTE SECONDA

SEZIONE V

PROVE DI STRESS

1.Programma di prove di stress

L e banche che utilizzano i modelli interni devono disporre di un rigoroso e
completo programma di prove di stress per l'individuazione di eventi o fattori
che potrebbero incidere gravemente sulla posizione di una banca. Tali test
rappresentano  un elemento chiave nella valutazione dell’adeguatezza
patrimoniale.

Gli scenari di stress devono contemplare un'ampia gamma di fattori in
grado di generare perdite e guadagni straordinari nei portafogli di negoziazione
o di rendere particolarmente difficoltoso il controllo dei rischi. Fra tali fattori
rientrano eventi a bassa probabilita concernenti tutte le principali fattispecie di
rischio, ivi incluse le varie componenti dei rischi di mercato, di credito e
operativi. Gli scenari di stress devono poter mettere in evidenza l'impatto di
guesti eventi sulle posizioni con caratteristiche di prezzo sia lineari che non
lineari (ad es., opzioni e strumenti con comportamento analogo).

Le prove di stress devono essere di natura sia quantitativa sia qualitativa e
contemplare tanto il rischio di mercato quanto gli effetti di liquidita generati da
turbative di mercato. | criteri quantitativi individuano plausibili scenari di stress
cui le banche possono trovarsi esposte. | criteri qualitativi mettono in risalto due
obiettivi delle prove di stress:

a) la valutazione della capacita del patrimonio di vigilanza della banca di assor-
bire ingenti perdite potenziali;

b) lindividuazione delle misure che la banca puo intraprendere per ridurre il ri-
schio e preservare il patrimonio.

| risultati delle prove di stress sono comunicati regolarmente all'alta dire-
zione e, periodicamente, al consiglio di amministrazione.

Le banche combinano le prove di stress definite dalla Banca d'ltalia (cfr.
par. 2 della presente Sezione) con quelle da loro elaborate in funzione delle
caratteristiche di rischio proprie di ogni banca (cfr. par. 3 della presente
Sezione).

2.Prove di stress definite dalla Banca d'Italia

2.1 Prove che non richiedono simulazioni da parte delle banche

Al fine di consentire alla Banca d'ltalia di valutare quanti giorni di perdite
massime sarebbero coperti da una data stima del valore a rischio, le banche
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comunicano alla Banca d'ltalia i dati sulle perdite piu elevate subite
durante il periodo di segnalazione. Questi dati vengono raffrontati con la
copertura patrimoniale derivante dal modello interno della banca.

2.2 Prove che richiedono simulazioni da parte delle banche

Le banche sottopongono i propri portafogli a vari scenari di stress simulati
e forniscono i relativi risultati alla Banca d'ltalia.

Un primo tipo di scenario comprende periodi passati di forte perturbazione
(45) tenendo conto sia degli ampi movimenti di prezzo sia della forte riduzione
della liquidita che si € accompagnata a questi eventi.

Un secondo tipo di scenario misura la sensibilita dell'esposizione ai rischi
di mercato a determinate variazioni nei parametri presuntivi di volatilita e
correlazione. La prova di stress comporta l'individuazione dell'intervallo entro
Ccui si sono mosse le passate variazioni delle volatilita e delle correlazioni e una
valutazione delle attuali posizioni della banca a fronte di valori estremi di tale
intervallo storico.

3.Prove di stress condotte dalle singole banche

Al fine di cogliere le specificita del proprio portafoglio, ciascuna banca
deve individuare situazioni di stress che essa considera massimamente
sfavorevoli.

Le banche forniscono alla Banca d'ltalia una descrizione della metodologia
impiegata per definire e testare gli scenari di stress e dei risultati ottenuti.

| risultati dei test sono periodicamente riesaminati dall'alta direzione della
banca e trovano riflesso nelle linee operative e nei limiti di esposizione fissati
dalla direzione e dal consiglio di amministrazione. Inoltre, se i risultati delle
prove indicano una particolare vulnerabilita di fronte a una data serie di
circostanze, la banca adotta idonee misure per gestire adeguatamente questi
rischi.

(45) A titolo di esempio, il crollo borsistico del 1987; la caduta dei corsi obbligazionari nel primo
trimestre del 1994; |a caduta delle borse del sud-est asiatico dell’ ottobre del 1997.
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Allegato A

ISTRUZIONI PER IL CALCOLO DEL RISCHIO DI POSIZIONE GENERICO
SU TITOLI DI DEBITO

1. Metodo basato sulla scadenza

Il processo di determinazione del requisito patrimoniale connesso a rischio di po-
sizione per i titoli di debito constadi dieci fasi distinte, di seguito indicate.

I FASE:  Calcolo della posizione netta relativa a ciascuna emissione

Con riferimento a ciascuna emissione di titoli, la banca potrebbe presentare le se-
guenti posizioni, in bilancio e fuori bilancio:

I.1 Titoli di proprieta

posizioni lunghe
posizioni corte

I.2 Operazioni fuori bilancio

L2.1 Contratti derivati con titolo sottostante:
posizioni lunghe
posizioni corte

12.2 Contratti derivati senzatitolo sottostante:
posizioni lunghe
posizioni corte

1.2.3 Altre operazioni fuori bilancio:

posizioni lunghe
posizioni corte

I.3 Totale portafoglio non immobilizzato

posizioni lunghe
posizioni corte

Per il calcolo della posizione netta di ciascuna emissione si applicano i seguenti cri-
teri convenzionali:

a) in primo luogo, si compensano le posizioni di segno opposto appartenenti ala me-
desima categoriadi operazioni sopraindicate;

b) qualora, effettuata la compensazione di cui a punto a), sussistano all’interno della
categoria 2) ("operazioni fuori bilancio") posizioni di segno opposto, queste vengono
traloro compensate attribuendo il residuo alatipologia che presenta il maggiore v
lore assoluto;
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¢) qualora, effettuata la compensazione di cui al punto b), sussistano posizioni di segno
opposto nelle due categorie 1) (“titoli di proprieta”) e 2) ("operazioni fuori bilan-
cio"), si procede alla loro compensazione attribuendo il residuo alla categoria che
presenta il maggiore valore assoluto.

Il FASE: Attribuzione delle posizioni nette relative a ciascuna emissione nelle fasce
temporali pertinenti e loro ponderazione

111

1.2

11.3

In relazione alla vita residua si procede alla attribuzione di ogni posizione netta
(46) in una delle fasce temporali di seguito indicate.

Sono previsteredici fasce per i titoli di debito con cedola pari o superiore al 3 per
cento;quindici fasce per titoli di debito con cedola inferiore al 3 per cento.

All'interno di ciascuna fascia, si esegue la somma delle posizioni nette lunghe e
delle posizioni nette corte al fine di ottenere la posizione lunga e la posizione cor-
ta della fascia.

Le posizioni lunghe e corte di ciascuna fascia vengono singolarmente ponderate
per il relativo fattore di ponderazione.

Tabella 1: Metodo basato sulla scadenza: fasce temporali e fattori di ponderazione

Fasce temporali di scadenza Fattori d i
ponderazione
Zone . .
cedola pari o superiore al 3% cedola inferiore al 3% ’;’);Z;;la Z’;:l;;z
finoal mese finoal mese 0% 0%
daoltre 1 mese finoa 3 mes [daoltre mese finoa mes [ 0,20% | 0,13%
Zonal (gaoltre 3 mes finoa 6 mes |daoltre mesi finoa mesi | 0,40% | 0,27 %
daoltre 6 mes finoa 1 ano |daoltre 6 mesi finoa anno | 0,70% | 0,47 %
daoltre anno finoa 2 anni |daoltre 1 anno finoa 1,9 ami | 1,25% | 0,83%
Zona?2 |daoltre 2 anni finoa 3 anni |daoltre 1,9 anni finoa 28 amni | 1,75% | 1,17 %
daoltre 3 anni finoa 4 anni |daoltre 28 anni finoa 36 anni | 225% | 1,50 %
daoltre 4 anni finoa 5 anni |daoltre 3,6 ani finoa 43 anmni | 2,75% | 1,83%
daoltre 5 anni finoa 7 anni |daoltre 43 amni finoa 57 ami | 325% | 2,17%
daoltre 7 anni finoa 10 anni |daoltre 57 anni finoa 7,3 ami | 3,75% | 2,50 %
daoltre 10 anni finoa 15 anni |daoltre 7,3 anni finoa 93 anni | 450% | 3,00 %
Zona3 [ gaoltre 15 anni finoa 20 anni |daoltre 93 anni finoa 10,6 anni | 525% | 3,50%
oltre 20 anni daoltre 10,6 ani finoa 12 anni | 6,00% | 4,00 %
daoltre 12 anni finoa 20 anni | 8,00% | 533%
oltre 20 anni 1250% | 8,33 %

(46) Quest’ ultima determinata sempre per ciascuna singola emissione.
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III FASE: Compensazione all'interno di una stessa fascia

Con riferimento a ciascuna fascia temporale, s compensa la posizione ponderata
lunga con la posizione ponderata corta.

La posizione ponderata, lunga o corta, di importo minore costituisce la "posizione
ponderata compensata’ dellafascia

Ladifferenzafrale due posizioni rappresentainvece la " posizione ponderata residua
(lungao corta)" dellafascia

IV FASE: Calcolo della copertura patrimoniale per le posizioni compensate all'in-
terno di una stessa fascia

Il primo dei requisiti patrimoniali richiesti &€ determinato applicando un “fattore di
non compensabilita verticale", pari al 10 per cento, alla somma delle posizioni ponderate
compensate di ciascuna faseid)(

V FASE: Compensazione all'interno di una stessa zona

Per ogni zona si sommano tutte le "posizioni ponderate residue" delle fasce appar-
tenenti alla medesima zona che presentano il medesimo segno algebrico cosi da calco-
lare la "posizione ponderata lunga totale" e la "posizione ponderata corta totale" di cia-
scuna zona.

La posizione di minore importo tra le due costituisce la "posizione ponderata com-
pensata" della zona.

La differenza tra le due posizioni costituisce, invece, la "posizione ponderata residua
(lunga o corta)" della zona.

VI FASE: Calcolo della copertura patrimoniale per le posizioni compensate all'in-
terno di una stessa zona

Il secondo dei requisiti patrimoniali richiesti € determinato applicando i "fattori di
non compensabilita” — cfr. Tabella 2 del presente Allegato — alle "posizioni ponderate
compensate" di ciascuna zona e sommando, conseguentemente, i 3 ammontari cosi otte-
nuti.

(47) Se, ad esempio, in una data fascia temporale la somma delle posizioni ponderate lunghe e di 100
milioni e la somma delle posizione ponderate corte & di 90 milioni, la quota di non compensabilita verticale per
quella fascia e pari al 10% di 90 milioni, ossia 9 milioni.
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VII FASE: Compensazione tra zone diverse

Si esegue la compensazione tra le "posizioni ponderate residue” appartenenti ale 3
zone diverse, confrontando la situazione della zona 1 con quelladellazona 2 el relativo
risultato con la situazione della zona 3.

In particolare, dal confronto della zona 1 con la zona 2 possono aversi due casi:

— le "posizioni ponderate residue” della zona 1 e della zona 2 sono di segno opposto;
— le "posizioni ponderate residue"” della zona 1 e della zona 2 sono dello stesso segno.

VII.1 Nel primo caso, si compensano le "posizioni ponderate residue" della zona 1 e
della zona 2.

La "posizione ponderata residua" di importo minore rappresenta la "posizione
ponderata compensata" tra la zona 1 e la zona 2.

La differenza tra le due posizioni ("posizione ponderata residua” delle zone 1 e 2)
va convenzionalmente imputata alla zona 1 o 2 avente la "posizione ponderata
residua” di maggiore importo in valore assoluto.

Qualora quest'ultima differenza e la posizione della zona 3:

— siano del medesimo segno, la loro somma costituisce la "posizione ponderata
residua finale";

— siano di segno opposto, il minore di tali valori € la "posizione ponderata com-
pensata” tra la zona 1 e la zona 3 oppure "posizione ponderata compensata" tra
la zona 2 e la zona 3, a seconda che la "posizione ponderata residua” delle
zone 1 e 2 sia stata attribuita rispettivamente alla zona 1 o alla zona 2. La dif-
ferenza tra le due posizioni rappresenta, invece, la "posizione ponderata resi-
dua finale".

VIl.2 Nel secondo caso, in presenza di "posizioni ponderate residue” delle zone 1 e 2
aventi medesimo segno, occorre distinguere due ulteriori casi:

— qualora anche la "posizione ponderata residua” della zona 3 presenti lo stesso
segno, la somma delle "posizioni ponderate residue” delle tre zone costituisce
la "posizione ponderata residua finale";

— qualora, invece, la "posizione ponderata residua" della zona 3 presenti segno
contrario a quello delle zone 1 e 2, occorre procedere in primo luogo alla
compensazione delle "posizioni ponderate residue” delle zone 2 e 3.

La posizione residua di importo minore rappresenta la "posizione ponderata
compensata" tra le zone 2 e 3.

La differenza tra le due posizioni, denominata "posizione ponderata residua”
delle zone 2 e 3, va convenzionalmente imputata alla zona avente la "posizione
ponderata residua" di maggiore importo in valore assoluto. Qualora
quest'ultima posizione:

a) sia imputata alla zona 3 e presenti pertanto segno opposto a quello della
zona 1, il minore di tali valori & definito "posizione ponderata compensata"
tra le zone 1 e 3. La differenza tra le due posizioni costituisce, invece, la
"posizione ponderata residua finale";

b) sia imputata alla zona 2 e presenti pertanto segno uguale a quello della
zona 1, la somma delle due "posizioni ponderate residue" costituisce la
"posizione ponderata residua finale".
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VIII FASE: Calcolo della copertura patrimoniale per le posizioni compensate tra zone

diverse

Il terzo dei requisiti patrimoniali richiesti € determinato applicando i pertinenti
"fattori di non compensabilita" — riportati nella Tabella 2 del presente Allegato — alle
"posizioni ponderate compensate" tra le 3 zone e sommando, conseguentemente, i 3
ammontari cosi ottenuti.

IX FASE: Calcolo della copertura patrimoniale per le posizioni finali non compen-

sate

Il quarto e ultimo requisito patrimoniale richiesto dalla disciplina e quello della
completa copertura patrimoniale (100 %) della "posizione ponderata residua finale", de-
terminata secondo le modalita precedentemente illustrate.

X FASE:

Calcolo del requisito patrimoniale complessivo

Il calcolo del requisito patrimoniale complessivo € pari alla somma dei quattro re-
quisiti previsti, nell'ordine, alle precedenti fasi IV, VI, VIII e IX.

Tabella 2: Fattori di non compensabilita orizzontale

Zone (48) Fascia temporale Entro la zona Fra zone adiacenti Frale zonele3
d 0 a 1 mese
da 1 a 3 mes 40% (misura piena)
Zonal 30% (misuraridotta)
da 3 a 6 mes °
da 6 a 12 mes . .
40% (misura piena)
_ 30% (misuraridotta)
d 1 a 2 amni
Zona2 | da 2 a 3 ami 30% (misura piena) 150% (misura piena)
_ 20% (misuraridotta) 100% (misuraridotta)
d 3 a 4 amni
i 40% (misura piena)
d 4 a 5 amni 30% (misura ridotta)
d 5 a 7 amni
da 7 a 10 anni 30% (misura piena)
Zona3 20% (misura ridotta)
da 10 a 15 anni
da 15 a 20 anni
oltre 20 anni

(48) Le zone per i titoli con cedolainferiore a 3% sono da0 a 12 mesi, da 1 a 3,6 anni e oltre 3,6 anni.
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2. Metodo basato sulla durata finanziaria (duration)

Ai fini della determinazione del requisito patrimoniale a fronte del rischio generico
su titoli di debito con il metodo della duration occorre procedere secondo i seguenti

punti:

1) calcolare la durata finanziaria modificata di ciascuno strumento e ripartirle nello
scadenzario articolato in 15 fasce temporali, indicato nella Tabella 3 del presente

Allegato;

2) moltiplicare tale importo per gli specifici fattori di ponderazione (compresi tra 0,6%
e 1%) che esprimono la variazione presunta dei tassi di interesse di strumenti aventi
la medesima durata finanziaria modificata;

3) leposizioni lunghe e corte ponderate in ciascuna fascia sono assoggettate a un fattore

segue Allegato A

di non compensabilita verticale del 5 per cento (4 per cento per le banche ap-
partenenti a gruppi bancari), inteso a cogliere il rischio di base;

4) le posizioni nette per ciascuna fascia sono riportate per la compensazione orizzontale
applicando i fattori di non compensabilita indicati nella Tabella 2 del presente
Allegato e procedendo secondo le fasi dalla V alla IX descritte nel par. 1 del presente

Allegato;

5) il calcolo del requisito patrimoniale complessivo € pari alla somma dei tre requisiti
previsti, nell'ordine, alle fasi VI, VIII e IX e del requisito previsto al precedente

punto3).

Tabella 3: Metodo basato sulla durata finanziaria: fasce temporali e variazioni ipo-

tizzate di tasso di interesse

Documento annotato esclusivamente informativo

Zone Fasce temporali di scadenza ) Yariazio‘ni
ipotizzate di tasso
%
fino al mese 1,00
da 1 a 3 mes 1,00
Zonal
da 3 a 6 mesi 1,00
da 6 a 12 mesi 1,00
da 1,0 1,9 anni 0,90
Zona2 da 19 a 2,8 anni 0,80
da 28 a 3,6 anni 0,75
da 36 a 4,3 anni 0,75
da 43 a 57 anni 0,70
da 57 a 7,3 anni 0,65
Zona3 da 73 a 9,3 anni 0,60
da 93 a 106 anni 0,60
da 106 a 12 anni 0,60
da 12 a 20 anni 0,60
oltre 20 anni 0,60
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Allegato B

SOCIETA DI RATING RICONOSCIUTE

A) Per gli emittenti italiani e per le emissioni di soggetti esteri quotati in Italia

— ltalrating DCR s.p.a.

B) Per gli emittenti italiani ed esteri e per le emissioni di soggetti esteri quotati in
Italia

— MOODY'S Investors Service
— Standard & Poor's

— Fitch - IBCA Investors Service
— Duff & Phelps Credit Rating Co.
— Thomson BankWatch, Inc.

C) Per gli emittenti di paesi della zona A e per le emissioni di soggetti italiani ed
esteri quotati in paesi della zona A (49)

Societa di rating riconosciute dalle locali autorita di vigilanza per le emissioni di emit-
tenti locali e per le emissioni quotate sul mercato locale.

(49) Per i paesi non appartenenti né all'Unione Europea né al Gruppo del Dieci, purché vigano regole
prudenziali giudicate dalla Banca d'ltalia equivalenti a quelli della Direttiva 93/6/CEE o dellEmendamento
all'’Accordo di Basilea del gennaio 1996.
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Allegato C

TITOLI DI CAPITALE QUOTATI CHE PRESENTANO
UN "ELEVATO GRADO DI LIQUIDITA"

Ai sens delladisciplinain materia di rischio specifico sui titoli di capitale quotati in
un mercato regolamentato riconosciuto, possono rientrare tra i titoli "qualificati" quelli
che presentano un "elevato grado di liquidita”.

Sono considerati tali i titoli che possiedono almeno una delle seguenti caratteristiche
oggettive:

a) per i titoli quotati in Italia, rientrano nel paniere di riferimento dell'indice MIB30 o
dell'indice MIDEX;
b) per i titoli quotati in un mercato regolamentato estero:

— ove si tratti di titoli quotati in un Paese dell'UE o del G-10, presentano un elevato
grado di liquidita, secondo le autorita competenti del medesimo Paese;

— ove si tratti di titoli quotati in un Paese diverso da quelli di cui al punto prece-
dente, possiedono un Indice di Liquidita e Capitalizzazione (ILC) non inferiore a
quello dei titoli compresi nel paniere di riferimento dell'indice MIB30.

L'indice di liquidita e capitalizzazione (ILC) dei titoli di capitale quotati in un mer-
cato regolamentato € calcolato con metodologia analoga a quella in uso per selezionare i
titoli che compongono il paniere di riferimento degli indici MIB30 e MIDEX, conver-
tendo preliminarmente in euralati espressi in altre valute.

A tal fine, si procede a:

1) determinare la capitalizzazione media giornaliera (CapMG) del titolo, risultante dal
prodotto del numero dei titoli in circolazione alla data di riferimento del calcolo per
il prezzo medio nei sei mesi precedenti. Per i titoli denominati in valute diverse dal-
l'euro puo essere adottato indifferentemente il tasso di cambio effettivo di ciascun
giorno o quello medio del semestre;

2) determinare il volume medio giornaliero degli scambi (VoIMG), sulla base del me-
desimo periodo di sei mesi, adottando la medesima convenzione di cui sopra per i ti-
toli denominati in valute diverse dall'euro;

3) calcolare il coefficientea del titolo in questione come rapporto tra CapMG e
VoIMG;

4) determinare con analoga procedura il coefficiamteell'intero mercatoom) nel
quale il titolo € quotato;

5) calcolare l'indicatore ILC del titolo secondo la formula:
ILC = CapMG +am [VolMG

Non possono rientrare tra i titoli di capitale "qualificati" quelli che presentano un
coefficientea superiore a 10.000.

Ai fini della selezione dei titoli di capitale "qualificati®, il calcolo dell'lLC deve es-
sere ripetuto almeno ogni sei mesi; evidenza dei dati presi a base del calcolo deve essere
mantenuta presso I'ente per lo stesso periodo.
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MODELLO DI BLAK E SCHOLES PER IL CALCOLO DEL COEFFICIENTE
DELTA NELLA DETERMINAZIONE DEL VALORE DELLE OPZIONI

Viene di seguito descritta la metodologia maggiormente diffusa per il calcolo del
coefficiente delta nella determinazione del valore delle opzioni a fini dell’applicazione
dei requisiti patrimoniali individuali sui rischi di mercato.

Si raccomanda agli intermediari che intendono operare sul mercato delle opzioni di
avere accesso a sistemi informativi che consentano di calcolare il coefficiente delta da
applicare alle opzioni utilizzando modelli appropriati ai vari strumenti negoziati. Rimane
rimessa alla prudente valutazione degli amministratori della banca — avuto riferimento
alla tipologia di opzioni in considerazione — la scelta del modello ritenuto pit idoneo.

Le banche sono tenute a far pervenire alla Banca d'ltalia una descrizione dei sistemi
concretamente utilizzati quando questi si discostino in misura rilevante dai modelli cui si
fa riferimento nel seguito.

Il modello principale di riferimento per la valutazione delle opzioni & quello di
Black e Scholes del 1973, sviluppato per opzia#ii europee (50) su azioni che non pa-
gano dividendi prima della scadenza dell'opzione.

Opzioni call

La formula per la determinazione del valore dell'opzione&td/seguente:

C = SN(dl) - Ke_rt N(dz)

dove: d, = log (S/K) * (r+02/2)t d, :dl—O'\/_l
o1
C = valore dell'opzione
S = prezzo dell'attivita sottostante
K = prezzo di esercizio deltal!
r = tasso di interesse esente da rischio (51)
o = volatilita del prezzo dell'attivita sottostante (52)

(50) Si definiscono:

— "opzione call', la facolta riconosciuta al titolare dell'opzione di acquistare o non acquistare l'attivita
finanziaria sottostante I'opzione stessa a un prezzo prefissato;

— "opzione put', la facolta riconosciuta al titolare dell'opzione di vendere o di non vendere lattivita
finanziaria sottostante I'opzione stessa a un prezzo prefissato;

— "opzione di tipo europeo”, I'opzione in cui l'acquirente della stessa puo esercitare i propri diritti solo nel
giorno di scadenza del contratto di opzione. Tale giorno € fissato tra le parti secondo loro volonta, qualora il
contratto di opzione presenta carattere privatistico; secondo gli usi dei mercati ufficiali, se il contratto &
stipulato negli stessi. L'opzione di tipo europeo si contrappone a quella dfatigeicano”, in cui
l'acquirente di quest'ultima puo esercitare i propri diritti in tutti i giorni lavorativi a partire dalla data di
decorrenza del contratto e sino alla data di scadenza (compresa) dello stesso.

(51) Operativamente, come tasso di interesse esente da rischio pud essere adottato il rendimento dei BOT

a sei mesi.

(52) La volatilita del prezzo dell'attivita sottostante di una opzione pud essere determinata calcolando la
deviazione standard delle differenze percentuali del valore giornaliero dell'attivita medesima rilevata nei sei
mesi precedenti.
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t = tempo intercorrente fino alla scadenza dell’ opzione

e = fattore di sconto tra la data di determinazione del prezzo e la data di sca
denza dell’ opzione.

N(x) € la funzione di distribuzione per una variabile normale standardizzata.
La volatilita del rendimento del titolo sottostante pud essere stimata in due modi:

1) come volatilita storica, in base all'analisi delle serie temporali dei prezzi del titolo in
un periodo precedente la data di valutazione;

2) come volatilita implicita. Partendo dalla quotazione corrente dell'opziate dai
valori degli altri fattori si risolve con procedimento iterativo la formula di Black e
Scholes in funzione d.

Il modello di Black e Scholes ipotizza:

— che l'andamento dei prezzi dell'attivita sottostante possa essere approssimato da un
processo log-normale;

— l'esistenza di un mercato perfettamente efficiente e senza frizioni;

— che il tasso di interesse del mercato e la varianza del valore di riferimento siano co-
stanti per il periodo di durata della opzione.

Se il mercato risponde a queste caratteristiche, il modello in esame offre una base
rigorosa per calcolare il rischio di una posizione in opzioni. Il fattore fondamentale per
tale calcolo é costituito dalle variazioni del prezzo del titolo.

La sensibilita rispetto al fattore prezzo € misurata dal coefficiefite — derivata
prima di C rispetto aS — che misura il rapporto tra le variazionidie quelle diS in
costanza degli altri fattori. Il coefficienté/ta consente quindi di stimare l'impatto Su
di una data variazione del prezzo dell'attivita sottostante:

variazione di C = delta Ovariazione di S

Matematicamente, dlelfa si ricava dalla formula di Black e Scholes:
delta = N (d,)

Il delta varia in un intervallo compreso tra 0 e 1. Il suo valore € minimo qusiedo
molto inferiore akK e la scadenza dell'opzione € prossima. In tal caso, la probabilita di
aumenti di prezzo tali da portare I'opzione ¢alihe money (53) alla scadenza € molto
remota: il mercato si attende che l'opzione scada senza valore e pertanto il legame con il
prezzo del titolo € molto debole.dkita tende all'unita per prezz$) molto superiori a
K, in quanto & molto probabile che I'opzione venga esercitata.

Al termine del presente allegato A € riportata una esemplificazione della procedura
di calcolo del coefficientelelta secondo la formula di Black e Scholes per le opzioni
call.

Opzioni put

Nel caso di opzionput di tipo europeo il valore di equilibrio coerente con il mo-
dello sopra descritto si ottiene dalla relazione di patite— put.

(53) Un'opzione call € dettain the money quando il prezzo di mercato dell'attivita sottostante € maggiore
del prezzo di esercizio dell'opzion#;the money se i due prezzi sono egualbet the money se il prezzo di
esercizio € maggiore di quello di mercato dell'attivita.
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Il valore (P) del put europeo sara:
P=Ke"N(-d,) -SN(-d)

In tal caso ildelta risulta pari al complemento a 1 del dediun'opzione calliguale
per condizioni, vale a dire:

delta = | N(dy) - 1|

Avendo a riferimento la formula di Black e Scholes sono stati elaborati nella teoria
finanziaria numerosi adattamenti per tenere conto di situazioni specifiche.

Si riportano di seguito i piu diffusi.

Opzioni su valute

Nel caso di opzioni su valute la formula di riferimento richiede una modifica per
tenere conto del rendimento associato alla valuta (che di solito non viene riconosciuto al
detentore dell'opzione).

In tali casi é sufficiente sostituire nelle citate formule il val®eon Se-#, doveq é
il tasso di interesse della valuta oggetto del contratto (quella acquisibile nel cago di
quella vendibile nel caso gir).

Le formule base diventano pertanto (54):

C = Se™™ N(d,) - Ke™" N(d,)

P=Ke " N(-d,) - Se™ N(-d)

dove:
g = log (SIK) +(r=gq - 0%12)¢
! ot
dy =d, - ot
Pertanto: delta per opzionicall =7 ON(d,)
delta per opzionput = ¢ O/ N(4) -1

(54) L'approccio proposto per le opzioni su valute € adottabile anche per le operazioni su indici di borsa
purché tali indici non siano di capitalizzazione. In tali casi (indici non di capitalizzazjm@e3 il tasso medio
annualizzato di dividendo delle azioni presenti nelliindice.
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Opzioni su obbligazioni
Nel caso di opzioni su obbligazioni la formula tradizionale di Black e Scholes ri-
chiedei seguenti aggiustamenti:

— ove non Vi siano stacchi di cedole durante la vita dell'opzione: sia il prezzo dell'ob-
bligazione sottostante sia quello di esercizio dell'opzione sono espressi "tel-quel”;

— per le operazioni con scadenza successiva allo stacco di una o piu cedole: il prezzo
dell'attivita sottostante € calcolato sottraendo al corso "tel-quel" dell'obbligazione il
valore attualizzato delle cedole in scadenza nel periodo di vita dell'opzione (55).

Opzioni su futures

Nel caso di opzioni su contratti a termingieures, si puo fare riferimento alla
formula di Black:

C = [FN(dy) - KN(d,)] Qe

P=[KN(-dy) - FN(-d)] g™

dove:
s = log (FIK) + (6%12) ¢
! o1
dy=d, - o\t
F = prezzo a termine futures
Pertanto: delta per opzionicall =" ON(d,)
delta per opzionput =" ON(dy) -1

Opzioni su tassi di interesse (caps, floors, ecc.) (56)

~IImodello delle opzioni europee su futures puo essere esteso alle opzioni su tassi di
interesse, vale a dire quei contratti che prevedono il pagamento dall'emittente al deten-
tore a una o piu scadenze periodiche future:

— nel caso detap, della differenza positiva tra un tasso corrente di mercato, scelto
come indice, e un tasso di eserciziike rate) fissato nel contratto;

— nel caso detloor, della differenza positiva tra lgrike rate e il livello corrente del-
l'indice.

(55) Tale metodologia puo essere adottata anche per le opzioni su azioni nel caso di stacco dividendi du-
rante la vita dell'opzione.
(56) Ai fini che qui interessano, i contratti cc.ddl/ar possono essere scomposti in due opzioniapn
e unfloor.
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In proposito, Si osserva che i contrétti in questione andranno considerati come un
paniere di opzioni che da vita ad una serie di possibili pagamenti. In particolare, ad ogni
singolo pagamento previsto nella vita del contratto e applicata la formula di Black
sostituendo al prezztature il valore forward del tasso di mercato (scelto come indice)
relativo al periodo compreso tra la data di determinazione del medesimo e quella del

possibile pagamento. Come prezzo di esercizio andra compuatikdoatre.

Opzioni americane

Le opzioni americane danno al detentore, rispetto a quelle europee, la facolta ag-
giuntiva di anticipare l'esercizio rispetto alla data di scadenza. In generale, la valutazione
di tali opzioni prende come punto di partenza il valore di una corrispondente opzione
europea, alla quale viene aggiunto il valore di esercizio anticipato, che pud essere piu 0
meno rilevante a seconda dei casi.

Per le opzioni calbccorre distinguere il caso di titoli con distribuzione di dividendi
nel periodo di validita da quello senza distribuzione di dividendi. In pratica, in un mer-
cato efficiente solo il primo tipo si differenzia da un'opzione di tipo europeo in quanto
da la possibilita di esercitare il diritto prima che si abbia la diminuzione di prezzo con-
nessa alla distribuzione del dividendo.

Per le opzioni puta diversita tra opzioni europee ed americane € in funzione della
differenza tra valore corrente e prezzo di esercizio.

Per valutare le opzioni americane si possono utilizzare:

1) adattamenti empirici delle formule analitiche valide per le europee;

2) formule analitiche complesse;

3) procedimenti numerici basati, ad esempio, sulla costruzione di alberi binomiali che
descrivono l'evoluzione del prezzo del titolo sottostante al trascorrere del tempo.

Dei tre approcci, quello di pit generale applicazione € il terzo, in quanto consente di
simulare, nell'arco della vita dell'opzione, l'effetto sul prezzo della distribuzione dei
proventi nonché le scelte assumibili dal detentore in relazione alla convenienza del-
l'esercizio anticipato. Uno svantaggio dei modelli binomiali € dato dalla lunghezza dei
tempi di calcolo degli stessi.
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ESEMPLIFICAZIONE DELLA PROCEDURA DI CALCOLO
DEL COEFFICIENTE DELTA SECONDO LA FORMULA
DI BLACK E SCHOLES (opzioni call)

I) Determinare la volatilita annualizzata) (@el prezzo dell'attivita sottostante:

Prezzo Variazioni Media Scarto dei Volatilita
dell’ atti- del prezzo di | aritmetica valori di cui iornaliera = Volatilita
Giorni | vita sot- ciascun giorno| dei valori di| alla colonna b gdeviazione_ annualizzata
tostantd rispetto al cui alla rispetto alla standard (58)
(@) precedente (57) colonna b media © ®
(b) (c) (d)
1 P1 O 0
P, _
2 P, Vv, = log=2 SS=V-M
A
P ”ilV "il 52 giorni
= 3 _ i — i
3 Py V, = log— M = iz S, =V, - M G = =2 o = o, U |lavorativi
2 n-1 £ n-1 )
nell’ anno
P _
n P, |V, = log—=~ S, 1=V,.1— M
Pn—l

2) calcolare il rapporto tra prezzo corrente dell'attivita cui I'opzione fa riferimento e
prezzo di esercizio dell'opzione;

3) determinare il logaritmo naturale del risultato dell'operazione di cui al pynto
4) elevare al quadrato il valore della volatilita (punto 1) e dividerlo per 2;

5) aggiungere al risultato di cui al precedente puftd valore assoluto del tasso di
interesse dei BOT a 6 mesi in essere alla data di valutazione (ad esempio, se il tasso
BOT é pari al 10 % andra aggiunto 0,10);

6) moltiplicare il risultato ottenuto al punto 5) per il periodo di tempo intercorrente fino
alla scadenza dell'opzione (numero giorni alla scadenza / 365);

7) calcolare la radice quadrata del dato relativo al tempo intercorrente fino alla sca-
denza dell'opzione;

8) moltiplicare il dato ottenuto al precedente puftmer la volatilita del prezzo del-
I'attivita sottostante (puntd);

(57) Per il calcolo delle variazioni potra essere utilizzata, per semplicita operativa, anche la formula:
Pn — Pn -1
Pn =il

|

n

che per variazioni dei prezzi non eccessive fornisce risultati sostanzialmente analoghi.
(58) Calcolata ipotizzando una crescita lineare della variabilita nell'anno.
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QUESTIONARIO SUI MODELLI INTERNI

1. Premessa

Il questionario di cui a presente Allegato rappresenta una traccia utile per fornire
alla Banca d'ltalia una base informativa per la valutazione della rispondenza delle strut-
ture interne della banca ai criteri qualitativi, indicati alla Parte seconda, Sez. Ill, par. 1,
del presente Capitolo e la capacita del modello di soddisfare i criteri quantitativi di cui
alla Parte seconda, Sez. Ill, par. 2, del presente Capitolo.

Le indicazione fornite sulla base del presente questionario consentono alla Banca
d'ltalia di venire in possesso degli elementi informativi minimi per avviare la procedura
di riconoscimento del modello interno. Ove ritenuto necessario, pertanto, potranno es-
sere richieste ulteriori informazioni al fine di approfondire aspetti particolari della or-
ganizzazione della banca e/o delle caratteristiche tecniche del modello.

2. Aspetti qualitativi

L Le strutture

A. Consiglio di Amministrazione e alta direzione

1) Descrivere le linee guida generali sul tipo di attivita (prodotti, mercati,
funzioni) che vengono svolte e sulle relative politiche di controllo del
rischio. Descrivere le modalita con le quali vengono comunicate
allinterno dell'azienda. Qualora esista un documento contenente le
linee guida, allegarne copia.

2) Descrivere il sistema delle deleghe in materia di assunzione e gestione
dei rischi connessi alla gestione del portafoglio di negoziazione.

3) Indicare gli organi aziendali che partecipano alla decisione di entrare
in nuovi mercati o in nuovi prodotti.

4) Indicare il tipo di informazioni fornite al CdA, all'alta direzione e agli
altri dirigenti responsabili e la periodicita delle comunicazioni fornite
dalle unita addette alla negoziazione e da quelle addette al controllo.
Allegare copia deteports prodotti.

5) Indicare se il CdA prende in esame i risultati delle simulazioni sui
movimenti delle principali variabili di mercato.

B. Unita di controllo del rischio

1) Indicare la posizione dell'unita organizzativa preposta al controllo del
rischio nell'organigramma e i responsabili ai quali risponde.

2) Descrivere le risorse professionali di cui dispone.

3) Descrivere quali tra le seguenti attivita viene svolta dalla unita di
controllo del rischio, precisando il livello di responsabilita e la fre-
guenza degli interventi:

a) progettazione del processo di controllo del rischio;
b) progettazione del modello;
¢) monitoraggio e reporting sul livello di rischio;
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d) verificadd rispetto dei limiti assegnati e relativi interventi;

e) verificadelle formule impiegate nel calcolo dei prodotti finanziari
pit complessi;

/) manutenzione e aggiornamento dei sistemi informativi utilizzati
per il funzionamento del modello;

g) valutazione dei rischi connessi con lo svolgimento di nuove atti-
Vita;

h) effettuazione di test retrospettivi;

i) effettuazione di prove di stress.

Descrivere gli strumenti analitici e informativi di cui dispone.

Indicare se viene predisposta apposita manualistica relativa alle pro-
cedure di controllo del rischio. In caso positivo allegarne copia.

C. Internal Auditing

1)
2)
3)

4)
3)

6)

7)

Indicare la collocazione all'interno dell'organigramma e i responsabili
a cui risponde.

Descrivere i compiti attribuiti all'ispettorato interno in materia di ve-
rifica del sistema di controllo del rischio.

Descrivere le risorse professionali di cui dispone la funzione di ispet-
torato interno.

Descrivere gli strumenti analitici e informativi di cui dispone.

Descrivere il tipo di controlli effettuati nel corso della realizzazione

del modello e nella fase di prima applicazione.

Indicare se sono stati richiesti ai revisori esterni rapporti sulla validita
e sul funzionamento del modello. In caso affermativo allegarne copia.

Descrivere il tipo di controlli effettuati sulle succursali estere che as-
sumono posizioni di rischio sul portafoglio di negoziazione.

D. Dealing Room

1)
2)

3)
4)

3)

Descrivere l'organizzazione delle sale operative.

Descrivere le principali tipologie di attivita svolte dalle unita di ne-
goziazione per strumenti e mercati.

Descrivere le modalita del coordinamento tra le unita di negoziazione.

Indicare le informazioni di cui dispone il trader circa la posizione di
rischio calcolata sulla base del modello. Indicare, inoltre, la frequenza
dell'aggiornamento.

Fornire un elenco dei principali software utilizzati dalle unita di ne-
goziazione.

1I) 1l processo di controllo

A. Deleghe e limiti

1)

Febbraio 2000

Descrivere l'articolazione delle deleghe all'interno della banca con ri-
ferimento alla gestione dei rischi del portafoglio di negoziazione.
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2) Descrivere le modalita di definizione e di formalizzazione dei limiti
operativi precisando la periodicita con la quale viene controllato il
loro rispetto e la frequenza con la quale vengono rivisti.

3) Descrivere le modalita di definizione e di assegnazione dei limiti tra le
unita di negoziazione sulla base delle indicazioni del modello. In
particolare, descrivere come si tiene conto delle correlazioni dei rischi
assunti dalle singole unita di negoziazione nell'allocazione del capitale
a rischio.

4) Indicare se vengono utilizzati anche limiti di negoziazione infragior-
nalieri.

5) Fornire la documentazione relativa ai limiti assegnati ai singoli re-
sponsabili operativi.

6) Descrivere la procedura che viene attivata e quali interventi sono
previsti in caso di superamento dei limiti assegnati. Indicare se e
prevista la possibilita di ricostruire ex-post l'eventuale superamento
dei limiti assegnati.

7) Descrivere le procedure attraverso le quali la struttura delle deleghe
viene resa nota all'interno della banca.

8) Descrivere i meccanismi di controllo previsti per la verifica del ri-
spetto delle deleghe.

B. Prove di stress

1) Descrivere il programma di prove di stress.

2) Descrivere quali scenari di stress — oltre a quelli prescritti dall'Ac-
cordo di Basilea — sono stati elaborati dalla banca date le caratteri-
stiche del proprio portafoglio.

3) Indicare la frequenza con la quale gli scenari vengono rivisti.

4) Indicare i soggetti ai quali vengono sottoposti i risultati delle prove di
stress.

5) Indicare se sono state individuate specifiche misure da intraprendere
qualora venisse riscontrata una particolare vulnerabilita dell'azienda a
situazioni di tensione.

11) I Sistemi informatici

A. Misure di sicurezza

1) Descrivere le misure di protezione degli accessi previste.
2) Indicare se sono previste procedure di recovery.

3) Indicare se tali procedure sono state sottoposte a test e fornire i relativi
risultati.

B. Affidabilita del sistema

1) Descrivere l'architettura dei sistemi informativi utilizzati per il fun-
zionamento del modello.

2) Descrivere le basi informative utilizzate distinguendo quelle aziendali
da quelle esterne (es. Reuters, Telerate, ecc.), quelle statistiche da
quelle di rilevazione della posizione.
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3) Descrivere la frequenza con cui vengono aggiornati i parametri del
modello.

4) Nel caso in cui vengano utilizzate piu basi informative, descrivere le
procedure di integrazione delle informazioni.

5) Indicare se esistono sistemi di controllo della qualita dei dati utilizzati.

6) Indicare se l'acquisizione dei dati viene curata per tutte le unita in
Italia e all'estero. Descrivere le modalita e i tempi dell'aggiornamento
dei dati dall'estero.

7) Descrivere le procedure che vengono utilizzate per l'estrazione dei
dati dalle basi informative.

8) Indicare se esistono inserimenti manuali nella procedura e descriverli.

9) Descrivere i controlli effettuati per valutare I'adeguatezza del sistema
informativo in vista dell'adozione del modello.

10) Indicare se esiste una documentazione delle procedure utilizzate e dei
risultati dei test effettuati.

11) Indicare l'unita organizzativa alla quale fa capo la gestione delle basi
dati del modello.

12) Indicare se sono previste modifiche o integrazioni dei sistemi infor-
mativi, precisando quali e in che tempi.

3. Aspetti quantitativi

I)  Informazioni sulla performance del modello

A. Informazioni generali sul VaR

Fornire le seguenti informazioni:

1) valore minimo, massimo e medio del VaR giornaliero per un periodo
non inferiore a sei mesi disaggregando il risultato complessivo per
categorie di rischio o portafogli;

2) evoluzione della serie giornaliera dei profitti e delle perdite per un
periodo di 3 mesi sul portafoglio di negoziazione e del VaR giornalie-
ro calcolato dal modello;

3) numeri degli scostamenti tra risultati effettivi di negoziazione e valore
a rischio;

4) eventuali aggiustamenti effettuati sulla base dei risultati dei test retro-
spettivi. Qualora siano usati criteri che richiedano "preliminarmente”
un adeguato grado di liquidita e/o diversificazione, fornire una ripar-
tizione delle posizioni soggette al rischio specifico (nei due comparti)
tra "liquide e diversificate" e "altre" e descrivere le modalita con cui
vengono trattate queste ultime.

B. Prove di stress
1) Descrivere gli scenari di stress definiti dalla banca;

2) indicare la frequenza delle prove di stress e i destinatari dei risultati;
3) fornire i risultati ottenuti per le prove di stress definite dalla banca;
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4) descrivere gli eventuali interventi sulle posizioni di rischio effettuati a
seguito di risultati considerati non favorevoli delle prove di stress.

1l)  Trattamento dei fattori di rischio.

A. Rischio di tasso di interesse

1) indicare le modalita di rappresentazione lungo la curva dei rendimenti
delle posizioni a tasso fisso e a tasso indicizzato, sopra e sotto la linea
(ad es.: metodo del valore attuale dei flussi, metodo della duyution

2) descrivere il procedimento di aggregazione delle posizioni (ad es.:
vincoli imposti alclumping);

3) indicare il numero dei punti in cui viene scomposta la curva dei tassi
dal modello;

4) descrivere come si tiene conto del rischio di variazione degtud
tra strumenti finanziari diversi;

5) indicare il numero delle valute considerate;

6) precisare se esistono valute che si ritiene di escludere dal calcolo del
VaR a motivo della posizioni poco rilevanti assunte. Come viene
quantificato il “rischio residuale" in questo caso?

7) descrivere le modalita di aggregazione delle posizioni in valute di-
verse.

B. Rischio di cambio

1) descrivere il metodo con cui viene calcolata la posizione di rischio per
ogni valuta, a pronti e a termine;

2) precisare se esistono valute che si ritiene di escludere dal calcolo del
VaR a motivo delle posizioni poco rilevanti assunte. Come viene
quantificato il “rischio residuale" in questo caso?

C. Rischio di variazione dei prezzi delle azioni

1) descrivere le modalita di calcolo delle posizioni all'interno dei diversi
mercati (utilizzo della volatilita del mercato e dei beta collegati al-
l'indice di mercato, utilizzo dei beta settoriali, utilizzo delle volatilita
delle singole azioni); descrivere le modalita di aggregazione delle po-
sizioni tra i diversi mercati.

D. Rischio di variazione dei prezzi delle merci

1) descrivere il metodo con cui viene calcolata la posizione di rischio per
ogni merce, a pronti e a termine.

E. Rischi non lineari e volatilita delle opzioni
Descrivere i seguenti punti:

1) modelli dipricing adottati per le principali tipologie di opzioni;
2) metodologie per il calcolo dei rischi.
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3)
4)

5)
6)
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modalita di aggregazione delle posizioni in opzioni (esuturity e
volatility ladder);

modalita di aggregazione delle posizioni in opzioni con il resto delle
posizioni in portafoglio;

utilizzo di approcci parametrici ovvero di analisi di scenario;
trattamento delle opzioni esotiche (se non sono di valore trascurabile);

F. Rischio specifico

1)

descrivere la metodologia con cui viene calcolato il rischio specifico
nei due comparti.

1II) Metodologia di stima del modello e criteri di aggregazione del rischio

1)
2)
3)

4)
3)

6)
7)
8)

9)

Fornire informazioni sui seguenti punti:

tipo di modello in uso (ad esempio: varianza-covarianza, simulazione
storica, Montecarlo);

periodo di detenzione delle posizioni utilizzato nel modello e inter-
vallo di confidenza utilizzato;

ipotesi formulate sulla distribuzione statistica dei fattori di rischio
(normalita fat tails, ecc.);

lunghezza dell'intervallo temporale di osservazione;

modalita di ponderazione delle osservazioni (media semplice, livel-
lamento esponenziale, volatilita condizionata, ecc.);

eventuali disponibilita di elaborazioni basate su piu intervalli tempo-
rali;

metodologia di aggregazione delle esposizioni "allinterno” e "tra"
fattori di rischio (considerazione delle correlazioni);

eventuale disponibilita di test sulla stabilita delle volatilita e delle
correlazioni utilizzate;

periodicita di aggiornamento dei parametri utilizzati.
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TITOLO IV

Capitolo 4

REQUISITO PATRIMONIALE MINIMO COMPLESSIVO

Il presente Capitolo e stato abrogato dal 2° aggiornamento (17 marzo
2008) della Circolare n. 263 (Bollettino di Vigilanza n. 3, marzo 2008,
pag. 20).

Le sue disposizioni sono state valide fino al 31 dicembre 2013 ai soli fini
del calcolo del floor transitoriamente previsto (cfr. Titolo Il, Capitolo 6,
Sezione I, paragrafo 6 della Circolare n. 263) per le banche ed i gruppi
bancari utilizzatori delle metodologie IRB (rischio di credito) o AMA
(rischio operativo) e sono tuttora valide per gli stessi fini per i soggetti
diversi da banche, gruppi bancari e SIM che utilizzano dette metodologie.

Dal 1° gennaio 2014, la materia € disciplinata dal regolamento (UE) n.
575/2013 e dalla Circolare n. 285 (Bollettino di Vigilanza n. 12, dicembre
2013, pag. 11.1).
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REQUISITO PATRIMONIALE MINIMO COMPLESSIVO

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

| principali rischi connessi con l'attivita bancaria sono quelli di controparte e
di mercato, nel cui ambito confluiscono i rischi di regolamento, di tasso di inte-
resse e di concentrazione connessi con il portafoglio non immobilizzato delle ban-
che; rientrano altresi tra i rischi di mercato i rischi derivanti dall'evoluzione dei
tassi di cambio.

A fronte di ciascuno di questi rischi sono stati approntati specifici strumenti
prudenziali, i coefficienti patrimoniali, che stabiliscono requisiti patrimoniali mi-
nimi (cfr. Capitoli. 2 e 3 del presente Titolo). Inoltre, altri requisiti patrimoniali
sono previsti per gli investimenti in partecipazioni e in immobili per recupero cre-
diti (cfr. Capitoli. 9 e 10 del presente Titolo).

La somma di tutti i requisiti patrimoniali rappresenta il requisito patrimo-
niale minimo complessivo che una banca deve avere a presidio dei rischi operativi
e di immobilizzazione finanziaria.

La Banca d'ltalia si riserva la facolta di prevedere ulteriori requisiti patrimo-
niali che concorreranno alla determinazione del requisito minimo complessivo.

2. Fonti normative

La materia e regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 53, comma 1, lettere b) e d), il quale dispone che la Banca d'ltalia, in con-
formita delle deliberazioni del CICR, emana disposizioni di carattere generale
aventi ad oggetto il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni
nonché l'organizzazione amministrativa e contabile e i controlli interni;

— art. 53, comma 3, che attribuisce alla Banca d'ltalia il potere di adottare, ove
la situazione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singole ban-
che per le materie indicate al comma 1;

— art. 65, che individua i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza consolidata;

— art. 67, comma 1, lett. a) e b), che, al fine di realizzare la vigilanza
consolidata, attribuisce alla Banca d'ltalia, in conformita delle deliberazioni
del CICR, la facolta di impartire alla capogruppo, con provvedimenti di
carattere generale o particolare, disposizioni, concernenti il gruppo bancario
complessivamente considerato o0 suoi componenti, aventioggetto
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I'adeguatezza patrimoniale e il contenimento del rischio nelle sue diverse con-
figurazioni.

3. Destinatari della disciplina

A livello individuale, le presenti disposizioni si applicano ale banche auto-
rizzate in Italia (1). La Banca d'ltalia pud escludere dai destinatari della disciplina
le succursali in Italia di banche extracomunitarie quando le attivita di tali enti
sono sottoposte nei Paesi di origine a strumenti di vigilanza equivalenti a quelli
che vengono applicati alle banche italiane (2).

A livello consolidato, le presenti disposizioni si applicano:

— alle capogruppo di gruppi bancari;

— alle singole banche italiane, non appartenenti a gruppi bancari, che abbiano
partecipazioni di controllo congiunto in societa bancarie, finanziarie e stru-
mentali.

4. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili del procedimento amministrativo di cui
al presente Capitolo:

[0 esonero dalla disciplina delle succursali di banche extracomunitarie (Sez. |,
par. 3): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e
Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi.

(1) Nel calcolo del patrimonio le banche italiane tengono conto anche degli elementi patrimonidi riguar-
danti |e proprie succursdi estere.
(2) Cfr.Tit. VII, Cap. 3, Sez. VI, delle presenti Istruzioni.
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SEZIONE I

REQUISITO PATRIMONIALE MINIMO COMPLESSIVO

Le banche e i gruppi bancari sono tenuti a rispettare costantemente il requi-
sito patrimoniale minimo complessivo, dato dalla somma dei seguenti requisiti pa-
trimoniali:

1) requisito patrimoniale minimo a fronte del rischio di controparte per il porta-
foglio immobilizzato (1);

2) requisito patrimoniale minimo afronte dei rischi di mercato (2);

3) requisito patrimoniale per gli immobili assunti per recupero crediti (3);

4) requisito patrimoniale per e partecipazioni assunte per recupero crediti (4).

Qualora la Banca dltaia stabilisca ulteriori requisiti patrimoniali oltre a

guelli sopra elencati, questi concorreranno a determinare il requisito patrimoniae
minimo complessivo.

(1) Si tratta del requisito patrimoniale previsto dalla disciplina sul coefficiente di solvibilita individuale e
consolidato, indicato al Cap. 2 del presente Titolo.

(2) Sitratta del requisito patrimoniale, individuale e consolidato, indicato al Cap. 3 del presente Titolo.

(3) Sitratta del requisito patrimoniale indicato al Cap. 10, Sez. Il, par. 3, del presente Titolo.

(4) Si tratta del requisito patrimoniale indicato al Cap. 9, Sez. V, par. 2, del presente Titolo.
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TITOLO IV

Capitolo 5

CONCENTRAZIONE DEI RISCHI

Il presente Capitolo e stato abrogato dal 2° aggiornamento (17 marzo
2008) della Circolare n. 263 (Bollettino di Vigilanza n. 3, marzo 2008,
pag. 20).

Dal 1° gennaio 2014, la materia € disciplinata dal regolamento (UE) n.
575/2013 e dalla Circolare n. 285 (Bollettino di Vigilanza n. 12, dicembre
2013, pag. 11.1).
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CONCENTRAZIONE DEI RISCHI

SEZIONE |

DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE

1. Premessa

La presente disciplina € diretta a limitare i rischi di instabilita delle banche
connessi alla concessione di finanziamenti di importo rilevante rispetto al patri-
monio di vigilanza; essa accoglie i principi e le disposizioni della direttiva
92/121/CEE (1); si applica su base consolidata qualora l'impresa bancaria sia or-
ganizzata in forma di gruppo.

Sono stabiliti limiti con riferimento sia all'entita dei rischi nei confronti della
singola controparte, sia all'ammontare complessivo delle esposizioni di maggiore
importo: la disciplina sui grandi rischi si propone, sotto il primo profilo, di limi-
tare la potenziale perdita massima che la banca potrebbe subire in caso di insol-
venza di una singola controparte; sotto il secondo, di mantenere un soddisfacente
grado di frazionamento del rischio creditizio.

| limiti, commisurati al patrimonio di vigilanza, riguardano non solo le ope-
razioni creditizie mediante le quali la banca assicura al cliente il proprio sostegno
finanziario, ma anche i rischi assunti ad altro titolo nei confronti della medesima
controparte.

La disciplina prevede, inoltre, che i rischi nei confronti di singoli clienti della
medesima banca siano considerati unitariamente qualora tra i clienti stessi sussi-
stano connessioni di carattere giuridico o economico.

Al fine di preservare una sana e prudente gestione, limiti piu stringenti sono
previsti nei confronti dei soggetti che detengono partecipazioni rilevanti nel capi-
tale della banca nonché delle societa nelle quali la banca possiede quote significa-
tive del capitale.

In conformita di quanto disposto dalla direttiva CEE, & prevista una fase
transitoria fino al 31.12.2001 nel corso della quale le banche allineeranno gra-
dualmente la propria situazione a quella richiesta "a regime".

Il rispetto dei limiti quantitativi previsti in materia di concentrazione dei ri-
schi non elimina gli effetti dell'eventuale insolvenza dei maggiori clienti sull'equi-
librio patrimoniale della banca. E quindi importante procedere con particolare
cautela nella concessione di finanziamenti di importo rilevante, valutando con ri-
gore il merito creditizio e seguendo con attenzione l'andamento economico dei
clienti.

(1) Pubblicata nella Gazzetta ufficiale delle Comunita europee n. 29 del 5 febbraio 1993.
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In mancanza di adeguate strutture per la selezione e il controllo della mag-
giore clientela, la Banca d'ltalia si riserva di fissare limiti piu stringenti di quelli
previsti in via generale.

2. Fonti normative

La materia € regolata dai seguenti articoli del T.U.:

— art. 53, comma 1, lett. b), che attribuisce alla Banca d'ltalia, in conformita delle
deliberazioni del CICR, il potere di emanare disposizioni di carattere generale
aventi a oggetto il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni;

— art. 53, comma 3, che attribuisce alla Banca d'ltalia il potere di adottare, ove
la situazione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singole
banche per le materie indicate al comma 1;

— art. 65 che definisce i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza consolidata;

— art. 67, comma 1, lett. b), che, al fine di realizzare la vigilanza consolidata,
attribuisce alla Banca d'ltalia, in conformita delle deliberazioni del CICR, la
facolta di impartire alla capogruppo, con provvedimenti di carattere generale
o0 particolare, disposizioni, concernenti il gruppo bancario complessivamente
considerato o sue componenti, aventi ad oggetto il contenimento del rischio
nelle sue diverse configurazioni;

e inoltre:

— dal decreto n. 242633 emanato dal Ministro del tesoro il 22 giugno 1993;

— dalla direttiva 92/121/CEE del 21 dicembre 1992 sulla vigilanza ed il
controllo dei grandi fidi degli enti creditizi.

3. Definizioni

Ai fini della presente disciplina si definiscono:

— "cliente”, il singolo soggetto ovvero il "gruppo di clienti connessi" nei cui
confronti la banca assuma rischi, inclusi le banche, gli organismi internazio-
nali, gli Stati.

Sono considerati "gruppo di clienti connessi" due o pil soggetti che costitui-
scono un insieme unitario sotto il profilo del rischio in quanto:

a) uno di essi ha un potere di controllo sull'altro o sugli altri (connessione
"giuridica") (2);
ovvero:

b) indipendentemente dall'esistenza dei rapporti di controllo di cui alla
precedente letter@), esistono, tra iaggetti considerati, legami tali che, con

(2) Ferma restando la responsabilita della banca in ordine alla corretta individuazione del gruppo di
clienti connessi, occorre fare come minimo riferimento, per i rapporti tra societa, alle ipotesi di controllo
rilevanti in materia di bilanci consolidati, cosi come definite dall'art. 26 del d.lgs. n. 127/91 e, per le societa
bancarie e finanziarie, dall'art. 59, comma 1, lett. a) del T.U.
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tutta probabilita, se uno di essi si trova in difficolta finanziarie, I'altro, o
tutti gli altri, potrebbero incontrare difficolta di rimborso dei debiti
(connessione "economica").

L'esercizio del controllo o comunque il possesso di azioni da parte
dell'Amministrazione centrale dello Stato non costituisce di per sé elemento
idoneo per l'individuazione di un gruppo di clienti connessi (3);

— "esposizione”, la somma delle attivita di rischio nei confronti di un cliente,
cosi come definite dalla disciplina sul coefficiente di solvibilita (4); vi rien-
trano, quindi — oltre ai finanziamenti — le azioni, le obbligazioni, i prestiti
subordinati ecc; alle operazioni fuori bilancio aventi ad oggetto operazioni
connesse ai tassi di interesse e di cambio si applicano i fattori di conversione
indicati nella disciplina sul coefficiente di solvibilita ai fini della quantifica-
zione dell™equivalente creditizio";

— "grandi rischi”, le posizioni di rischio di importo pari o superiore al 10% del
patrimonio di vigilanza;

— "patrimonio di vigilanza", I'aggregato definito al Cap. 1, Sezioni Il e lll, del
presente Titolo;
"portafoglio non immobilizzato", portafoglio costituito dai valori
mobiliari detenuti per esigenze di tesoreria e per negoziazione (5).
Nel portafoglio non immobilizzato sono anche compresi:
— i contratti derivati e le altre operazioni fuori bilancio su valute
stipulati a fini di negoziazione e quelli assunti a copertura di rischi
relativi a valori mobiliari del portafoglio non immobilizzato (6);
— le operazioni attive e passive di riporto e di pronti contro
termine al ricorrere delle condizioni previste per il loro computo nelle
attivita di rischio (7);
— le assunzioni e le concessioni di titoli in prestito, limitatamente a
quelle i cui valori in garanzia e i cui titoli prestati appartengono al
portafoglio non immobilizzato;
— "posizione di rischio”, l'esposizione ponderata secondo le regole
specificamente previste dalla presente disciplina in considerazione della
natura della controparte debitrice o delle eventuali garanzie acquisite (cfr.
Sez. lll del presente Capitolo).

(3) Quanto previsto per I’Amministrazione centrale dello Stato non s estende agli enti pubblici
territoriali ovvero agli enti e societa posseduti dalllAmministrazione centrale dello Stato. Per questi soggetti,
singolarmente considerati, valgono i criteri generali per l'individuazione del gruppo di clienti connessi.

(4) Cfr. Cap. 2 del presente Titolo.

(5) Cfr. Capitolo 1, parr. 5.14 e 5.15 del fascicolo "I bilanci delle banche: schemi e regole di
compilazione" della Banca d'ltalia.

(6) Le operazioni "fuori bilancio" di copertura sono quelle effettuate dalla banca al fine di proteggere
dal rischio di avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato il valore di
singole attivita o passivita in bilancio o “fuori bilancio" o di insiemi di attivita o di passivita in bilancio o "fuori
bilancio".

Un'operazione "“fuori bilancio" & considerata di copertura quando:
a) vi sia l'intento della banca di porre in essere tale copertura;
b) sia elevata la correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse, ecc.) delle
attivita/passivita coperte e quelle del contratto di copertura;
¢) le condizioni previste ai precedenti puie ) risultino documentate da evidenze interne della banca.

(7) Cfr. "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti

patrimoniali”, sezione 3.1, paragrafo 1.3.3.
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La posizione di rischio & calcolata al netto degli elementi rettificativi del
patrimonio di vigilanza specificamente riferibili alla controparte: da essa si
deducono le rettifiche di tipo analitico e le minusvalenze nette riferite a titoli
emessi dall'affidato;

— "soggetti collegati"

— |""azionista rilevante”, il soggetto che, in via diretta o indiretta, detiene
almeno il 15% del capitale sociale, o comunque il controllo, della societa
capogruppo ovvero della singola banca non appartenente ad un gruppo
bancario (8). Non assume la qualifica di azionista rilevante I'Amministra-
zione centrale dello Stato (9);

— le "societa partecipate in misura rilevante”, le societa nelle quali la
banca detiene una partecipazione non inferiore al 20% del capitale, o co-
munque di controllo. Sono escluse le societa appartenenti al gruppo ban-
cario e quelle comunque consolidate secondo il metodo dell'integrazione
globale ovvero proporzionale (cfr. Sez. IV del presente Capitolo).

Nel calcolo dell'esposizione riferita a soggetti collegati rientrano anche gl
affidamenti concessi al gruppo di clienti legati a tali soggetti da connessione
giuridica.

4. Destinatari della disciplina

Le presenti disposizioni si applicano alle banche autorizzate in Italia e ai
gruppi bancari.

5. Responsabili dei procedimenti amministrativi

Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui
al presente Capitolo:

— esonero dai limiti generali dei rapporti della banca autorizzata in Italia con
la banca estera controllante avente sede in paesi extracomunitari e con le
societa da questa controllate (Sez. II, par. 3). Titolare della Filiale della
Banca d'ltalia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli
Enti Creditizi;

— esonero dalla disciplina delle succursali di banche extracomunitarie (Sez. 11,
par. 4): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio e
Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi;

— fissazione di limiti individuali e globali piti stringenti di quelli generali (Sez.
11, par. 5): Titolare della Filiale della Banca d'ltalia competente per territorio
e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi.

(8) Per il calcolo dellapercentuale si fariferimento al Titolo |1, Cap. 1, delle presenti Istruzioni.
(9) Sono invece considerati azionisti rilevanti gli enti pubblici territoriali.
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SEZIONE 11

LIMITI ALLA CONCENTRAZIONE DEI RISCHI

1. Limiti generali

| gruppi bancari e le banche non appartenenti a gruppi bancari sono tenuti a
contenere:

a) I'ammontare complessivo del grandi rischi entro il limite di otto volte il patri-
monio di vigilanza (/imite globale),

b) ciascuna posizione di rischio entro il limite del 25% del patrimonio di vigi-
lanza (limite individuale).
Per le posizioni di rischio riferite a soggetti collegati il limite individuale é
pari al 20% del patrimonio di vigilanza.

Le singole banche appartenenti a gruppi bancari sono sottoposte a un limite
individuale pari al 40% del proprio patrimonio di vigilanza.

2. Attivita di rischio del portafoglio non immobilizzato

Le attivita di rischio che rientrano nel portafoglio non immobilizzato delle
banche e dei gruppi bancari possono essere assunte anche oltre i limiti alla con-
centrazione dei rischi di cui al paragrafo 1.

In tal caso le banche e i gruppi bancari sono tenuti a mantenere un requisito
patrimoniale a fronte della quota di esposizione riferita al portafoglio non immo-
bilizzato che eccede i suddetti limiti (cfr. Cap. 3, Sez. VI, del presente Titolo).

3. Attivita non soggette ai limiti

I limiti alla concentrazione dei rischi non si applicano ai:

— rapporti intercorrenti tra societa appartenenti al medesimo gruppo bancario;

— finanziamenti, inclusi quelli per operazioni di leasing, deliberati e non
ancora stipulati.

L'esonero e esteso ai rapporti con la banca estera controllante, in via diretta
o indiretta, avente sede in Paesi appartenenti all'Unione Europea e con le societa
da questa controllate purché comprese nella medesima vigilanza su base consoli-
data cui sono soggette la banca estera e la banca concedente il finanziamento.

La Banca d'ltalia pud esonerare i rapporti con la banca estera controllante,
in via diretta o indiretta, avente sede in Paesi extracomunitari e con le societa da
guesta controllate, purché sussistano condizioni di reciprocita e un adeguato si-
stema di vigilanza su base consolidata nel Paese d'origine.
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4. Succursali italiane di banche extracomunitarie

Alle succursali italiane di banche extracomunitarie si applica unicamente
un limite individuale pari a proprio patrimonio di vigilanza (10).

La Banca d'ltalia pud esonerare tali succursali dall'applicazione della pre-
sente disciplina quando le attivita di tali enti sono sottoposte nei Paesi di origine
a strumenti di vigilanza equivalenti a quelli che vengono applicati alle banche
italiane (11).

5. Provvedimenti della Banca d'Italia

La Banca d'ltalia puo fissare limiti individuali e globali piu stringenti di
quelli previsti in via generale, nei confronti delle banche e dei gruppi bancari che
presentino profili di accentuata rischiosita in relazione alla situazione tecnico-or-
ganizzativa (12). Particolare rilievo assume in questo ambito I'adeguatezza della
struttura organizzativa a selezionare la clientela, a seguire I'evoluzione della si-
tuazione economico-finanziaria dei maggiori clienti e a controllare I'andamento
dei finanziamenti concessi.

La Banca d'ltalia pu0, inoltre, fissare limiti individuali piu stringenti nei
confronti di soggetti che, in virtt delle partecipazioni detenute nel capitale di
banche appartenenti a un gruppo bancario, influenzano la gestione del gruppo.

Le banche e i gruppi bancari sono tenuti ad assicurare il rispetto costante
dei limiti alla concentrazione dei rischi. Qualora, per cause indipendenti dalla
loro volonta (ad esempio riduzioni del patrimonio, fusione fra soggetti affidati),
tali limiti vengano superati, le banche e i gruppi bancari sono tenuti, nel piu
breve tempo possibile, a ricondurre le posizioni di rischio entro le soglie
previste; a tal fine, il soggetto debordante comunica alla Banca d'ltalia gli
interventi che intende adottare.

(20) Il limite individuale si applica, di conseguenza, anche al complesso dei rapporti che le succursali ita-
liane di banche extracomunitarie hanno con la casa-madre, con le sue filiali e con le societa da questa
controllate.

(11) Cfr. Tit. VII, Cap. 3, Sez. VI, delle presenti Istruzioni.

(12) Cfr. Cap. 12 del presente Titolo.
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SEZIONE 111

CRITERI PER LA QUANTIFICAZIONE DELLE POSIZIONI DI RISCHIO

1. Sistema delle ponderazioni

Le attivita di rischio sono di norma assunte al valore nominale
(ponderazione del 100%). Al fine di tenere conto della minore rischiosita
connessa alla natura della controparte debitrice e alle eventuali garanzie ricevute,
si applicano i seguenti fattori di ponderazione, sostanzialmente analoghi a quelli
adottati dalla disciplina sul coefficiente di solvibilita:

a) zero per le attivita di rischio verso i governi centrali, le banche centrali e
I'Unione europea;

b) 20% per le attivita di rischio verso gli enti del settore pubblico (centrali e lo-
cali), le banche, le banche multilaterali di sviluppo e le imprese di investi-
mento mobiliare;

c¢) 50% per i crediti ipotecari concessi per I'acquisto di immobili di tipo residen-
ziale abitati o destinati a essere abitati o dati in locazione dal debitore delle
attivita di rischio;

d) 100% per le altre attivita di rischio.

Per le attivita di rischio nei confronti di banche si applicano coefficienti di
ponderazione articolati in relazione alla vita residua dell'attivita e al Paese di ap-
partenenza della banca medesima (13).

Nell'All. A del presente Capitolo sono riportate in dettaglio le classi di atti-
vita di rischio suddivise per i fattori di ponderazione sopra indicati.

Le ponderazioni relative a garanzie ricevute sono applicabili solo se le ga-
ranzie sono esplicite e non soggette a condizione. In presenza di tali garanzie, le
banche e i gruppi bancari hanno la facolta di considerare l'esposizione in capo al
soggetto garante purché questi non possa opporre il beneficio della preventiva
escussione del garantito (14).

2. Ponderazioni delle attivita di rischio nelle ipotesi di unico azionista

Le esposizioni nei confronti delle societa controllate da un unico azionista
sono sottoposte all'eventuale ponderazione piu favorevole per questo prevista,
valendo la garanzia di cui all'art. 2362 c.c.; tale principio non si estende ai crediti
garantiti dalle suddette societa né alle esposizioni nei confronti delle societa
indirettamente controllate, anche al 100%, dall'azionista unico.

(23) Per i rapporti con le filidi di banche, ovunque insediate, si applica la medesima ponderazione
prevista per i rapporti con la casa-madre. Tale principio non riguardai rapporti con le filiazioni bancarie per le
quali si fariferimento al relativo paese di insediamento.

(14) Le attivita di rischio relative a contratti su tassi di interesse e di cambio sono considerate in capo alla
controparte contraente.
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SEZIONE IV

APPLICAZIONE DELLA DISCIPLINA SU BASE CONSOLIDATA

Per I'applicazione della disciplina relativa alla concentrazione dei rischi su
base consolidata si fa riferimento al complesso delle esposizioni delle societa fa-
centi parte del gruppo bancario e di quelle di cui la Banca d'ltalia abbia richiesto
il consolidamento secondo il metodo dell'integrazione globale ovvero proporzio-
nale (15).

Ai fini del calcolo dell'esposizione nei confronti delle societa controllate con-
giuntamente e consolidate secondo il metodo dell'integrazione proporzionale, as-
sume rilievo unicamente la parte dell'esposizione non oggetto di elisione nel pro-
cesso di consolidamento.

Nelle altre ipotesi di consolidamento, la Banca d'ltalia si riserva di far cono-
scere di volta in volta alla banca interessata le modalita di applicazione della pre-
sente disciplina con riferimento alle societa incluse nella vigilanza su base conso-
lidata, ma non appartenenti al gruppo bancario (16).

(15) Nel caso del consolidamento proporzionale, I'esposizione delle societa partecipate nei confronti di sog-
getti terzi viene ovviamente considerata in misura proporzionale alla partecipazione posseduta.

(16) Si tratta delle ipotesi previste dall'art. 65, comma 1, lett. d-g), del T.U.

Esse quindi riguardano:

1. le societa finanziarie, aventi sede legale in un altro Stato comunitario, che controllano una capogruppo o una
singola banca italiana, sempreché tali societa siano incluse nella vigilanza consolidata di competenza della
Banca d'ltalia ai sensi dell'art. 69 del T.U.;

2. le societa bancarie, finanziarie e strumentali controllate dai soggetti indicati alpunto

3. le societa bancarie, finanziarie e strumentali partecipate almeno per il 20%, anche congiuntamente, dai soggetti
indicati ai puntil e2;

4. le societa finanziarie, diverse dalla capogruppo e dalle societa indicate al,pcimocontrollano almeno una
banca.
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SEZIONE V

GRANDI RISCHI

1. Procedureper I'assunzionedei grandi rischi

L’assunzione di rischi, nelle diverse forme in cui si assicura il sostegno fi-
nanziario alla clientela, deve avvenire nd rispetto di regole di comportamento che
garantiscano alla banca la possibilita di conoscere il rischio, valutarne la qualita,
seguirne l'andamento nel tempo. E responsabilita primaria dei vertici aziendali ga-
rantire che tali regole siano definite con attenzione, diffuse con chiarezza nell'or-
ganizzazione aziendale, rigorosamente rispettate.

Poiché linsolvenza del grande prenditore puo avere effetti di rilievo sulla so-
lidita patrimoniale, al rispetto dei limiti quantitativi fissati dalla presente disci-
plina devono unirsi strumenti volti ad assicurare la buona qualita dei crediti.

In un contesto economico caratterizzato da una fitta rete di interdipendenze
tra gli operatori, la valutazione del rischio dell'intermediario si arricchisce di
nuovi contenuti che ne accrescono la complessita: essa deve comunque avvenire
nella consapevolezza dei legami esistenti tra i diversi soggetti economici e dei ri-
flessi che gli stessi possono avere sul rischio.

Difficolta specifiche possono essere poste dal fenomeno dei gruppi sia
guando esso connoti la banca sia quando esso connoti il prenditore del credito.

Per quanto concerne il gruppo bancario € necessario che vengano conosciuti
e tenuti sotto controllo i rischi che il gruppo stesso assume nel suo complesso. A
tale scopo il gruppo deve dotarsi di strutture organizzative e sistemi informativi
sufficientemente articolati e tali da coprire tutte le attivita poste in essere dalle di-
verse unita che compongono il gruppo.

La capogruppo assicura in particolare che il sistema di delega di poteri adot-
tato garantisca comungue la piena conoscenza, in capo alla stessa capogruppo,
dei grandi rischi. Rientra nelle responsabilita della capogruppo, e la competenza
va rimessa al consiglio di amministrazione, effettuare una periodica verifica del-
l'andamento del rapporto di credito nei confronti dei grandi rischi e dei soggetti
collegati.

Inoltre il sistema di comunicazione interno deve essere sufficientemente
fluido per cogliere le potenziali sinergie informative che si sviluppano nel gruppo
grazie alle conoscenze che le singole unita operative acquisiscono nei confronti
della clientela e che, se opportunamente condivise, possono contribuire a miglio-
rare, in maniera anche significativa, la conoscenza globale della clientela, della
sua capacita di rimborso, della qualita economica dei progetti intrapresi, dei fat-
tori, anche congiunturali, che possono influire sull'andamento dei rischi.

Dal lato del prenditore del credito & di fondamentale importanza cogliere i
legami esistenti tra i clienti: nel caso di imprese organizzate sotto forma di
gruppo, infatti, la valutazione del merito creditizio riguarda anche il gruppo nel
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suo complesso. La banca assicura pertanto I'esistenza a proprio interno di una
funzione incaricata di seguire il fenomeno del gruppi economici.

Inoltre, nel corso della istruttoria che precede I'assunzione del rischio, si avra
cura di acquisire dalla clientela i bilanci consolidati e comunque le informazioni
necessarie per individuare l'esatta composizione, la situazione economico-patri-
moniale e l'esposizione finanziaria del gruppo di appartenenza. La prosecuzione
del rapporto & subordinata al periodico aggiornamento di tali informazioni.

Le banche verificano con attenzione le notizie e i dati forniti dalla clientela,
utilizzando ogni strumento conoscitivo disponibile (archivi aziendali, Centrale dei
rischi, Centrale dei bilanci, ecc.).

L'accentramento della gestione finanziaria che si realizza all'interno dei
gruppi puo rendere meno agevole per la banca l'individuazione del soggetto che in
concreto utilizza I'affidamento: in tali casi € pertanto necessario che la dialettica
che normalmente caratterizza il rapporto con la clientela sia particolarmente svi-
luppata, in modo da consentire comunque alla banca di seguire e valutare la de-
stinazione dei propri affidamenti.

Particolare cautela & adottata nel sostegno finanziario a gruppi che com-
prendono al proprio interno strutture societarie delle quali non sia chiara la fun-
zione economica (come ad esempio nel caso di societa localizzate in centri off-
shore).

Il rigore e la professionalita con cui le banche assumono grandi rischi e ne
seguono l'andamento, costituiscono per la Banca d'ltalia un costante punto di rife-
rimento per le valutazioni di propria competenza nell'attivita di vigilanza.

2.  Segnalazioni allaBancad’ltalia

Le banche segnalano alla Banca d'ltalia, con cadenza trimestrale, i grandi ri-
schi esistenti con riferimento alla fine dei mesi di marzo, giugno, settembre e di-
cembre.

Le segnalazioni individuali vengono effettuate dalle singole banche, anche
appartenenti a gruppi bancari, con esclusivo riferimento ai propri rischi e dalle
capogruppo di gruppi bancari con riferimento ai rischi assunti dal gruppo unita-
riamente inteso.

Le segnalazioni sono inviate dalle singole banche su supporto magnetico.

Le segnalazioni relative al 31 dicembre e al 30 giugno sono trasmesse entro
il 25 del terzo mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente, 25 marzo
e 25 settembre) mentre quelle relative al 31 marzo e al 30 settembre entro il 25 del
mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente, 25 aprile e 25 ottobre).

Le segnalazioni su base consolidata sono inviate dalla capogruppo con ap-
posita rilevazione su supporto magnetico. Quelle relative al 31 dicembre e al 30
giugno sono trasmesse entro il 25 del quarto mese successivo a quello di riferi-
mento (rispettivamente, 25 aprile e 25 ottobre); quelle relative al 31 marzo e al 30
settembre entro il 25 del secondo mese successivo a quello di riferimento
(rispettivamente, 25 maggio e 25 novembre).
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SEZIONE VI

REGIME TRANSITORIO

1. Limiti

Le banche che dla data di entrata in vigore delle istruzioni sulla concentra-
zione dei rischi (ottobre 1993) presentavano singole posizioni di rischio eccedenti
i limiti fissati dalla presente disciplina possono graduare come segue il limite in-
dividuale:

— 40% del patrimonio entro il 31.12.1998;
— 25% del patrimonio entro il 31.12.2001.

Le soglie previste per ciascuna delle scadenze sopra indicate sono inderoga-
bili. Entro il 30 settembre 1994 le banche hanno comunicato alla Banca d'ltalia le
posizioni di rischio eccedenti il limite del 40% e hanno presentato un programma,
approvato dal consiglio di amministrazione, degli interventi da adottare per rag-
giungere gli obiettivi stabiliti. || programma copre in dettaglio il periodo fino al
1998 e fornisce indicazioni sugli eventuali interventi necessari per conseguire il
riallineamento all'obiettivo previsto fino al 2001. Entro il 30 giugno 1998 le ban-
che hanno comunicato alla Banca d'ltalia gli interventi che intendono adottare per
il definitivo riallineamento ai limiti previsti dalla disciplina a regime.

2. Rischi ascadenza protratta

| rischi in essere per i quali a ottobre 1993 fosse gia stata contrattualmente
stabilita una scadenza successiva al 31.12.2001 potranno essere mantenuti fino
alla scadenza prefissata anche se comportano il superamento del limite indivi-
duale.

Per tali rischi e per tutte le altre operazioni per le quali le banche sono tenute
a rispettare termini contrattuali, qualunque sia la scadenza finale prevista nel con-
tratto, le banche non sono tenute ad adottare iniziative di rientro (17).

(17) Tali operazioni sono soggette alle segnalazioni di cui allaSez. V del presente Capitolo.
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sfondo grigio scuro = testo abrogato/eliminato/sostituito

sfondo grigio chiaro = testo integrato/modificato

ISTRUZIONI DI VIGILANZA PER LE BANCHE
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Allegato A

FATTORI DI PONDERAZIONE: CLASSI DI ATTIVITA DI RISCHIO

A) Attivita di rischio a ponderazione 0.

A1)

A.2)

A.3)

A.4)

A.5)

A.6)

A7)

A.8)

A.9)

le attivita di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio nei confronti di
governi centrali o banche centrali della zona A e dellUnione europea, e
quelle assistite da esplicita garanzia di questi ultimi soggetti;

le attivita di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio assistite da ga-
ranzia reale su valori emessi da governi o banche centrali della zona A o
dall'Unione europea;

le attivita di rischio per cassa nei confronti di governi o banche centrali della
zona B, se denominate nella valuta del paese debitore e finanziate con prov-
vista nella medesima valuta;

le attivita di rischio per cassa assistite da esplicita garanzia di governi o ban-
che centrali della zona B, se espresse nella comune valuta nazionale del ga-
rante e del debitore e finanziate con provvista nella medesima valuta;

le attivita di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio garantite da pegno
su depositi di contante presso la banca o altro soggetto del gruppo bancario
di appartenenza;

le attivita di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio garantite da pegno
su titoli emessi dalla banca o altro soggetto del gruppo bancario di ap-
partenenza e depositati presso uno di tali soggetti;

le attivita di rischio fuori bilancio classificate a fini del coefficiente di sol-
vibilita come garanzie rilasciate e impegni con "rischio basso" (ad es., i
margini disponibili su linee di credito revocabili), a condizione che ['utilizzo
delle pertinenti linee di credito non comporti il superamento del limite indi-
viduale di fido previsto dalle presenti istruzioni. Cid pud avvenire tramite
l'inclusione nel contratto di una clausola in virtu della quale I'utilizzo della
linea di credito non possa superare il limite suddetto, ovvero nel caso in cui
la banca eroghi un finanziamento di ammontare inferiore al predetto limite.

le partecipazioni in compagnie di assicurazione per la parte compresa nel
40% del patrimonio di vigilanza della banca che detiene la partecipazione;

le attivita di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio di durata residua
non superiore a un anno nei confronti di o garantite da banche o imprese di
investimento della zona AL8);

A.10) gli effetti commerciali di durata non superiore a un anno recanti l'accetta-

zione, la girata o l'avallo di banche o imprese di investimento della zona A.

B) Attivita di rischio da considerare al 20% del loro valore nominale:

B.1)

B.2)

le attivita di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio di durata residua
superiore a un anno ma non superiore a tre anni nei confronti di o garantiti da
banche o imprese di investimento della zona A;

le attivita di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio di durata residua
non superiore a un anno nei confronti di o assistite da garanzia di banche
della zona B;

(18) Ai fini della presente disciplina sono considerate imprese di investimento della zona A 