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Eurozona - % Debito Governativo detenuto da Investitori Esteri 
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Tasso di cambio Lira/Marco, Spread titoli governativi e Spread tra CDS governativi 
Periodo 1993-2012 
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Correlazione tra cicli economici dei paesi dell’eurozona rispetto alla Germania 
Periodo 1997-2006 
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Coefficiente di Correlazione tra crescita dell’occupazione regionale ed aggregata 
(nazionale o UE) 2001-2006 
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STRATEGIA DI CONVERGENCE TRADE 

Ricevo BTP 2 Anni 8% 

Vendo BTP 2 Anni 8% (+106 €) 

Compro BUND 2 Anni 2,5% (-99 €) 

Consegno BUND 2 Anni 2,5%  
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Disintermediazione del Debito Pubblico da parte dell’investitore retail 
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Andamento del tasso di cambio reale nel periodo pre-crisi (1999-2007)  
all’interno dell’Eurozona 
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Eurozona - % Debito Governativo detenuto da Investitori Esteri 
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Concentrazione su debito nazionale dei sistemi bancari  
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Correlazione tra Stati e Banche: il caso italiano  

19 



1.075 

995 

896 

574 

314 
242 

174 
141 122 

47 24 

268 

20 

Ammontare di collaterale a disposizione dei sistemi bancari 
Dicembre 2011 
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15/9/2008; Fallimento 
Lehman Brothers; PD: 5,63% 

3/1/2011; BCE collateral 
discrimination; PD: 13,07% 

3/1/2011; BCE aumenta i 
tassi; PD: 16,55% 

10/11/2011; Referendum 
Grecia; PD: 33,71% 

21/12/2011; I  LTRO; 
PD: 29,87% 

29/2/2012; II  LTRO; 
PD: 23,99% 

Andamento Spread BTP-BUND vs Probabilità implicite 
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Gestione del debito pubblico italiano 
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