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Premessa

Con il decreto legge 13 agosto 2011, n. 138, cameecon modificazioni,
dalla legge 14 settembre 2011, n. 14&cante “Ulteriori misure urgenti per la
stabilizzazione finanziaria e per lo sviluppo”, tata data attuazione al criterio di
unificazione dell’aliquota di tassazione dei redditnatura finanziaria, e cioe dei
redditi di capitale e dei redditi diversi di natdir@anziaria.

L'unificazione era stata auspicata da piu parti cmiso degli ultimi anni e
varie deleghe legislative in materia si sono susisegin dal 2003, pur in mancanza
di una loro concreta attuazione. Infatti, con lggle 7 aprile 2003, n. 80 era stata
data delega al Governo per procedere ad un’'omageamone dell'imposizione, a
prescindere dagli strumenti giuridici utilizzati.edli anni successivi si sono
susseguiti due disegni di legge, uno nel 2006 chevaa dato luogo ad una
Commissione di studio (cosiddetta Commissione Gliexd uno, piu recente, nel
2011.

| principi contenuti nell'ultimo disegno di leggeeldga sono stati ripresi in
concreto nell’articolo 2, commi da 6 a 34 del dexriegge n. 138 del 2011 (di
seguito, tecretd).

Tale articolo prevede l'introduzione di un’aliquotaica, intermedia fra
quelle esistenti, pari al 20 per cento, in luogtledprevigenti aliquote stabilite in
relazione alle diverse tipologie di strumenti fimemi, disciplinando gli aspetti

giuridici connessi a tale unificazione e prevedendtattenta disciplina transitoria,

11l testo del decreto coordinato con la legge diveosione & stato pubblicato sulla Gazzetta
Ufficiale n. 216 del 16 settembre 2011.



finalizzata ad evitare il piu possibile segmentazidei mercati ed operazioni di
arbitraggio conseguenti alla variazione dell’alitjuo

Le modifiche in esame intervengono in un contesiamativo indirizzato
allaccorpamento delle aliquote delle ritenute dtlate e delle imposte sostitutive
sui redditi di capitale intorno alle due misure 82|50 e del 27 per cento, a seconda
che gli strumenti utilizzati rispondano o meno aafita agevolative, nonché
sull'applicazione dell'imposta sostitutiva del 1@,per cento sulle plusvalenze
derivanti dalla cessione di partecipazioni non ifjcate e sugli altri redditi diversi
di natura finanziaria.

Le ultime disposizioni perseguono l'obiettivo diificare laliquota di
imposizione dei redditi di natura finanziaria siancriferimento all'applicazione
delle ritenute (d'imposta o d’acconto) sia con riifeento all’applicazione delle
imposte sostitutive delle imposte sui redditi dutipologie di reddito.

Sono stati comunque confermati gli attuali regiinesienzione tra cui quello
previsto per :

» gli investimenti effettuati da taluni soggetti n@sidenti;

» i dividendi corrisposti da societafiglie” italiane a societa rhadrf’

nell’ambito della Direttiva madre-figlia ;

» gli interessi corrisposti da societa italiane caisi® di societa europee

nell’ambito della Direttiva interessi e canoni.

Allo stesso modo, rimane fermo il regime di esengiprevisto dall’articolo
31, comma 4, del decreto legge 6 luglio 2011, np&8i proventi di cui alla lettera
g), comma 1, dell’articolo 44 del TUIR derivantilldapartecipazione ai “Fondi per
il Venture Capitdl (FVC).

Con la presente circolare si forniscono chiarimentimerito al quadro
normativo delineato dalecretotenendo conto che lo stesso si € perfezionato per

I'effetto del’emanazione di tre provvedimenti ditmzione: si tratta dei decreti del



Ministro dell’economia e delle finanze approvatilB dicembre 2011 e pubblicati
sulla Gazzetta Ufficiale n. 292 del 16 dicembre201

Inoltre, si tiene conto delle modifiche apportateregime di decorrenza
dell'unificazione delle aliquote dall’articolo 2®Hdecreto legge 29 dicembre 2011,
n. 216, convertito, con modificazioni, dalla legiyefebbraio 2012, n. 14 (cosiddetto
“mille proroghe”), nonché delle ulteriori disposini introdotte dagli articoli 95 e 96
del decreto legge 24 gennaio 2012, n. 1, converda modificazioni, dalla legge
24 marzo 2012, n. 27.

1. Ambito di applicazione

L’intervento normativo in esame ha modificato ira\generale la misura
dell'aliquota di tassazione delle rendite finanEasenza intervenire, ove non sia
stato ritenuto necessario per ragioni di coordin@me sulle singole norme
procedurali concernenti le modalita di applicazialedle ritenute e delle imposte

sostitutive.

Ed infatti, l'articolo 2, comma 6, dedlecretodispone che Le ritenute, le
imposte sostitutive sugli interessi, premi ed agdtio provento di cui all’articolo 44
del decreto del Presidente della Repubblica 22 rdlme 1986, n. 917 e sui redditi
diversi di cui all’articolo 67, comma 1, lettere dabis) a c-quinquies) del medesimo

decreto, ovunque ricorrano, sono stabilite nellauna del 20 per cento

Si ricorda che l'articolo 44 del TUIR include traredditi di capitale le
seguenti tipologie di reddito che se erogate dasostituto d'imposta o da un

intermediario sono sottoposte ad imposizione tramiénuta o imposta sostitutiva:

a) gli interessi e altri proventi derivanti da mutudgepositi e conti

correnti;



b) gli interessi e altri proventi delle obbligaziomititoli similari, degli
altri titoli diversi dalle azioni e titoli similayinonché dei certificati di

massa,

C) le rendite perpetue e le prestazioni annue perpgiteei agli articoli
1861 e 1869 del codice civile;

d) i compensi per prestazioni di fideiussione o disaffaranzia;

e) gli utili derivanti dalla partecipazione al cap&ab al patrimonio di
societa ed enti soggetti allimposta sul redditdledsocieta, salvo il
disposto della lettera d) del comma 2 dell’articé®del TUIR;

f) gli utili derivanti da associazioni in partecipazéo e dai contratti
indicati nel primo comma dell’articolo 2554 del ool civile, salvo il
disposto della lettera c) del comma 2 dell’articé®del TUIR;

s)] i proventi derivanti dalla gestione, nell'interess#lettivo di pluralita
di soggetti, di masse patrimoniali costituite camsne di denaro e

beni affidati da terzi o provenienti dai relatiavestimenti;

g-bis) i proventi derivanti da riporti e pronti coatrermine su titoli e valute;
g-ter) i proventi derivanti dal mutuo di titoli gart#o;
g-quatel) I redditi compresi nei capitali corrisposti ifpdndenza di contratti di

assicurazione sulla vita e di capitalizzazione;

g-quinquie$ i redditi derivanti dai rendimenti delle prestazi pensionistiche di cui
alla lettera hbis) del comma 1 dell’articolo 50 del TUIR erogate in

forma periodica e delle rendite vitalizie aventiZione previdenziale;

g-sexie} i redditi imputati al beneficiario dirust ai sensi dell'articolo 73,

comma 2, del TUIR, anche se non residenti;



h) gli interessi e gli altri proventi derivanti da raltapporti aventi per
oggetto I'impiego del capitale, esclusi i rappattraverso cui possono
essere realizzati differenziali positivi e negatividipendenza di un

evento incerto.

Il legislatore fa genericamente riferimento ai riéddi cui all’articolo 44 del
TUIR e non in maniera specifica aetditi di capitalé. Tale scelta ha la finalita di
consentire l'applicazione della nuova aliquota @&ncd redditi genericamente
rientranti fra le fattispecie di cui al predettdi@slo 44 che non assumono, tuttavia,
la qualita di redditi di capitale essendo percepéfi’esercizio di attivita d’impresa.
In tale ipotesi, notoriamente, tutti i redditi soo@mpresi nella categoria del reddito

di impresa.

Pertanto, anche nel caso in cui le ritenute sigmgicate nei confronti di
soggetti che, per loro natura, non possono esgefarit di redditi di capitale, le

stesse si applicano comunqgue nella misura pred@i@ecreto in commento.

Ad esempio, le ritenute a titolo di acconto previeei commi da 1 a Bis
dell'articolo 26 del decreto del Presidente dellep&bblica 29 settembre 1973,
n. 600, sono applicate nella misura del 20 percceei confronti di imprenditori
individuali, societa in nome collettivo, in accordita semplice ed equiparate,
nonché societa di capitali ed enti residenti chenbaper oggetto esclusivo e
principale l'esercizio di un’attivita commerciale stabili organizzazioni nel

territorio dello Stato.

Il comma 6 dell'articolo 2 detlecretostabilisce, inoltre, I'applicazione delle
imposte sostitutive sui redditi diversi di naturaahziaria nella misura del 20 per
cento. Al riguardo, il legislatore ha precisato chdratta dei redditi inclusi nella
categoria dei redditi diversi con esclusione dedlde plusvalenze relative a

partecipazioni qualificate di cui alla lettera cgllthrticolo 67 del TUIR. Tali
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plusvalenze, infatti, non sono sottoposte ad ingagsstitutiva dal momento che le

stesse concorrono alla determinazione del redditoptessivo dei percettori nella

misura del 49,72 per cento del loro ammontare.

Si ricorda che costituiscono redditi diversi di urat finanziaria ai sensi

dell'articolo 67, comma 1, lettere dabts) a cquinquie$ le seguenti fattispecie

impositive:

c-bis)

c-ter)

plusvalenze, diverse da quelle imponibili ai Sedella lettera c),
realizzate mediante cessione a titolo oneroso idnae di ogni altra
partecipazione al capitale o al patrimonio di siécdi cui all’articolo 5
del TUIR, escluse le associazioni di cui al comméde8era c), e dei
soggetti di cui all’articolo 73, nonché di diriti titoli attraverso cui
possono essere acquisite le predette partecipaziomnché le
plusvalenze assimilate derivanti dalle cessioni atntratti di
associazione in partecipazione e di cointeressamzeui il valore
dell’apporto non sia superiore al 5 per cento @%lper cento del
valore del patrimonio netto contabile e di conirdélla stessa natura
qualora il valore dell’apporto non sia superiore2al per cento del

valore dell’associante;

plusvalenze, diverse da quelle di cui alle lette) e ebis), realizzate
mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimbatsditoli non

rappresentativi di merci, di certificati di massdi, valute estere,
oggetto di cessione a termine o rinvenienti da dgigipo conti correnti,
di metalli preziosi, sempreché siano allo stat@zweo monetato, e di
guote di partecipazione ad organismi di investimemilettivo. Ai fini

dellimposizione dei redditi diversi sono consideraessioni a titolo
oneroso anche i prelievi delle valute estere daglodo o conto

corrente;



c-quatel)
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redditi, diversi da quelli precedentemente iatliccomunque realizzati
mediante rapporti da cui deriva il diritto o l'ol® di cedere o
acquistare a termine strumenti finanziari, valutestalli preziosi o
merci ovvero di ricevere o di effettuare uno o pagamenti collegati a
tassi di interesse, a quotazioni o valori di stratnenanziari, di valute
estere, di metalli preziosi o di merci e ad ogtriogbarametro di natura

finanziaria;

c-quinquied plusvalenze ed altri proventi, diversi da qugtfecedentemente

indicati, realizzate mediante cessione a titoloros@ ovvero chiusura
di rapporti produttivi di redditi di capitale e madte cessione a titolo
oneroso ovvero rimborso di crediti pecuniari o tdusenti finanziari,

nonché quelli realizzati mediante rapporti attraeercui possono
essere consequiti differenziali positivi e negatividipendenza di un

evento incerto.

Tra le plusvalenze e i redditi di cui alle letterger), c-quaten e cquinquie$

si comprendono anche quelli realizzati medianteébarso o chiusura delle attivita

finanziarie o dei rapporti ivi indicati, sottostritl’emissione o comungque non

acquistati da terzi per effetto della cessionéadotioneroso.

In ogni caso costituiscono redditi diversi di natfmanziaria di cui alle

precedenti lettere da c) againquie$ quelli conseguiti da:

> persone fisiche residenti, purché il reddito n@ncginseguito nell’esercizio di

attivita d'impresa, arti o professioni o in qualid@lavoratore dipendente;

> societa semplici e soggetti ad essi equiparaemsisdell’'articolo 5 del TUIR,

da enti non commerciali indicati nella lettera €) domma 1 dell’articolo 73

del TUIR, se l'operazione da cui deriva il redditon e effettuata

nell’esercizio di impresa commerciale;
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> persone fisiche non residenti;

> societa ed enti commerciali non residenti senzhilstaorganizzazione nel
territorio dello Stato, se il reddito si considgmadotto nel territorio dello
Stato ai sensi dell’articolo 23 del TUIR;

> societa ed enti commerciali non residenti con kabrganizzazione nel
territorio dello Stato, per il reddito prodotto ali fuori della stabile

organizzazione;

> enti non commerciali non residenti senza stabigg@oizzazione nel territorio
dello Stato, se il reddito, ai sensi dell’articd@8 del TUIR, si considera

prodotto nel territorio dello Stato;

> enti non commerciali non residenti con stabile arggazione nel territorio

dello Stato, per il reddito prodotto al di fuorilldestabile organizzazione.

Va altresi precisato che nelle ipotesi diverse wkellg sopra elencate, vale a
dire nei casi in cui il reddito & conseguito netitaito dell’attivita commerciale, si e
in presenza di un reddito che deve essere ricandwt’ambito del reddito di
impresa. Conseguentemente, in tali casi, non tvapplicazione le imposte
sostitutive di cui agli articoli 5, 6 e 7 del detrdegislativo 21 novembre 1997,
n. 461 e, quindi, non trova applicazione la disposie di cui al comma 6 in

commento.

2. Deroghe all'unificazione dell’aliquota

Mentre il comma 6 dell’articolo 2 delecretodispone 'unificazione al 20 per
cento dell'aliquota di tassazione dei redditi ditumna finanziaria, il successivo
comma 7 sottrae a questa regola talune tipologieadienti per salvaguardare alcuni
interessi generali di natura pubblica oppure spedifteressi meritevoli di tutela da

parte dell’ordinamento.
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In particolare, il comma 7 stabilisce chiea“disposizione di cui al comma 6
non si applica sugli interessi, premi e ogni alpwvento di cui all’articolo 44 del
decreto del Presidente della Repubblica 22 dicenit#86, n. 917 e sui redditi
diversi di cui all’articolo 67, comma 1, letterater), del medesimo decrétmelle

ipotesi indicate alle successive lettere da a) a d)

Il legislatore riprende la formulazione utilizzateel precedente comma 6
facendo riferimento, come sopra illustrato, all@to 44 del TUIR e ai redditi
diversi di cui all’articolo 67 del medesimo testoiao. Per tale ultima categoria di
redditi, tuttavia, I'ambito applicativo della dergli cui al comma 7 e limitato ai
redditi di cui alla lettera ter) dell'articolo 67 del TUIR, vale a dire alle pluseake

derivanti dalla cessione o dal rimborso di tita@nmaventi natura partecipativa.

In particolare, il comma 7 prevede la non applicaei dell’aliquota del 20

per cento ai predetti proventi riferiti alle segtiéattispecie:

a) obbligazioni e altri titoli di cui all'articolo 3tel decreto del Presidente della
Repubblica 29 settembre 1973, n. 601 ed equipé&lattui al successivo

paragrafd'Titoli pubblici italiani ed equiparati”);

b) obbligazioni emesse dagli Stati inclusi nella lidtaui al decreto emanato ai
sensi dell’'articolo 16&is, comma 1, del TUIR (di cui al successivo

paragrafdTitoli obbligazionari emessi da Stati white listegl

c) titoli di risparmio per I'economia meridionale diicall’articolo 8, comma 4,
del decreto legge 13 maggio 2011, n. 70, convextia modificazioni, dalla
legge 12 luglio 2011, n. 106 (di cui al successparagrafo“Titoli di

risparmio per I'economia meridionalg;

d) piani di risparmio a lungo termine appositamenti¢uis (di cui al successivo

paragrafd'Piani di risparmio a lungo termine).
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Inoltre, il comma 8 dello stesso articolo 2 dkdcretodispone ulteriori deroghe

all'applicazione dell’aliquota del 20 per centolaedeguenti fattispecie:
- interessi infragruppo corrisposti ad imprese paeoconsociate;
- utili percepiti da societa e fondi pensione eeipp

- risultato della gestione delle forme di previdgeomplementare.

2.1 Titoli pubblici italiani ed equiparati

Ai sensi dell’articolo 2, comma 7, lettera a), detretol'aliquota del 20 per
cento non si applica agli interessi, premi ed @itaventi delle obbligazioni ed altri
titoli di cui all'articolo 31 del D.P.R. n. 601 extjuiparati.

Al riguardo, si ricorda che larticolo 31 sopraatd fa riferimento alle
remunerazioni dei titoli del debito pubblico, dei buoni postali Wwsparmio, delle
cartelle di credito comunale e provinciale emesaltadCassa depositi e prestiti e
delle altre obbligazioni e titoli similari emessa dmministrazioni statali, anche con
ordinamento autonomo, da regioni, province e conmima enti pubblici istituiti
esclusivamente per I'adempimento di funzioni stadaper I'esercizio diretto di

servizi pubblici in regime di monopaolio

Continuano, pertanto, ad essere soggetti ad impsssditutiva con la
previgente minore aliquota del 12,50 per centopeniddentemente dalla loro durata,
gli interessi e gli altri proventi derivanti da diit emessi dallo Stato e da
amministrazioni statali, ma anche da regioni, progie comuni, quali i BOR, i BOP
e i BOC.

Conseguentemente, tale misura di tassazione rinfarmea anche con
riferimento agli interessi ed altri proventi demada titoli pubblici e da quelli

equiparati emessi all’'estero a decorrere dal lierséire 1992.
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La minore aliquota del 12,50 per cento continuaagpglicarsi anche ai
proventi dei titoli obbligazionari emessi dagli ietgrritoriali ai sensi degli articoli
35 e 37 della legge 23 dicembre 1994, n. 724.digposizioni riguardano non solo
I prestiti obbligazionari emessi da province e caomma anche quelli emessi dai
seguenti enti: unioni di comuni, cittd metropoliag comuni di cui agli articoli 17 e
seguenti della legge 8 giugno 1990, n. 142 (tdienaldisposizione € stata abrogata
e le aree metropolitane sono attualmente regolatiardicolo 22 del decreto
legislativo 18 agosto 2000, n. 267), comunita me@taconsorzi tra enti locali

territoriali e regioni.

Analogo trattamento €& previsto per i redditi demtvadai buoni fruttiferi
postali emessi dalla Cassa Depositi e PrestitiAS.mssendo espressamente
menzionati dal citato articolo 31 del D.P.R. n. G# 1973. Per contro, devono
invece ritenersi soggetti a tassazione con l'aligutel 20 per cento gli interessi e gli
altri proventi derivanti da altri titoli emessi talpredetta societa. E’ bensi vero
infatti che il comma 25 dell’articolo 5 del decrdemge 30 settembre 2003, n. 269,
convertito dalla legge 24 novembre 2003, n. 328, lth previsto la trasformazione
di tale ente in societa per azioni, ha stabilite gh interessi e gli altri proventi dei
titoli di qualsiasi natura e di qualsiasi durataessi dalla Cassa Depositi e Prestiti
S.p.A. sono soggetti al regime dell'imposta sostitudelle imposte sui redditi nella
misura del 12,50 per cento di cui al decreto lagsd 1° aprile 1996, n. 239.
Tuttavia, l'articolo 2 deldecretg pur mantenendo ferma l'applicazione di tale
imposta sostitutiva sugli interessi e sugli altoyenti derivanti da titoli diversi dai
buoni postali fruttiferi emessi dalla Cassa DepasiPrestiti S.p.A., ha elevato la
relativa aliquota al 20 per cento in quanto talolii non rientrano fra quelli
espressamente menzionati dall’articolo 31 del D.R.R601 e sono emessi da tale

societa sulla base delle disposizioni del codig#éeci



16

Si precisa, inoltre, che nel caso di obbligaziosua tempo emesse da enti
pubblici, quali le Ferrovie dello Stato, Eni e I'&8nnon trovi applicazione la deroga
all'unificazione dell’aliquota prevista per i tiigbubblici, di cui al comma 7. lettera
a) dell'articolo 2 in commento, anche qualora detbbligazioni siano garantite
dallo Stato. Infatti, I'articolo 31 sopra richiamaticomprende fra i titoli cui si
applica lo stesso trattamento previsto per i tideli debito pubblico quelli emessi da
enti pubblici istituiti per l'esercizio diretto dservizio pubblico in regime di
monopolio. Dal momento che tale condizione non eppaiu sussistente con
riferimento agli enti appena citati, si ritiene cha redditi maturati a decorrere dal
1° gennaio 2012 trovi applicazione I'imposta sostii nella misura del 20 per

cento.

E’ opportuno altresi precisare che i titoli indicag¢ll'articolo 31 del D.P.R.
n. 600 del 1973 rientrano nel regime di tassazari,50 per cento dei proventi dei
titoli obbligazionari indicato nel decreto legislat n. 239 del 1996 in base al solo
requisito della natura del soggetto emittente. dpgot tale regime di imposizione
permane anche qualora il titolo non possieda lattistiche specifiche dei titol
obbligazionari e quindi non preveda un obbligo idiborso alla scadenza di una
somma almeno pari a quella mutuata (elemento cmee ¢oto, caratterizza il titolo
obbligazionario) oppure preveda il rimborso di uapitale inferiore a quello
mutuato ovvero la consegna di altre attivita (aitali o beni) in luogo del capitale
indicato nel titolo (cfr. circolare n. 306/E del d&embre 1996).

Come anticipato, I'articolo 2, comma 7, letterad®ldecretoprevede che la
tassazione al 20 per cento non si renda applical@énche ai proventi dei titoli

equiparati a quelli di cui all'articolo 31 del DRR.n. 601 del 1973.

Si tratta dei titoli che, ai sensi dell'articolo ,J@mma 13is, del decreto
legislativo n. 461 del 1997, sono fiscalmente eaudp ai titoli di Stato italiano e

cioe dei titoli emessi da enti e da organismi iméionali costituiti in base ad



17

accordi internazionali resi esecutivi in Italia.|@a&quiparazione sussiste alla sola
condizione che I'accordo costitutivo degli enti @gll organismi internazionali sia
stato ratificato e reso esecutivo in Italia, a piedere dalla circostanza che essi
fruiscano o meno di totale esenzione dalla genardélle imposte in Italia in virtu

degli accordi istitutivi medesimi o di altri accoat essi pertinenti.

Con riferimento ai titoli obbligazionari emessi'editero dai predetti enti ed
organismi internazionali nonché alle obbligazioragd altri titoli di cui all’articolo
31 del D.P.R. n. 601 del 1973 emessi all'estere@dere dal 10 settembre 1992 si
fa presente che, ai sensi dell'articolo 18, commadé& TUIR, gli stessi sono
considerati come emessi da soggetti non resideattanto, nel caso in cui i relativi
proventi siano percepiti da soggetti non residaqigsti devono essere considerati
non imponibili in Italia per mancanza del requidioritoriale ai sensi dell’articolo
23, comma 1, lettera b), del TUIR. Sulla base ¢k w@isposizione, infatti, sono
considerati imponibili in Italia nei confronti doggetti non residenti i soli redditi di
capitale corrisposti dallo Stato, da soggetti residnel territorio dello Stato o da

stabili organizzazioni nel territorio stesso di getyi non residenti.

Di seguito si fornisce una lista, non esaustivapdeacipali enti ed organismi
internazionali costituiti in base ad accordi reseautivi in Italia. Tuttavia, dietro
segnalazione alla scrivente da parte degli endrésisati, essa potra essere integrata
previa verifica della sussistenza dei requisitihiesti presso i competenti servizi del

Ministero degli Affari Esteri.
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Enti ed organismi internazionali costituiti in basel accordi internazionali resi
esecutivi in Italia

Associazione per lo sviluppo | Comunita europea per Organizzazione Organizzazione
(IDA) I'energia atomica internazionale satelliti europea per le
o ] (EURATOM) marittimi (INMAR2AT) ricerche astronomiche
Agenzia internazionale o ) i nell'emisfero australe
dell’energia atomica (AIEA) Consiglio d'Europa Organizzazione delle
] ) ) o Nagzioni Unite per Organizzazione
Agenzia spaziale europea Fondo africano di sviluppo | |'alimentazione e europea di ricerche
(ASE) . . ‘agri iali
International Finance I'agricoltura (FAO) spaziali (ESRO)
Banca Africana di sviluppo Corporation Forza multinazionale e | Centro internazionale
Banca Asiatica di sviluppo Istituto internazionale per osservatori (MFO) di Ingegneria genetica
DO s e biotecnologia
. | unificazione del d|r|tt0 Fondo |nternaz|0na|e d|
i?]?/gg;nlfgrr]?ip(eBaErlj)er gli privato alti studi agronomici del | Agenzia multilaterale
. . mediterraneo di garanzia degli
Organizzazione del Trattato investimenti
Banca Eyropeal per Ila del Nord Atlantico N.I.C.S.O.
ricostruzione e lo sviluppo .
Lo Inter-American
(BERS) Nazioni Unite Istituto internazionale per| investment
Banca interamericana di Istituzioni specializzate - ltzcgneoslgg?ae della corporation
sviluppo (BID) Nazioni Unite

Unione Europea (UE)

. . . . Centro internazionale di
Banca internazionale per la Organizzazione per la

- : ) - : calcolo Commissione
ricostruzione e lo sviluppo cooperazione e lo sviluppo
; ] ] o Europea
(BIRS) economico (OCSE) Istituto universitario
. . . . . | europeo Societa europea per i
Banca d.el relgolamentl Olrganlzzaglonfe europea di . . finanziamento di
IntemaZIOI’laI te ecomunicazioni per mezzqQ Centro |nternaz|0na|e matenale ferrOVIarIO—

o . | disatelliti (EUTELSAT), ora | studi per la conservaziong
Banca di sviluppo dei Caraibi | gogieta Eutelsat SA od il restauro dei ben EUROFIMA

T . . . . culturali Organizzazione delle
Comunita europea del carbone @rganizzazione internazionale 9

dell'acciaio (CECA), ora di telecomunicazioni a mezz I’.\le&(ljzulgglzilé?]ge l[;er
Unione Europea (UE) di satelliti INTELSAT), ora scienza e la cultura -
ITSO

UNESCO

2.2 Titoli obbligazionari emessi da Stati whitetksl

L’articolo 2, comma 7, lettera b), ddecretoprevede che la nuova aliquota
del 20 per cento non trova applicazione per leighbioni emesse dagli Stati inclusi
nella lista di cui al decreto emanato ai sensi’aléitolo 168bis, comma 1, del
TUIR.

Prima di tale modifica, con riferimento a tali titcai sensi dell’articolo 2,
commi 1bis e 1ier, del decreto legislativo n. 239 del 1996 in vigfireo al 31

dicembre 2011, sui relativi interessi e altri pnotwesi rendeva applicabile 'imposta
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sostitutiva nella misura del 12,50 per cento stdtarel caso in cui i titoli avessero
una durata pari o superiore a diciotto mesi (corrbégs). Per i titoli obbligazionari
di durata inferiore I'imposta sostitutiva era, isee applicata nella misura del 27 per

cento (comma-ter).

Per effetto dell'abrogazione del commatet-dell’articolo 2 del decreto
legislativo n. 239 del 1996, disposta dal commaléd®era a), n. 1), dell'articolo 2
del decreto,il trattamento degli interessi e altri proventi ti®li emessi dai predetti
Stati & attualmente regolato esclusivamente dahwarhbis del predetto articolo 2
del decreto legislativo n. 239 del 19%%rtanto, I'unica aliquota ora applicabile &

guella del 12,50 per cento, a prescindere dallatdutel titolo.

Come accennato, l'articolo 2, comma 7, letterade),decretoin commento
limita I'esclusione dall’'applicazione dell’aliquotalel 20 per cento ai titoli
obbligazionari emessi dagli Stati che consentono agdeguato scambio di
informazioni, vale a dire quelli inclusi nella Bstdi cui al decreto ministeriale
previsto dall’articolo 16&is,comma 1 del TUIR (cosiddettavhite list). In attesa
dell’emanazione del suddetto decreto si deve fegamento al decreto ministeriale
4 settembre 1996 e alle successive modifiche auaggoni apportate dai decreti
ministeriali del 25 marzo 1998, del 16 dicembre 89%el 17 giugno 1999, del 20
dicembre 1999, del 5 ottobre 2000, del 14 dicen2®@0 e del 27 luglio 2010 (cfr.

tabella di seguito riportata).

Elenco degli Stati convenzionati che consentono ageguato scambio di
informazioni (white list) - d.m. 4 settembre 1996

Albania Canada Estonia Irlanda Marocco Rep. Ceca Tanzania

Algeria Cina Fed. Russa | Israele Mauritius Rep.Slovacca | Thailandia
Argentina Cipro Filippine Yugoslavia | Messico Romania Trinidad e Tobaga
Australia Corea del Sud Finlandia Kazakistan Norvegia Singapore Tunisia

Austria Costa d’Avorio Francia Kuwait Nuova Zelandg Slovenia Turchia
Bangladesh | Croazia Germania Lettonia Paesi Bassi Spagna Ucraina

Belgio Danimarca Giappone Lituania Pakistan Sri lanka Ungheria
Bielorussia | Ecuador Grecia Lussemburgo Polonia Stati Uniti Venezuela
Brasile Eqgitto India Macedonia | Portogallo Sud Africa Vietnam

Bulgaria Emirati Arabi Uniti | Indonesia Malta Regno Unito | Svezia Zambia
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Appare opportuno richiamare I'attenzione sulla @stanza che la riduzione
dell’aliquota al 12,50 per cento, nel caso di tisvhessi da Stati esteri, a differenza
di quanto previsto nel caso di titoli pubblici igai di cui all’articolo 31 del D.P.R.
n. 601 del 1973, si applica esclusivamente aiitdoénti le caratteristiche proprie
delle obbligazioni, ossia dei titoli che prevedahomborso alla scadenza di una

somma almeno pari a quella mutuata.

2.3 Titoli di risparmio per 'economia meridionale

L'articolo 2, comma 7, lettera c), delecreto dispone che continua ad
applicarsi il regime di favore, vale a dire I'almja del 5 per cento, sugli interessi,
premi ed altri proventi dei titoli di risparmio p&economia meridionale di cui
all'articolo 8, comma 4, del decreto legge 13 mage®ll, n. 70, convertito con
modificazioni, dalla legge 12 luglio 2011, n. 10A. tali norme €& stata data
attuazione con il decreto del Ministro dell’econarei delle finanze del 1° dicembre
2011, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n. 28 8iékbbraio 2012.

Si tratta degli strumenti finanziari aventi scademon inferiore a diciotto
mesi che possono essere emessi da banche ital@nanitarie ed extracomunitarie
autorizzate ad operare in ltalia, in osservanzée gekvisioni del testo unico delle
leggi in materia bancaria e creditizial ‘fine di favorire il riequilibrio territoriale
dei flussi di credito per gli investimenti a mediimgo termine delle piccole e medie
imprese del Mezzogiorno e sostenere progetti micMezzogiornt

La lettera c), comma 4, del decreto legge n. 70 2@l1 prevede
I'imposizione sui redditi di capitale derivanti dali titoli nellambito del decreto
legislativo n. 239 del 1996 nella misura ridotthBl@er cento, mentre non € prevista
analoga disposizione per i redditi diversi di natdinanziaria. Pertanto, per le

plusvalenze realizzate a decorrere dal 1° genn@i®,2in relazione alle quali il
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legislatore del decreto legge n. 70 del 2011 nonphevisto un trattamento

agevolativo, trova applicazione l'aliquota del 28 pento.

2.4 Piani di risparmio a lungo termine

L’articolo 2, comma 7, lettera d), ddecretoprevede che 'aumental 20 per
cento dell’aliguota di tassazione sulle renditefiniarie non riguarda la tassazione
dei piani di risparmio a lungo termine. La normdtavia non chiarisce quali
prodotti, strumenti o servizi finanziari rientrimell'istituto dei piani di risparmio a
lungo termine né € possibile trovare la definiziatwle caratteristiche di tale
prodotto in altra normativa. Cio comporta che, gliato, la previsione in commento
non trovi immediata applicazione in mancanza di ummamativa primaria di

sostegno.

2.5 Altri strumenti e regimi per i quali opera |I'etusione

L’unificazione dell'aliquota non trova altresi afalzione nei seguenti casi.

Interessi infragruppo

I comma 8 dell’'articolo 2 detlecretofa salvo il regime fiscale previsto dal
comma 8bis dell’articolo 26quaterdel D.P.R. n. 600 del 1973. Si tratta di interessi
corrisposti da societa italiane a societa estevasaciate”, vale a dire societa di altri
Stati dell’Unione europea, in linea di principiostieatarie delle disposizioni di cui
alla Direttiva 2003/49/CE, cosiddetta Direttivaardssi e canoni. In tale fattispecie,
gualora siano presenti i requisiti previsti dalleegetta Direttiva con la sola
eccezione della condizione di effettivo benefi@adella societa che riceve gl
interessi, la societa italiana che corrisponde pativenti opera, in luogo della
ritenuta ordinaria, una ritenuta del 5 per centmeTmnisura & stata mantenuta dalla

normativa in commento. Si ricorda che ai sensi dwihma 8bis del predetto
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articolo 26quaterla ritenuta del 5 per cento si applica nel casmigiressi fluenti
verso societa “consociate” qualorgli“ interessi siano destinati a finanziare il
pagamento di interessi e altri proventi su prestiobligazionari emessi dai
percettori: a) negoziati in mercati regolamentaegli Stati membri dell’Unione
europea e degli Stati aderenti alllAccordo sulloa8p Economico Europeo che
sono inclusi nella lista di cui al decreto del Mitvo delle finanze 4 settembre 1996
e successive modificazioni e integrazioni; b) gétadai soggetti di cui all'articolo
23 che corrispondono gli interessi ovvero dallaistic capogruppo controllante ai
sensi dell'articolo 2359 del codice civile ovvera atra societa controllata dalla
stessa controllante

Utili percepiti da societa e fondi pensiomeiropee

Lo stesso comma 8 dell’'articolo 2 mantiene fermaedime fiscale degli utili
dell'articolo 27, comma 3, terzo periodo, e commarddel D.P.R. n. 600 del 1973.
In particolare, il comma 3 del predetto articolof@vede che sugli utili corrisposti
a societa ed enti soggetti ad un’imposta sul reddille societa in uno Stato
membro dell’'Unione Europea nonché in uno Statoeaderall’ Accordo sullo Spazio
Economico Europeo (SEE), inclusi nella cosiddettdte list nonché residenti in
tali Stati, si applica la ritenuta nella misuraldeB75 per cento.

Inoltre l'articolo 95 del decreto legge 24 genna@l2, n. 1, modificando |l
comma 8 dell’'articolo 2 dedecretq ha confermato la ritenuta prevista nella misura
dell’'ll per cento dal comma 3 del medesimo arti@oper gli utili corrisposti a
fondi pensioni istituiti nei predetti Stati e, o, in tali fattispecie continua a
trovare applicazione tale aliquota di tassazione.

Per ulteriori chiarimenti in merito al regime fiseadegli utili si rinvia al
paragrafo Modifiche alle ritenute sugli utili

Risultato della gestione delle forme di previderaanplementare

Con riferimento alle forme di previdenza complemaeatdi cui al decreto

legislativo 5 dicembre 2005, n. 252, lo stesso can@rdell’articolo 2 ha previsto
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che laliquota unica del 20 per cento non si reaggplicabile al risultato netto
maturato dalle predette forme di previdenza. Se tadultato, infatti, ai sensi
dell'articolo 17, comma 1, del predetto decretoidiegivo € dovuta un’imposta

sostitutiva delle imposte sui redditi nella misdedl’11 per cento.

3. Decorrenza generale

La regola generale dettata dal comma 9 dell’aicldeldecretoprevede
che l'aliquota del 20 per cento si applichi aglieressi, ai premi e ad ogni altro
provento di cui all’articolo 44 del TUIR divenutsigibili e ai redditi diversi di
natura finanziaria realizzati a decorrere dal Itngeo 2012.

La regola generale pertanto dispone che sia presonsiderazione, ai fini
della decorrenza delle disposizioni in esame, ilmanto dell*esigibilitd’ del
provento.

Come si ricorda il concetto desigibilita” € stato gia utilizzato dal legislatore
in occasione dell’'entrata in vigore del riordindlaalisciplina tributaria dei redditi
di capitale e dei redditi diversi contenuta nelrdex legislativo n. 461 del 1997. Al
riguardo, nella circolare n. 165/E del 24 giugn®8.9manata a commento di tale
riordino, e stato specificato il significato da ritiire al termine ésigibil€
chiarendo che tale requisito si deve ritenere stesgie nel momento in cui sorge per
il contribuente il diritto a percepire il reddito.

Pertanto la nuova aliquota del 20 per cento siiegpl quei redditi di capitale
per i quali il diritto a percepirli ovvero il ditib ad esigerne il pagamento sia sorto
dal 1° gennaio 2012 in poi.

Continuano, invece, ad essere assoggettati a mssaapplicando le
precedenti disposizioni i redditi connessi ad uittdia percepirli sorto prima della

predetta data.
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Vi sono, inoltre, specifiche disposizioni contenutei commi 10, 11, 12
dell'articolo 2 deldecretoche prevedono differenti criteri per I'entrata igore
dell'unificazione dell'aliquota con particolare erimento agli utili e proventi
assimilati, ai proventi delle obbligazioni e titgiimilari di cui al decreto legislativo
n. 239 del 1996, nonché ai redditi prodotti daksstgoni individuali di portafoglio,
che verranno illustrate nellambito dei paragrafiifrimento.

Con riferimento ai redditi diversi di natura finamza, il comma 9,
dell'articolo 2 deldecretoprevede che la misura dell’aliquota di cui al caanf
dello stesso articolo (vale a dire il 20 per cesigpplica alle plusvalenze realizzate
a partire dal 1° gennaio 2012.

Come chiarito nella citata circolare n. 165/E déB8, le plusvalenze si
intendono realizzate nel momento in cui si perfiezita cessione a titolo oneroso
delle partecipazioni, titoli e diritti piuttosto emell’eventuale diverso momento in
cui viene liquidato il corrispettivo della cessione percezione del corrispettivo,
infatti, puo verificarsi, in tutto o in parte, sia un momento antecedente che
successivo al trasferimento stesso, come accadeasedi pagamento in acconto
ovvero delle dilazioni del pagamento.

Pertanto, qualora in data antecedente al 31 dieer20i1 il contribuente
abbia percepito somme o valori a titolo di antizipae su una cessione effettuata
dal 1° gennaio 2012, le stesse non sono tassaliilkimo in cui sono percepite ma
in quello in cui la cessione si € perfezionata aliguota d’'imposta al 20 per cento.

Alla luce di quanto sopra esposto, se la cessiortéokp oneroso si e
perfezionata antecedentemente al 1° gennaio 28l @usvalenza € assoggettata a
imposizione con aliquota del 12,50 per cento, anshel corrispettivo & stato
percepito a partire dalla suddetta data di entravéggore della nuova aliquota.

Con riferimento alle minusvalenze, perdite e ddfesiali negativi di cui
all'articolo 67, comma 1, lettere dalbis) a cquatel), del TUIR, il comma 28,

articolo 2 deldecretoprevede che gli stessi, se realizzati entro idl@embre 2011,
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sono portati in deduzione dalle plusvalenze e dalgti redditi diversi di natura
finanziaria realizzati successivamente per unaajpati al 62,50 per cento del loro
ammontare.

I medesimo comma dispone esplicitamente che slicgnm comunque |
limiti temporali di deduzione di cui all’articolo8 comma 5, del TUIR, vale a dire
che nei casi in cui 'ammontare delle minusvalemzelelle perdite € superiore
allammontare delle plusvalenze e degli altri réiddiversi di natura finanziaria,
I'eccedenza puo essere portata in deduzione ficongorrenza di tali redditi nei

periodi d’'imposta successivi, ma non oltre il gaart

4. Interessi e altri proventi delle obbligazioni ditoli similari

4.1 Obbligazioni e titoli similari italiani

Per effetto dell’'unificazione al 20 per cento dalfjuota delle ritenute e delle
imposte sostitutive sui redditi di capitale di alliarticolo 44 del TUIR ad opera del
comma 6 dell’'articolo 2 detlecretogli interessi e gli altri proventi derivanti da
obbligazioni e titoli similari emessi dai sostitagfimposta di cui all’articolo 23 del
D.P.R. n. 600 del 1973, diversi dai cosiddetti graamittenti privati residenti, non
SoNo piu soggetti a ritenuta con aliquote differatezin dipendenza della loro durata
e del loro tasso di rendimento effettivo.

In particolare, precedentemente all’entrata in regdeldecretq il comma 1
dell'articolo 26 del D.P.R. n. 600 del 1973 ponevaarico dei sostituti d'imposta
I'obbligo di assoggettare gli interessi e gli afiroventi derivanti dalle obbligazioni
e titoli similari da loro emessi ad una ritenutd @@ per cento, che era tuttavia
ridotta al 12,50 per cento per le obbligazionitelitsimilari di durata non inferiore a
diciotto mesi e per le cambiali finanziarie, emeassisocieta ed enti, diversi dalle
banche o dalle societa con azioni negoziate in atieregolamentati di Stati membri

della UE o aderenti all’Accordo sullo Spazio EcommonEuropeo (SEE) inclusi
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nella lista degli Stati che consentono un adegusatambio di informazioni,
cosiddettavhite list

L’applicazione di tale minore aliquota era condardi condizione che il tasso
di rendimento effettivo non risultasse superiofe s¢guenti misure:

a) al doppio del tasso ufficiale di riferimento, per dbbligazioni ed i titoli
similari negoziati in mercati regolamentari dediatsdi cui sopra o collocati
mediante offerta al pubblico ai sensi della disoglvigente al momento
dell’emissione;

b) al tasso ufficiale di riferimento aumentato di deezi per le obbligazioni ed i
titoli similari diversi dai precedenti.

Era altresi previsto che, qualora il rimborso deldligazioni e titoli similari
con scadenza non inferiore a diciotto mesi avassgol prima di tale scadenza, sugli
interessi e altri proventi maturati fino al momentiell'anticipato rimborso
I'emittente dovesse corrispondere una somma pa0 gler cento.

Il nuovo comma 1 dell’articolo 26 del D.P.R. n. 686l 1973, cosi come
riformulato dalla lettera a) dell’articolo 2, comrhd, deldecretq statuisce ora che i
sostituti d’'imposta di cui all’articolo 23 delloestso D.P.R. n. 600 del 1973, che
hanno emesso obbligazioni, titoli similari e canifiaanziarie devono operare una
ritenuta con l'aliquota del 20 per cento sugli iessi e altri proventi corrisposti ai
relativi possessori, indipendentemente dalla lancath e dal tasso di rendimento
effettivo da loro assicurato. Pertanto, gli intsresd altri proventi derivanti da
obbligazioni e titoli similari emessi da tali so¢fysono soggetti a ritenuta con tale
aliqguota anche nel caso in cui presentino una durdériore a diciotto mesi e, nel
caso in cui presentino una durata non inferiorécettib mesi, ma siano rimborsati
anticipatamente, non sono piu soggetti al prelidgb20 per cento, essendo stata
definitivamente abrogata tale forma di prelievo.

Naturalmente rimane inteso che, sebbene il nuowonta 1 dell’articolo 26

del D.P.R. n. 600 del 1973 sia formulato nel sehgmrre a carico di tutti i sostituti
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d'imposta che hanno emesso obbligazioni, titoliilsim e cambiali finanziarie
I'obbligo di operare una ritenuta con I'aliquotd @0 per cento sugli interessi e altri
proventi corrisposti ai relativi possessori, rimang soggetti al regime di
imposizione sostitutiva previsto dal decreto leggisb n. 239 del 1996 gli interessi
ed altri proventi delle obbligazioni e titoli siraii emessi dai cosiddetti grandi
emittenti privati e cioé dalle banche, dalle saciger azioni con azioni negoziate in
mercati regolamentati di Stati comunitari e Stateranti allo Spazio Economico
Europeo inclusi nellavhite liste dagli enti pubblici trasformati in societa peioai.

Per effetto dell’unificazione dell’aliquota dellgemute sui redditi di capitale
al 20 per cento, risultano ora attratti al regimergposizione sostitutiva previsto dal
decreto legislativo n. 239 del 1996 anche gli idsr e altri proventi delle
obbligazioni e titoli similari di durata inferior® diciotto mesi emessi da banche, da
societa per azioni con azioni negoziate in meregiblamentati di Stati comunitari e
Stati aderenti allo Spazio Economico Europeo inaleia white listovvero da enti
pubblici trasformati in societa per azioni, chenmi erano invece soggetti alla
ritenuta fonte del 27 per cento.

In particolare, secondo la normativa vigente proled’ entrata in vigore del
decretq gli interessi e gli altri proventi derivanti ddldigazioni e titoli similari
emessi da banche, da societa per azioni con azegoziate in mercati
regolamentati dei predetti Stati e da enti publiiasformati in societa per azioni
risultavano soggetti al regime di imposizione daostia previsto dal decreto
legislativo n. 239 del 1996 soltanto a condiziome da loro durata fosse non
inferiore a diciotto mesi.

Infatti, se da un lato il comma 1 dell’articolo &ldiecreto legislativo n. 239
del 1996 disapplicava la sola ritenuta alla fonet 2,50 per cento di cui era
prevista I'applicazione dal comma 1 dell’articol® @el D.P.R. n. 600 del 1973 sugli
interessi e altri proventi derivanti dai titoli cheesentavano tale requisito di durata,

dall'altro lato, il successivo articolo 2 del prétdedecreto legislativo, estendeva
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I'applicazione dellimposta sostitutiva esclusivartee sugli interessi e proventi
soggetti a questa medesima ritenuta.

Ebbene, poiché con l'unificazione del livello daliquota d’imposizione sui
redditi di natura finanziaria al 20 per cento gleressi ed altri proventi derivanti da
obbligazioni e titoli similari italiani risultanoesnpre soggetti a ritenuta con tale
aliquota, il comma 1 dell'articolo 1 del decretagiativo n. 239 del 1996 e
I'articolo 2 del medesimo decreto legislativo dislgano tale ritenuta e rendono
quindi applicabile I'imposta sostitutiva sugli inéssi e altri proventi derivanti dalle
obbligazioni e titoli similari emessi da banche, stieta con azioni negoziate in
mercati regolamentati dei predetti Stati e da puabblici trasformati in societa per
azioni, diversi dalle cambiali finanziarie, indigkamtemente dalla loro durata. Di
conseguenza, gli interessi ed altri proventi detivalai titoli cosi individuati
risultano ora soggetti alla predetta imposta sdstd, anche se presentino una
durata inferiore a diciotto mesi.

Per contro, rimangono invece soggetti alla ritenoitavista dal comma 1
dell'articolo 26 del D.P.R. n. 600 del 1973 comlaggiore aliquota del 20 per cento
gli interessi e altri proventi delle cambiali firaarie emesse da banche, da societa
con azioni negoziate in mercati regolamentati dii®tomunitari e Stati aderenti allo
Spazio Economico Europeo inclusi nelaite listo da enti pubblici trasformati in
societa per azioni in quanto il comma 1 dell’'atiicth del decreto legislativo n. 239
del 1996 disapplica tale ritenuta sugli interessitd proventi derivanti da tutte le
obbligazioni e titoli similari emessi da tali sodgjecon la espressa esclusione
proprio delle cambiali finanziarie.

Analogamente agli interessi e altri proventi delbdligazioni e titoli similari
emessi da banche e da societa per azioni con aregoziate in mercati
regolamentati dei predetti Stati anche gli intaresaltri proventi derivanti da titol
emessi da societa per la cartolarizzazione resjdman effetto dell’'unificazione del

livello dellimposizione ordinaria sui redditi diatura finanziaria al 20 per cento,
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devono ritenersi sempre soggetti ad imposta stigaticon tale aliquota ai sensi
dell'articolo 2 del decreto legislativo n. 239 d€96. L’articolo 6 della legge 30
aprile 1999, n. 130, stabilisce infatti chai fini delle imposte sui redditi, ai titoli
indicati nell'articolo 5 si applica lo stesso trathento stabilito per obbligazioni
emesse dalle societa per azioni con azioni neg®ziatmercati regolamentati
italiani e per titoli similari, ivi compreso il triamento previsto dal decreto
legislativo 1° aprile 1996, n. 239

Continuano invece ad essere soggetti a ritenutagonaa minore aliquota
del 20 per cento, gli interessi ed altri provendi ditoli italiani diversi dalle
obbligazioni, dalle azioni e dai titoli similaripsiddetti ‘titoli atipici” disciplinati
dall'articolo 5 del decreto legge 30 settembre 1983 512, convertito, con
modificazioni, dalla legge 25 novembre 1983, n..64@rticolo 2 del decreto ha
infatti mantenuto ferma [l'applicazione di tale disgione compresi gli
adempimenti ivi previsti, limitandosi soltanto aluire dal 27 al 20 per cento

I'aliquota della ritenuta.

4.2 Obbligazioni e titoli similari esteri

Analogamente a quanto si e visto per gli interessltri proventi delle
obbligazioni e titoli similari italiani anche glinieressi e altri proventi delle
obbligazioni e titoli similari emessi da soggettinnresidenti non sono piu soggetti
ad imposta sostitutiva con aliquote differenziatéipendenza della loro durata.

Come e noto, prima dell’entrata in vigore dekretq 'articolo 2 del decreto
legislativo n. 239 del 1996 estendeva l'applicagiatell'imposta sostitutiva ivi
prevista sugli interessi e altri proventi delle logpzioni e titoli similari emessi da
soggetti non residenti, con l'aliquota del 12,50 pento, nel caso in cui la loro
durata fosse pari 0 superiore a diciotto mesi el'atiquota del 27 per cento in caso
contrario, nonché con l'aliquota del 12,50 per oesigli interessi e altri proventi
delle obbligazioni e degli altri titoli pubblici diui all’articolo 31 del D.P.R. n. 601
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del 1973 e di quelli con regime fiscale equiparatogssi all’'estero a decorrere dal
10 settembre 1992, indipendentemente dalla loratdur

Inoltre, il comma 3 dell'articolo 26 del D.P.R. 600 del 1973 poneva a
carico dei sostituti d’'imposta, qualora il rimbordelle obbligazioni e titoli similari
con scadenza non inferiore a diciotto mesi emessaggetti non residenti avesse
luogo prima di tale scadenza, I'obbligo di versama somma pari al 20 per cento
degli interessi e altri proventi maturati fino abmento dell’anticipato rimborso.

L’articolo 2 deldecretq ha fissato nella misura unica del 20 per centhan
I'aliquota ordinaria dell'imposta sostitutiva apgabile sugli interessi e altri proventi
delle obbligazioni e titoli similari emessi da seffg non residenti,
indipendentemente dalla loro durata, ed ha coem@riee soppresso l'obbligo a
carico dei sostituti d'imposta di prelevare la soanthel 20 per cento sugli interessi e
sugli altri proventi maturati fino al momento daltticipato rimborso.

Analogamente agli interessi e altri proventi delbdligazioni e titoli similari
emessi da soggetti non residenti, anche gli inseresaltri proventi derivanti dai
titoli emessi da societa per la cartolarizzazionen nresidenti per effetto
dell'unificazione del livello dellimposizione ordaria sui redditi di natura
finanziaria al 20 per cento devono ritenersi sengoggetti ad imposta sostitutiva

con tale aliquota ai sensi dell’articolo 2 del dgarlegislativo n. 239 del 1996.

4.3 Decorrenza delle modifiche al regime fiscaldld@bbligazioni e titoli similari

italiani ed esteri

Come gia anticipato, il comma 9 dell’articolo 2 dekretoattribuisce in via
generale decorrenza alla nuova misura dell’aliqdeta20 per cento per gli interessi
e altri proventi qualificabili come redditi di caple divenuti esigibili dal 1° gennaio
2012.

Tuttavia, in deroga a tale regola di decorrenzagaain lato il comma 11

dell'articolo 2 deldecretoprevede cheper le obbligazioni e i titoli similari di cui
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all'articolo 2, comma 1, del decreto legislativo aprile 1996, n. 239, la misura
dell'aliquota di cui al comma 6 si applica agli @messi, ai premi e ad ogni altro
provento di cui all'articolo 44 del decreto del Bréente della Repubblica 22
dicembre 1986, n. 917 maturati a partire dal 1° gaio 2012, dall'altro lato, il
successivo comma 26 di questo medesimo articoloifsy@ea sua volta che ai fini
dell'applicazione del predetto comma 1fet gli interessi e altri proventi soggetti
all'imposta sostitutiva di cui al decreto legisiladi 1° aprile 1996, n. 239, dli
intermediari di cui all'articolo 2, comma 2, del desimo decreto provvedono ad
effettuare addebiti e accrediti del conto unicacdi all’articolo 3 del citato decreto
alla data del 31 dicembre 2011, per le obbligazieritoli similari senza cedola o
con cedola avente scadenza non inferiore a un atailla data del 31 dicembre
2011, ovvero in occasione della scadenza dellaleedalella cessione o rimborso
del titolo, per le obbligazioni e titoli similariidersi dai precedentj demandando al
Ministro dell’economia e delle finanze il compitosiabilire con proprio decreto le
modalita di accredito e addebito del conto unico.

Conseguentemente, I'imposta sostitutiva di cui edrdto legislativo n. 239
del 1996 e destinata a trovare applicazione cdigliata del 20 per cento, mediante
le operazioni di accredito e addebito del contcaor@ le conseguenti operazioni di
addebito e accredito nei confronti dei clienti, itatamente agli interessi e altri
proventi derivanti da obbligazioni e titoli similamessi da banche e da societa per
azioni con azioni negoziate in mercati regolamerdatStati comunitari e Stati
aderenti allaccordo sullo Spazio Economico Europeolusi nella white list
maturati a partire dal 1° gennaio 2012.

Il decreto del Ministro dell’economia e delle firzmndel 13 dicembre 2011 ha
individuato le ‘Modalita di svolgimento delle operazioni di addebét accredito del
conto unico (di seguitodecreto conto unigo In particolare, ai sensi dell’articolo 1
di tale decreto, gli addebiti e accrediti al contico devono essere effettuati con

modalita differenziate nei casi in cui le obbligadi e titoli similari italiani
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presentino 0 meno una scadenza almeno pari adnmadla data del 31 dicembre
2011.

Per le obbligazioni e titoli similari italiani coscadenza almeno pari ad un
anno a tale data gli intermediari devono accregligdrconto unico relativo al mese
di gennaio 2012 I'imposta sostitutiva commisurajh mteressi, premi ed altri frutti
maturati fino alla data del 31 dicembre 2011 shHse dell’'aliquota vigente a tale
data, addebitando il relativo controvalore ai laiienti, nonché addebitare al
medesimo conto unico I'imposta sostitutiva commasairagli stessi interessi, premi
ed altri frutti maturati fino alla stessa data aulase dell’aliquota vigente dal 1°
gennaio 2012, accreditando il relativo controvakirtro clienti.

Per contro, per le obbligazioni e titoli similarc scadenza inferiore ad un
anno alla data del 31 dicembre 2011 gli intermeédianno facolta di effettuare le
operazioni di accredito e di addebito secondo ldatita appena indicate oppure in
alternativa nel conto unico del mese di scadenka dedola ovvero, se antecedenti,
del mese di rimborso o di cessione del titolo. Agal regime & espressamente
esteso anche alle obbligazioni e titoli similartegisdi cui all’articolo 2, comma
1-bis, del decreto legislativo n. 239 del 1996.

Da ultimo, per uniformare la decorrenza della nualiguota del 20 per
cento, il comma 3 dell'articolo 29 del decreto leg?9 dicembre 2011, n. 216,
convertito, con modificazioni dalla legge 24 febbra012, n. 14, sempre in deroga
al comma 9 dell'articolo 2 deflecretg ha espressamente attribuito effetto alle
“disposizioni di cui al comma 13, lettera a), numé)i e 2)..” e cioe alle
disposizioni che hanno riformulato il comma 1 delicolo 26 del D.P.R. n. 600 del
1973 limitatamente agliifiteressi e proventi maturati a partire dalla preédedatd.

Di conseguenza, la ritenuta ivi prevista sugli iessi e altri proventi delle
obbligazioni e titoli similari emessi da societdatse dalle banche e dalle societa

con azioni negoziate maturati fino al 31 dicembdd2deve continuare ad essere



33

applicata con le aliquote differenziate del 12,50ev0 del 27 per cento in funzione
della durata e della congruita del rendimento itiadi.t

Sebbene, come si € appena rilevato, I'articololZldereto(come da ultimo
modificato dal comma 3 dell'articolo 29 del decrdepge n. 216 del 2011)
attribuisca effetto all’'unificazione al 20 per centell’aliquota dell'imposta
sostitutiva di cui al decreto legislativo n. 239 d896 e della ritenuta di cui al
comma 1 dell’articolo 26 del D.P.R. n. 600 del 19£3 gli interessi e altri proventi
delle obbligazioni e titoli similari emessi da baece da societa per azioni con
azioni negoziate, maturati dal 1° gennaio 2012jpmmadentemente dalla data di
emissione, € da ritenere che gli interessi e gii @toventi dei titoli cosi individuati
emessi prima di tale data e di durata inferiorécebtio mesi rimangano soggetti alla
ritenuta alla fonte prevista dall’articolo 26 delFDR. n. 600 del 1973. La verifica
della sussistenza dei presupposti di applicakdigifiimposta sostitutiva prevista dal
decreto legislativo n. 239 del 1996 deve essefattinsvolta alla data di emissione
dei titoli (in tal senso, si veda la circolare rO6& del 23 dicembre 1996 a
commento del regime di imposizione del decretaoslagivo n. 239 del 1996).

Tuttavia, in tal caso, la ritenuta prevista dahpricomma dell'articolo 26 del
D.P.R. n. 600 del 1973 deve essere applicata abiquota del 20 per cento sugli
interessi e altri proventi maturati dal 1° genn2@dd 2, indipendentemente dalla data
di emissione dei titoli, posto che il comma 3 deticolo 29 del decreto legge n. 216
del 2011, ha attribuito effetto alle disposiziohiechanno riformulato il comma 1
dell'articolo 26 del D.P.R. n. 600 del 1973 per ‘ghteressi e proventi maturati a
partire dalla predetta data

Infine, una speciale regola di decorrenza é stati@atd dalla lettera b)
dell'articolo 29, comma 3, del decreto legge n. 8&62011 per i contratti di pronti
contro termine di durata non superiore a dodiciirnesclusi prima del 1° gennaio
2012 su obbligazioni e titoli similari soggetti’aiposta sostitutiva di cui al decreto
legislativo n. 239 del 1996.
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In particolare, in forza di tale diposizione, I'digpzione dell’aliquota del 20
per cento decorre soltanto dal giorno successiyeetio di scadenza di tali contratti,
tanto per gli eventuali differenziali positivi duicalla lettera gais) dell’articolo 44,
comma 1, del TUIR, quanto per gli interessi e diri goroventi derivanti dalle
obbligazioni e titoli similari sottostanti soggetil'imposta sostitutiva di cui al
decreto legislativo n. 239 del 1996.

Di conseguenza, i differenziali positivi relativi@edetti contratti continuano
ad essere soggetti a ritenuta con l'aliquota dgd@.® del 27 per cento in funzione
dell’aliquota applicabile sugli interessi e altrogenti delle obbligazioni e dei titoli

similari sottostanti.

Da ultimo, si evidenzia che, sempre per effettdéarticolo 29, comma 3, del
decreto legge n. 216 del 2011, sui redditi matwiaid al 31 dicembre 2011, sono
applicabili le disposizioni dell’'ultimo periodo debmma 1 del predetto articolo 26
del D.P.R. 600 del 1973 in base alle quali quailbramborso delle obbligazioni e
titoli similari con scadenza non inferiore a ditiomesi abbia luogo prima di tale
scadenza, sugli interessi e altri proventi matuliat al momento dell’anticipato
rimborso I'emittente deve corrispondere una somara g 20 per cento. Pertanto,
nel casi di obbligazioni italiane ed estere condeoaza non inferiore a 18 mesi
emesse prima del 1° gennaio 2012, ma rimborsateapdi tale termine anche
successivamente al 31 dicembre 2011, la predettensoé, comunque, dovuta in

relazione agli interessi maturati sino a tale data.

Si rileva, che con evidenti fini di coordinamentiodecreto legge n. 1 del
2012, ha abrogato il comma 9, dell’articolo 7, detreto legge 20 giugno 1996, n.
323, concernente anch’esso il prelievo della sonpaa al 20 per cento degli
interessi premi ed altri frutti delle obbligaziomidei titoli similari maturati fino al
momento del rimborso delle stesse qualora il rirmboavvenga entro 18 mesi

dall’emissione.
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5. Conti correnti e depositi

Come sopra illustrato, la nuova aliquota del 20 qento si applica ai sensi
del comma 6, dell'articolo 2 detlecreto alla generalita dei redditi indicati

all'articolo 44, comma 1, del TUIR.

Pertanto, tale nuova misura di tassazione si applinche agli interessi e altri
proventi derivanti da depositi e conti correntiiogadi alla lettera a) dello stesso
articolo 44 ed in particolare a quelli corrispattitolari di conti correnti e depositi,
anche se rappresentati da certificati, bancari stafio Su tali redditi le banche e
Poste italiane S.p.A. operano una ritenuta, aiisgaiarticolo 26, comma 2, del
D.P.R. n. 600 del 1973, che a decorrere dal 1°a@jer2012 € prevista nella misura
del 20 per cento.

Rimane fermo il regime di non imponibilitd per giiteressi e gli altri
proventi corrisposti a soggetti non residenti demiv da depositi e conti correnti
bancari e postali che, ai sensi dell’articolo 2BTégIR, non si considerano prodotti

nel territorio dello Stato.

Si ricorda che ai sensi dell'articolo 35, commalédl, decreto legge 18 marzo
1976, n. 46 convertito, con modificazioni, dallgdge 10 maggio 1976, n. 249, e
dell'articolo 7, comma 12, del decreto legge 20ggmi 1996, n. 323 convertito, con
modificazioni, dalla legge 8 agosto 1996, n. 42b,igituti di credito devono
versare annualmente un acconto delle ritenute icalqoredetto articolo 26, comma
2, del D.P.R. n. 600 del 1973 commisurato allentite dovute per il periodo di
imposta precedente. Tale acconto e diviso in dut giauguale importo, ciascuna

delle quali pari al 50 per cento dei versamentiutiouer il periodo precedente.

Sono assoggettati alla ritenuta alla fonte ai séelscomma 2 dell’articolo 26
del D.P.R. n. 600 del 1973, con la minore aliqu#b20 per cento, gli interessi e gli

altri proventi dei certificati di deposito bancakiarticolo 2 del decretonon ha
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infatti apportato alcuna modifica a tale disposieoche, pertanto, continua ad
estendere il regime fiscale degli interessi e dalgli proventi derivanti dai depositi

bancari anche ai certificati rappresentativi diasf bancari.

Con riguardo a tali fattispecie, il citato decrdegge n. 216 del 2011
all'articolo 29, comma 2, lettera a), ha precisate, per quanto concerne gli
interessi e gli altri proventi derivanti dai conbtrrenti e depositi bancari e postali,
anche se rappresentati da certificati, le disposizdell’articolo 2, comma 6 del
decretotrovano applicazione relativamente ai proventi mattua decorrere dal 1°
gennaio 2012. Pertanto, la ritenuta nella misute&2@deper cento continua a trovare

applicazione sulla parte di essi maturata finolatlii@embre 2011.

6. Strumenti finanziari rilevanti in materia di adeguatezza patrimoniale emessi

da soggetti vigilati

I comma 22 dell’articolo 2 detlecretoha esteso il regime fiscale di cui al
decreto legislativo n. 239 del 1996 ai proventildsgumenti finanziari, diversi da
azioni e titoli similari, filevanti in materia di adeguatezza patrimoniale sa&nsi
della normativa comunitaria e delle discipline pamtiali nazionali, emessi da
intermediari vigilati dalla Banca d'ltalia o da sgagtti vigilati dallISVAP. La
medesima disposizione ha stabilito, inoltre, chdiri della determinazione del
reddito imponibile dell’emittente, le remunerazialgi predetti strumenti finanziari
sono in ogni caso deducibili, ferma restando I'aggaione degli articoli 96 e 109,
comma 9, del TUIR.

La disposizione in commento ha l'obiettivo di camfiire al processo di

rafforzamento patrimoniale degli intermediari @i mediante I'emissione di
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strumenti finanziari computabili ai fini del’adegiezza patrimoniale (cosiddetti

titoli ibridi). In particolare, la norma consente:

>

I'applicazione del piu favorevole regime dellimpassostitutiva di cui al
decreto legislativo n. 239 del 1996 previsto pstoli obbligazionari emessi
dalle banche e dagli altri soggetti di cui all'adio 1 del medesimo decreto
legislativo, in luogo del regime proprio dditoli atipici contenuto
nell'articolo 5 del decreto legge n. 512 del 198@ prevede I'applicazione
del regime della ritenuta (pari al 27 per centotta al 20 per cento dal 1°

gennaio 2012) nei confronti di tutti i percettori;

la deducibilita, in capo allemittente, delle reneuazioni dovute su tali

strumenti finanziari.

6.1 Ambito soggettivo

Il comma 22 dell’articolo 2 detlecretosi applica agli intermediari vigilati

dalla Banca d’ltalia e ai soggetti vigilati dallV&P.

Rientrano nella prima categoria, secondo quantovigice dal decreto

legislativo 1° settembre 1993, n. 385 (Testo UrBB@mcario, TUB) e dal decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (Testo UnictiadEinanza, TUF):

le banche;

le succursali italiane di banche extracomunitarie;
le societa di intermediazione mobiliare (SIM);

le societa di gestione del risparmio (SGR);

gli intermediari finanziari iscritti nell’elenco spiale ex articolo 107 del
TUB;

gli istituti di moneta elettronica (IMEL);
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. gli istituti di pagamento.

| soggetti vigilati dallISVAP, secondo quanto pr&te dal decreto legislativo

7 settembre 2005, n. 209 (codice delle assicurapibrate), sono:

> le imprese che esercitano nel territorio della Rbfioa attivita di
assicurazione o di riassicurazione in qualsiasioramin qualsiasi forma,
ovvero operazioni di capitalizzazione e di gestidnfondi collettivi costituiti
per I'erogazione di prestazioni in caso di mortecaso di vita o in caso di

cessazione o riduzione dell'attivita lavorativa;

> le imprese di partecipazione assicurativa con dedale in Italia, che
detengono il controllo di una o piu imprese di @ssazione o riassicurazione

ovungue costituite (articoli 6 e 82 del codice deassicurazioni private).

6.2 Ambito oggettivo

Le disposizioni in esame si applicano agli struménanziari emessi dai
soggetti individuati al paragrafo precedente, adcnaone che i medesimi strumenti

finanziari siano rilevanti in materia di adeguatepatrimoniale

Per ‘rilevanza in materia di adeguatezza patrimoniale intende la
possibilita di computare tali strumenti nel patrimm di vigilanza secondo la
normativa comunitaria e nazionale di vigilanza mnmale relativa ai soggetti

emittenti.

Per quanto riguarda i soggetti vigilati dalla BamtHalia, rientrano tra gli

strumenti computabili nel patrimonio di vigilanza:

. per le banche e per le succursali italiane di banektracomunitarie, gli
strumenti innovativi e non innovativi di capitalgli strumenti ibridi di

patrimonializzazione e le passivita subordinate niivée caratteristiche
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indicate dalla circolare della Banca d’ltalia n.32éel 27 dicembre 2006 al

titolo 1, capitolo 2, sezione lI;

. per le SIM, gli strumenti innovativi e non innowatdi capitale, gli strumenti
ibridi di patrimonializzazione e le passivita sutioate aventi le
caratteristiche indicate nel Regolamento della Badittalia del 24 ottobre
2007 al titolo 1, allegato H;

. per le SGR, gli strumenti ibridi di patrimonializiane e le passivita
subordinate aventi le caratteristiche indicate Refjolamento della Banca
d’ltalia del 14 aprile 2005 all’allegato 11.5.1;

. per gli intermediari finanziari iscritti nell“elaao speciale” ex articolo 107
del TUB, gli strumenti innovativi di capitale, gktrumenti ibridi di
patrimonializzazione e le passivita subordinate ndivée caratteristiche
indicate dalla circolare della Banca d’ltalia n624el 5 agosto 1996 alla parte

prima, capitolo V, sezione I, allegato A;

. per gli IMEL, gli strumenti ibridi di patrimonialzazione e le passivita
subordinate aventi le caratteristiche indicate adalircolare della Banca
d’ltalia n. 253 del 26 marzo 2004 al capitolo Mlegato A,

. per gli istituti di pagamento, gli strumenti inndva € non innovativi di
capitale, gli strumenti ibridi di patrimonializzanie e le passivita subordinate
aventi le caratteristiche indicate dal provvedimoedella Banca d’ltalia del 15

febbraio 2010, nel capitolo V, sezione II.

Per i soggetti vigilati dall'ISVAP, gli strumentinfanziari rilevanti in materia
di adeguatezza patrimoniale sono quelli ammessiostitgire il margine di
solvibilita, secondo quanto previsto dagli articdd e 66bis del codice delle
assicurazioni private. Si tratta, piu specificamentelle azioni preferenziali

cumulative, dei prestiti subordinati, dei titolidurata indeterminata e degli altri
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strumenti finanziari che soddisfino le condiziotalslite nell’articolo 45 del codice
delle assicurazioni private e negli articoli 15,6087 del Regolamento dellISVAP
n. 19 del 14 marzo 2008.

La normativa di vigilanza & soggetta a variazioal tempo, che possono
modificare anche le caratteristiche degli struméntanziari rilevanti in materia di
adeguatezza patrimoniale. La norma in esame sicapphche ai titoli emessi sulla
base delle nuove discipline prudenziali a decordaientrata in vigore di queste

ultime.

Le modifiche apportate alle discipline di vigilanzaudenziale possono
comportare che alcuni strumenti finanziari siananpatabili nel patrimonio di
vigilanza al momento dell’'emissione, ma non risdti pit ammissibili
successivamente. Ove tale circostanza si verifigér, ragioni di affidamento del
contribuente e di certezza del diritto e onde eitaurbative di mercato, si e
dell'avviso che le disposizioni previste dalla narm commento continuino in ogni
caso ad applicarsi agli strumenti finanziari chepettino i requisiti richiesti dalla
disciplina di vigilanza al momento dell’emissioremche quando, per effetto di
successive modifiche di quest’ultima disciplina, denformita ai requisiti venga

meno.

Si sottolinea che, ai fini dell’applicabilita delthsciplina prevista dal comma
in esame, gli strumenti finanziari, oltre ad essdevanti in materia di adeguatezza
patrimoniale, devono essere diversi dalle aziodaietitoli similari alle azioni (cosi

come definiti dall'articolo 44, comma 2, lettera @@l TUIR).

Ne deriva che, mentre la disposizione in esame @oapplicabile agli
strumenti finanziari la cui remunerazione e cog#ttotalmente dalla partecipazione
ai risultati economici della societa emittente oatlre societa appartenenti allo

stesso gruppo o dell’affare in relazione al qudi®li e gli strumenti finanziari sono
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stati emessi, in quanto tali strumenti finanziane assimilati alle azioni, essa si

applica:

alle obbligazioni in senso proprio, nell’accezioctee ne fornisce il codice
civile; tra queste sono compresi, ad esempioli titredimibili emessi da

banche italiane ai sensi dell’articolo 12 del TUB;

ai titoli similari alle obbligazioni, secondo quarprevisto dal TUIR, ovvero

ai titoli di massa che contengono I'obbligazioneoindizionata di pagare alla
scadenza una somma non inferiore a quella in edgata, con o senza la
corresponsione di proventi periodici, e che nomibatiscono ai possessori
alcun diritto di partecipazione diretta o indiretila gestione dell’impresa
emittente o dell’affare in relazione al quale siatati emessi, né di controllo
sulla gestione stessa. Il requisito relativo alitgndel capitale rimborsato si
considera rispettato anche qualora venga assicuiratoitto al rimborso

integrale del capitale alla scadenza del prestittividuata non con una data
precisa, ma attraverso il riferimento alla duratllad societa o alla sua
liguidazione qualora la societa sia costituitarafge indeterminato. Rientrano
quindi tra questi strumenti anche i titoli di daaton precisata — qualificabili
come perpetui — purché prevedano contrattualmenteamento nel quale si

considera estinto il prestito, con diritto al rinnbo integrale del capitale;

ai titoli atipici. Si tratta degli strumenti finanziari che, purersdo produttivi
di redditi di capitale, non possono essere inquadéatra quelli similari alle

azioni o titoli assimilati, né tra le obbligaziomtitoli assimilati.

Si ribadisce, infine, che la norma in esame nompglica agli strumenti

finanziari - siano essi obbligazioni, titoli simlalle obbligazioni dtitoli atipici -

emessi da soggetti, residenti o non residenti, e sono vigilati dalla Banca
d’ltalia o dall'lSVAP.



42

6.3 Decorrenza

Il dettato normativo prevede che il nuovo regimeagplichi con riferimento
agli strumenti finanziari emessi a decorrere dauglio 2011. La data di decorrenza
prevista coincide con quella in cui la CommissidBeropea ha presentato |l
pacchetto di proposte normative in cui sono detinéa gli altri, i requisiti degli
strumenti aggiuntivi di capitale che saranno inchel patrimonio di vigilanza ai

sensi di Basilea lll.

Per gli strumenti emessi prima della predetta datatinuera ad assumere
rilevanza il regime tributario applicabile antermnte alla modifica normativa in

commento.

6.4 Applicazione del decreto legislativo 1° aprll@96, n. 239

Con riferimento al regime fiscale degli strumemiahziari in esame in capo
ai sottoscrittori, la disposizione in esame prevesjgressamente che agli strumenti
finanziari rilevanti in materia di adeguatezza patmiale si applichi il regime

dell'imposta sostitutiva di cui all’articolo 2 ddecreto legislativo n. 239 del 1996.

L’applicazione di tale regime comporta, in primado, I'obbligo di deposito
degli strumenti finanziari presso uno degli intedmaei autorizzati a ricevere in
deposito i titoli e ad applicare 'imposta sosiitatai sensi dell’articolo 2, comma 2,
del decreto legislativo n. 239 del 1996.

Si ricorda che in base al regime generale dell'istpcostitutivprevista dal
sopra menzionato decreto legislativo, il preliewene applicato esclusivamente nei
confronti dei soggetti cosiddettinéttisti’ (persone fisiche e soggetti equiparati),
mentre restano esclusi i cosiddetti soggelrdisti” ovvero le societa, i fondi
comuni di investimento mobiliare e immobiliare,onfli pensione e i soggetti non
residenti che abbiano i requisiti stabiliti daltianlo 6 del decreto legislativo n. 239
del 1996.
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La base imponibile ai fini dell'applicazione delefievo e costituita dagli
interessi, premi e altri proventi degli strumentiahziari maturati nel periodo di
possesso; va da sé che eventuali plusvalenze esvaienze restano soggette alla
disciplina generale in materia di tassazione daditediversi di natura finanziaria di

cui al decreto legislativo n. 461 del 1997.

Va peraltro evidenziato che il nuovo regime di é&&8sne non si estende
all'intera categoria detitoli atipici emessi dalle banche e dagli altri soggetti
sottoposti alla vigilanza della Banca d’ltalia dl't#VAP, ma solo agli strumenti
finanziari rilevanti in materia di adeguatezza padniale. Agli altri titoli emessi da
guesti soggetti - che non possiedano le caraitdréstnecessarie per essere
inquadrati tra le obbligazioni o tra i titoli siraiii alle obbligazioni - continuera ad

applicarsi il regime di tassazione previsto p&toli atipici.

In merito alla misura dell'aliquota dell'imposta stibutiva applicabile ai
proventi degli strumenti finanziari in esame, valgde regole generali in tema di
applicazione delle aliquote sui titoli emessi dddéche e dagli altri intermediari e
qguelle in tema di decorrenza della nuova aliquetia?@ per cento prevista a partire
dal 1° gennaio 2012.

6.5 Trattamento ai fini dell'IRES delle remunerazim

Il comma 22 dell’articolo dellecretoprevede un trattamento specifico, ai fini
dellIRES, delle remunerazioni degli strumenti fizgari rilevanti in materia di

adeguatezza patrimoniale.

Innanzitutto, si dispone che queste remunerazi@mos‘in ogni caso
deducibil’ nella determinazione del reddito del soggettotimte. Si ritiene che la
citata locuzione utilizzata dal legislatore devieidersi nel senso di confermare la

deducibilita delle remunerazioni erogate in relagicagli strumentini cui trattasi
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anche nell'ipotesi in cui il relativo componenterdddito € imputato al patrimonio

netto.

Cio posto, la norma in esame, nel confermare liappione delle
disposizioni degli articoli 96 e 109, comma 9, @&lIR, definisce 'ammontare per

il quale opera la deducibilita delle remunerazidsii predetti strumenti finanziari.

Pertanto, ai fini di quanto disposto dall'articol®6 del TUIR, tali
remunerazioni devono essere equiparate ageressi passivi e oneri assimifag
sono deducibili nei limiti del 96 per cento deldammontare. Resta ferma, inoltre,
ai sensi dell'articolo 109, comma 9, del TUIR I'ettlcibilita delle remunerazioni
dovute sugli strumenti finanziari in esame per Uitq di esse che direttamente o
indirettamente comporti la partecipazione ai reillteconomici della societa
emittente o di altre societa appartenenti allossteguppo o dell’affare in relazione

al quale gli strumenti sono state emessi.

Per quanto riguarda [lindividuazione della partazipne “diretta” o
“indiretta” ai risultati economici della societégrsbra utile richiamare, per i profili
in esame, quanto specificato nella relazione dioagagnamento al decreto
legislativo 12 dicembre 2003, n. 344, secondo Eeajl'indeducibilita non e estesa
ai proventi per i quali la connessione con i ristit economici dell’impresa
riguardi unicamente I'an, ma non il quantum, detlarresponsione dei proventi e/o
del rimborso ai sottoscrittori (come nel caso diolt con tasso di rendimento
prestabilito, per i quali il pagamento degli int&s® in una certa misura sia
subordinato all’'esistenza di utili ovvero alla affea distribuzione di dividendi da
parte dell’emittente o di altra societa del gruphdfio significa, ad esempio, che le
obbligazioni e gli altri titoli irredimibili emessialle banche non comportano una
partecipazione indiretta ai risultati economicildelocieta emittente, per il solo fatto

che prevedano la possibilita per I'emittente dipsoslere il pagamento delle
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remunerazioni corrisposte su tali titoli per implitain determinate ipotesi, a

copertura delle perdite (cfr. circolare n. 26/E tiglgiugno 2004).

7. Modifiche alle ritenute sugli utili

Le ritenute e le imposte sostitutive applicabilgkuwitili da partecipazione
rientrano nell’lambito applicativo della disposizéodi carattere generale contenuta
nel predetto comma 6, dell’articolo 2, delecreto Pertanto, le aliquote
precedentemente applicate in via ordinaria, vatdére nella misura del 12,50 e del
27 per cento, saranno sostituite in tali fattispadall’aliquota unica prevista nella
misura del 20 per cento.

L’applicazione della disposizione del predetto caaririnteressa:

. gli utili derivanti dalla partecipazione al capéad al patrimonio di societa ed
enti soggetti ad IRES;

. gli utili derivanti da titoli e strumenti finanziaassimilati alle azioni dalla
lettera a), comma 2, dell’articolo 44 del TUIR;

. gli utili derivanti da associazione in partecipamoe dai contratti di
cointeressenza nei casi in cui € previsto un appdircapitale o un apporto
misto di capitale ed opere e servizi.

Al fine di applicare tale nuova aliquota senza itezze € stato modificato
I'articolo 27 del D.P.R. n. 600 del 1973 che, ni@torente, reca le disposizioni
sull'applicazione delle ritenute sugli utili derivta da partecipazioni azionarie in
soggetti residenti, da strumenti partecipativi fanda contratti di associazione in
partecipazione e cointeressenza.

Al riguardo, il comma 13, lettera c), n. 1), dettiaolo 2 deldecretodispone
che & soppresso il secondo periodo dell’articolocdmma 3, del D.P.R. n. 600 del
1973 che disponeva I'applicazione della ritenuthanmisura ridotta del 12,50 per

cento nel caso di utili pagati ad azionisti di asmio. Il successivo n. 2) dispone,
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invece, che all'ultimo periodo del medesimo comm#3Jarole dei quattro nori
sono sostituite dalle paroldi‘un quartd.

In sostanza, i soggetti non residenti, diversi idagionisti di risparmio, dai
fondi pensione istituiti negli Stati membri dell'idme Europea e negli Stati aderenti
all’Accordo sullo Spazio Economico Europeo (SEE)usi nellawhite list e dalle
societa ed enti soggetti ad un’imposta sul redditle societa nei predetti Stati,
hanno diritto al rimborso, fino a concorrenza diquarto delle ritenuta dell'imposta
che dimostrino di aver pagato all’estero in viaimig¥a sugli stessi utili. Prima delle
modifiche normative in commento, il predetto rimbmispettava sino a concorrenza
dei quattro noni della ritenuta operata in Italia.

Come llustrato nel paragraftAltri strumenti e regimi per i quali opera
I'esclusione”, per espressa previsione del comma 8, dell'adi@pldeldecretoagli
utili di cui all’articolo 27, comma 3er, del D.P.R. n. 600 del 1973, vale a dire gli
utili corrisposti a societa ed enti soggetti adimposta sul reddito delle societa in
uno Stato membro dell’Unione Europea nonché in 8taio aderente all’Accordo
SEE inclusi nellavhite list nonché residenti in tali Stati, si continua aglaare la
ritenuta nella misura dell’1,375 per cento.

Inoltre I'articolo 95 del decreto legge 24 gennail2, n. 1, modificando il
comma 8 dell’articolo 2 dedecretqg ha confermato la ritenuta prevista, nella misura
dell’'ll per cento, dal comma 3 del medesimo amic@¥ per gli utili corrisposti a
fondi pensioni istituiti nei predetti Stati e, o, in tali fattispecie continua a
trovare applicazione l'aliquota dell’11 per cento.

E’ evidente che, nel caso in cui siano applicdbiliisposizioni contenute in
Convenzioni per evitare le doppie imposizioni, itenmuta applicabile sui dividendi
non potra superare la misura massima indicatdiitratati.

Rimane altresi inalterata I'applicazione delle ijgatari misure, derivanti dal
recepimento della Direttiva n. 435/90/CEE del Cglsidel 23 luglio 1990, per i
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dividendi corrisposti da una societéiglia” italiana a societa rhadri’ residenti e
contenute nelle disposizioni dell’articolo Bsdel D.P.R. n. 600 del 1973.

Sostanzialmente i dividendi corrisposta una societafiglia” italiana ad una
societa madré europea non subiscono imposizione in Italia naka in cui
sussistano tutti i presupposti indicati dalla Oivet stessa.

Con riguardo al regime impositivo previsto per lecigta di Investimento
Immobiliare Quotate e non Quotate (SIIQ e SIINQJradotto dall’articolo 1,
commi da 119 a 141 della legge 27 dicembre 200&96, ed in particolare al
trattamento fiscale dei dividendi conseguiti tramia partecipazione in SIIQ e
SINQ, si ricorda che la ritenuta prevista in casdistribuzione di utili corrisposti a
soggetti diversi da SIIQ e derivanti dall'attividi locazione immobiliare, gia
prevista nella misura del 20 per cento, rimane awante invariata.

Al riguardo appare opportuno rilevare che, sind3aldicembre 2011, sui
dividendi derivanti dalla parte dell’'utile di eseio di SIIQ e SIINQ riferibile a
contratti di locazione di immobili ad uso abitatiwiipulati ai sensi dell’articolo 2,
comma 3, della legge 9 dicembre 1998, n. 431, pmicata una ritenuta nella
misura ridotta del 15 per cento. Dal 1° gennaio226gli stessi proventi la ritenuta,
in mancanza di una deroga esplicita, viene applicatia misura del 20 per cento.

Tornando agli aspetti relativi all’applicazione ldemisure recate dalecreto
alla generalita degli utili, si ricorda che, ai sedella vigente normativa, nel caso in
cui in cui gl utili siano percepiti da determindipologie di soggetti, ad esempio le
societa di capitali, non viene applicata nessueauta. E’ evidente che in tal caso la
misura del 20 per cento, prevista dal comma 6@di2 deldecretoper le ritenute e
le imposte sostitutive applicabili ai redditi dipteale e dei redditi diversi di natura
finanziaria misura, continua a non trovare applmae.

Diversamente i dividendi e i proventi ad essi afatmcorrisposti agli enti
non commerciali, ai sensi dell’articolo 4, commadettera q), del decreto legislativo

n. 344 del 2003, sono soggetti a ritenuta a tithlacconto sulla quota imponibile
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dei dividendi e proventi stessi. Tale ritenuta,vista dalla norma nella misura del
12,50 per cento, dovra essere operata a decome dgennaio 2012 nella misura
del 20 per cento.

Resta ovviamente immutato il trattamento fiscaledieidendi percepiti da
persone fisiche residenti in relazione a partecguazi natura qualificata o detenute
nellambito del regime d’'impresa. A tali utili, iafti, continuera ad applicarsi la
tassazione in base alle aliquote IRPEF sulla paapenibile (40 o 49,72 per cento, a
seconda che gli utili siano stati prodotti, rispainente, prima dell’esercizio in
corso al 31 dicembre 2007 o a decorrere da tateiesg.

Secondo quanto previsto dal comma 10, articolePdekcretoper i dividendi
e i proventi ad essi assimilati la misura dell'atitp del 20 per cento si applica a
guelli percepiti dal 1° gennaio 2012.

Pertanto ai fini dell’applicazione della nuova alida si dovra far riferimento
esclusivamente alla data di incasso degli utili tregrsempre a tali fini, non assume

rilevanza la data di delibera dei dividendi.

8. Fondi comuni di investimento

L'unificazione al 20 per cento dell'aliquota di $azione dei redditi di natura
finanziaria incide sia sul regime tributario degiiganismi di investimento collettivo
del risparmio (OICR) sia sul regime di tassazioeepartecipanti.

Le modifiche relative al regime di tassazione de@QlCR riguardano
esclusivamente gli OICR di cui all'articolo 73, cora 5quinquies del TUIR, ossia
gli OICR istituiti in Italia (diversi dai fondi immbiliari) e i fondi con sede in
Lussemburgo gia autorizzati al collocamento inidtali cui all'articolo 11bis del
decreto legge n. 512 del 1983 (cosidddtntli lussemburghesi storigi

Relativamente al regime di tassazione dei partatipaono state apportate
importanti modifiche all’articolo 2@uinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973 che
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prevede l|'applicazione di una ritenuta sui redditi capitale derivanti dalla
partecipazione ad OICR di diritto italiano (divedsi fondi immobiliari) e a fondi
lussemburghesi storici e all’articolo 1€ della legge 23 marzo 1983, n. 77,
concernente il regime di tassazione dei redditi cdipitale derivanti dalla
partecipazione ad organismi di investimento callettn valori mobiliari (OICVM)

di diritto estero.

Nessuna modifica di rilievo e stata invece appartdtregime di tassazione
dei fondi immobiliari di cui all’articolo 6 del deeto legge 25 settembre 2001,
n. 351, convertito, con modificazioni, dalla leggd novembre 2001, n. 410 (il
comma 20 dell’articolo 2 deldecreto prevede infatti solo una modifica di
coordinamento), nonché al regime di tassazione rddditi di capitale dei
partecipanti di cui all'articolo 7 del medesimo oo legge n. 351 del 2001
considerato che, gia a decorrere dal 25 giugno ,28@i8predetti redditi € prevista
I'applicazione della ritenuta nella misura del 20 pento.

Al riguardo, si rileva che con l'unificazione delliquota al 20 per cento |l
regime transitorio di cui all’articolo 82, comma-Bik, del decreto legge 25 giugno
2008, n. 112, convertito, con modificazioni, dd#gge 6 agosto 2008, n. 133, deve
ritenersi superato e, pertanto, la ritenuta dgb@0cento deve essere applicata anche
sui proventi realizzati in sede di rimborso delleotg dei fondi immobiliari e
riferibili ad importi maturati prima del 25 giugr®08.

Per quanto attiene invece ai redditi diversi diuratfinanziaria realizzati in
sede di cessione o rimborso delle quote di parepe ai fondi immobiliari ai
sensi dell’articolo 67 del TUIR, a decorrere dalgehnaio 2012 detti redditi sono
soggetti all’applicazione dellimposta sostitutiveella misura del 20 per cento
secondo il regime di tassazione scelto dal corgnbel ai fini della relativa
tassazione (regime della dichiarazione, del risparamministrato ovvero del
risparmio gestito ai sensi, rispettivamente, deglicoli 5, 6 e 7 del decreto
legislativo n. 461 del 1997).
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Con riferimento alla disciplina fiscale applicabiée fondi immobiliari si
rinvia a quanto di recente precisato nella cirelar2/E del 15 febbraio 2012.

Inoltre, come gia anticipato nel paragréfdtri strumenti e regimi per i quali
opera I'esclusione; 'aumento dell’aliquota al 20 per cento non irecgll regime di
tassazione delle forme pensionistiche complemedtasui al decreto legislativo 5
dicembre 2005, n. 252, costituite nella forma dido pensione ovvero mediante
contratto di assicurazione, i cui rendimenti netaturati continuano, pertanto, ad

essere assoggettati ad imposizione nella misurd Heler cento.

8.1 Il regime di tassazione degli OICR di diritttaliano

Come noto, a decorrere dal 1° luglio 2011, il regitihtassazione degli OICR
istituiti in Italia, diversi dai fondi immobiliarie dei fondi lussemburghesi storici
disciplinato dal comma §uinquies dell’articolo 73 del TUIR introdotto
dall'articolo 2, comma 62, del decreto legge 2%dibre 2010, n. 225, convertito,
con modificazioni dalla legge 26 febbraio 20111 0.

Il suddetto comma Buinquies come risulta a seguito delle ultime modifiche
apportate dall'articolo 96, comma 1, lettera c), diecreto legge 24 gennaio 2012,
n. 1, stabilisce che i redditi dei suddetti orgamidi investimento $ono esenti dalle
imposte sui redditi purché il fondo o il soggettwcaricato della gestione sia
sottoposto a forme di vigilanza prudenziale”

In particolare, come precisato nella circolare &E3del 15 luglio 2011, il
regime di esenzione previsto per gli organismi rdiestimento in commento si
applica esclusivamente agli organismi che sianatdadei requisiti richiesti dalla
normativa civilistica affinché possa configurarsauforma di gestione collettiva del
risparmio.

Pertanto, qualora un organismo di investimento possieda i requisiti
previsti dalla normativa civilistica, allo stessomsi applichera la disciplina fiscale

prevista per gli organismi di investimento colkatidel risparmio di cui all’'art. 73,
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comma 5quinquies del TUIR, ma si renderanno applicabili le disgasii ordinarie
in materia di imposta sul reddito delle societeg8}.

Al riguardo, si rileva che I'articolo 96, commaléttera a), del decreto legge
n. 1 del 2012 ha sostituito la lettera c) dellesto 73, comma 1, del TUIR,
includendo tra i soggetti passivi del'lRES ancheQCR residenti in Italia. Con la
successiva lettera b) é stato invece integratoritrna 3 dell’articolo 73 del TUIR,
stabilendo che si considerano altresi residentiteritorio dello Stato gli OICR
istituiti in Italia.

Da un punto di vista puramente tributario, cio giga che agli OICR istituiti
in Italia € attribuita, in via generale, la natutiasoggetti residenti in Italia e cio
anche nell'ipotesi in cui trovi applicazione il rege di esenzione dall’'lIRES disposto
dall'articolo 73, comma Bpuinquies del TUIR.

Ne consegue che, con riferimento ai redditi prosetiida Stati con i quali e
in vigore una Convenzione per evitare le doppieasigoni e percepiti da OICR
istituiti in Italia, agli stessi € applicabile ifrattamento previsto da tali trattati
bilaterali.

Pertanto, anche nella vigenza del nuovo regime naposizione degli
organismi di investimento, gli Uffici finanziari so tenuti a rilasciare — su richiesta
della societa di gestione del risparmio (SGR) dedsbcieta di investimento a
capitale variabile (SICAV) — i certificati di re®dza per l'applicazione delle
Convenzioni relativamente agli OICR istituiti iralia.

Tuttavia, le Autorita estere potrebbero subordindreiconoscimento del
trattamento convenzionale agli OICR italiani al onoscimento dello stesso
trattamento agli omologhi prodotti di diritto esieche, come precisato dal nuovo
comma 5¢guinquiesdell’articolo 73 del TUIR, siano soggetti a forrdevigilanza
prudenziale. Il requisito della vigilanza, al pdii quanto previsto per gli OICR
italiani, deve sussistere in capo all'organismandiestimento ovvero sul soggetto

gestore.
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Come evidenziato nella circolare n. 33/E del 2a&buto conto di quanto
stabilito dal citato comma -§uinquies dell’articolo 73 del TUIR e dalle altre
disposizioni riguardanti I'applicazione, da partgll intermediari, delle ritenute alla
fonte o delle imposte sostitutive sui redditi dpitale, nei confronti degli organismi
di investimento in parola il prelievo risultava sowialmente limitato ai redditi di
capitale soggetti a ritenuta nella misura del 27ceato (ad esempio, interessi e altri
proventi da depositi, interessi e altri proventi timli atipici e delle obbligazioni
con scadenza inferiore a 18 mesi) nonché ai prow®, pur assoggettati alla
ritenuta del 12,50 per cento, subivano detta rieeimumodo indifferenziato da parte
dellemittente (ad esempio, interessi e altri pravelelle obbligazioni emesse da
societa non quotate, proventi delle cambiali finane).

Il citato comma Squinquiesdell’articolo 73 del TUIR e stato integralmente
sostituto prima dall’articolo 2, comma 15, lettéxa deldecretoe successivamente
dall'articolo 96, comma 1, lettera c), del decrieigge n. 1 del 2012.

In particolare, per effetto delle modifiche apptetdall’articolo 2, comma 15,
lettera b), deldecretq a decorrere dal 1° gennaio 2012, e stato eliminht
riferimento all'imposta sostitutiva del 27 per cemti cui all’articolo 2 del decreto
legislativo n. 239 del 1996 (sugli interessi edi @itoventi delle obbligazioni emesse
da soggetti non residenti aventi scadenza infedold mesi), nonché alla ritenuta
sugli interessi e altri proventi dei conti correlpdéincari di cui all’articolo 26, comma
2, del D.P.R. n. 600 del 1973 che sara, pertanempse disapplicata
indipendentemente dalla percentuale (superiore oom& 5 per cento) della
giacenza media annua rispetto all’attivo medio igest.a disapplicazione della
ritenuta del 27 per cento sui proventi dei contreoti bancari era prevista nel caso
di giacenza media annua non superiore al 5 peoadgit’attivo medio gestito e
trovava ragione nel fatto che nella fattispecieoihto corrente bancario rappresenta
un mezzo necessario per eseguire le operazionestiogje e, quindi, a detti conti

non si poteva attribuire la funzione di un normateumento d’investimento
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finanziario di liquidita se la giacenza delle somena contenuta nei ristretti margini

guantitativi previsti dalla disposizione. Tuttavigel caso in cui questa condizione
non era rispettata, la ritenuta del 27 per centeceda essere applicata anche sugli
interessi riferibili alla percentuale del 5 per ten

Peraltro, il comma Suinquiesdell’articolo 73 del TUIR, per effetto delle
modifiche apportate dall’articolo 2, comma 15, dedt b), deldecretq prevede la
disapplicazione della ritenuta, oltre che suglerassi e altri proventi dei conti
correnti, anche sui depositi bancari di cui al car2ndell’articolo 26 del D.P.R. n.
600 del 1973. Tale disposizione si rende applieabdli interessi e altri proventi
maturati a decorrere dal 1° gennaio 2012 (cfr. 28t. comma 2, lettera a), del
decreto legge n. 216 del 2011).

Inoltre, I'articolo 96, comma 1, lettera c), delcdeto legge n. 1 del 2012 ha
altresi previsto la disapplicazione della ritenstagli interessi e altri proventi dei
conti correnti e depositi bancari esteri di cucamma 3 dell’articolo 26 del D.P.R.
n. 600 del 1973. Al riguardo la disapplicazionelaleduddetta ritenuta opera con
riferimento agli interessi e altri proventi maturdall’organismo di investimento a
decorrere dalla data di entrata del decreto legdedel 2012, ossia a decorrere dal
24 gennaio 2012.

Sirileva inoltre, che a seguito delle modifichgagtate alle altre disposizioni
in materia di applicazione delle ritenute o impasbstitutive, dal 1° gennaio 2012,
gli OICR italiani (diversi dai fondi immobiliari) efondi lussemburghesi storici non
subiranno piu l'applicazione della ritenuta sugiteressi e altri proventi delle
obbligazioni e titoli similari emessi, a decorrel@ 1° gennaio 2012, dai cosiddetti
“grandi emittenti” residenti con scadenza inferiard8 mesi di cui all'articolo 26,
comma 1, del D.P.R. n. 600 del 1973 (i suddetilitiemessi dal 1° gennaio 2012,
rientrano infatti nell’ambito di applicazione dedateto legislativo n. 239 del 1996).

Per quanto concerne i redditi diversi si deve tgmwesente che, essendo gli

organismi in parola esenti dall'IRES, le plusvakeng le minusvalenze di cui
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all'articolo 67 del TUIR sono percepiti al lordo dgni onere impositivo. Lo stesso
dicasi per le altre categorie di reddito indicatell'articolo 6 del TUIR
eventualmente percepite dall’organismo d’investitaen

Di seguito si riporta I'elenco dei redditi di cagdé in relazione ai quali gli
organismi di investimento non subiscono alcunanuta o imposta sostitutiva e

guelli per i quali invece continuano a subire tenrute alla fonte a titolo d'imposta.

8.2 Ritenute non applicabili nei confronti degli @R

In base alla nuova formulazione del commaguinquiesdell’articolo 73 del

TUIR, nei confronti degli OICR non si applicano:

> la ritenuta prevista dall’articolo 26, comma 2, @P.R. n. 600 del 1973
sugli interessi e gli altri proventi dei conti centi e depositi bancari anche se
rappresentati da certificati presso banche itajiane

> la ritenuta sugli interessi e altri proventi denticcorrenti e depositi esteri,
compresi i certificati di deposito, emessi da sdg®n residenti, di cui
all'articolo 26, comma 3, del D.P.R. n. 600 del 397

> la ritenuta prevista dal commabs dell’articolo 26 del citato D.P.R. n. 600
del 1973 sui proventi delle operazioni di riponpwonti contro termine e di
mutuo di titoli garantito di cui all'articolo 44penma 1, lettere bis) e gier),
del TUIR, a prescindere dal titolo sottostante;

> la ritenuta di cui al comma 5 dell’articolo 26 d2IP.R. n. 600 del 1973 sui
redditi di capitale diversi da quelli indicati nm@mmi da 1 a 4 del medesimo
articolo e diversi da quelli per i quali sia presid’applicazione di altra
ritenuta alla fonte o di imposte sostitutive dethgoste sui redditi;

> la ritenuta sui redditi di capitale derivanti daflartecipazione ad altri OICR
italiani e lussemburghesi storici di cui all'artiod®6-quinquiesdel D.P.R. n.
600 del 1973;
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la ritenuta sui proventi derivanti dalla partecipaez agli OICVM di diritto
estero di cui all’articolo 1@er della legge n. 77 del 1983.

Inoltre, tenuto conto di quanto stabilito dalleraldisposizioni riguardanti

I'applicazione delle ritenute alla fonte o dellepaoste sostitutive sui redditi di

capitale, come risultano anche a seguito delle fichéi apportate dall’articolo 2 del

decretq oltre alle ritenute sopra elencate, agli OICR soapplicano:

>

'imposta sostitutiva sugli interessi, premi e ialwtti delle obbligazioni
pubbliche e private di cui al decreto legislativd2B89 del 1996 a prescindere
dalla scadenza del titolo (gli organismi di invesnto non rientrano fra i
soggetti di cui al comma 1 dell'articolo 2 dellesto decreto legislativo ai
quali la predetta imposta sostitutiva si appliaasiddetti soggettirfettisti’);

la ritenuta sugli utili in qualunque forma corrispicai soci di societa ed enti,
residenti e non, prevista dall’articolo 27 del RPn. 600 del 1973 dal
momento che le ritenute dei commi 1 e 4 sono agplicesclusivamente nei
confronti di persone fisiche e dei soggetti esdatiRES;

imposta sostitutiva sugli utili derivanti dalleziani e dagli strumenti
finanziari immessi nel sistema di deposito accémtigestito dalla Monte
Titoli S.p.A. di cui all'articolo 27ter del D.P.R. n. 600 del 1973; tale imposta
sostitutiva e, infatti applicata nella stessa na@sarcon le stesse modalita
previste dall’articolo 27 del medesimo decreto;

la ritenuta sui proventi di cui allarticolo 44 ddlUIR derivanti da
partecipazione a fondi comuni d’investimento imnliabe di cui all’articolo
6, comma 1, del decreto legge n. 351 del 2001.draapplicazione di tale
ritenuta nei confronti degli organismi d’'investintercollettivo del risparmio
istituiti in Italia € disposta dal comma 2 delliadlo 7 del predetto decreto
legge n. 351 del 2001;

la ritenuta sugli utili distribuiti da societa aiviestimento immobiliare quotate

e non quotate (SIIQ e SIINQ) ai sensi dell'articklaccomma 134, della legge
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n. 296 del 2006. Pertanto, per i redditi di capitsbpra elencati, 'organismo
di investimento non subisce alcuna ritenuta o irtgesstitutiva da parte dei
soggetti che li corrispondono o che intervengoritanero riscossione e detti

redditi sono percepiti dal fondo al lordo dell'ingta.

8.3 Ritenute applicabili nei confronti degli OICR

In mancanza di norme che sanciscano espressamamtdenoga al sistema

generale in tema di prelievo alla fonte sui reddiitcapitale, i soggetti residenti che

erogano detti redditi agli OICR devono applicarepmendone le condizioni di

carattere soggettivo, il prelievo alla fonte prévidalle singole disposizioni fiscali.

In generale, nei confronti degli OICR si applicano:

>

la ritenuta sugli interessi e altri proventi detlbbligazioni e titoli similari
emessi da soggetti diversi dai cosiddetti “grandniteenti” prevista
dall’articolo 26, comma 1, del D.P.R. n. 600 delr39nonché la ritenuta
sugli interessi e altri proventi delle obbligazi@ntitoli similari di durata non
superiore a 18 mesi emessi, fino al 31 dicembrd 204i cosiddetti “grandi
emittenti”;

la ritenuta sui proventi delle accettazioni barcali cui all'articolo 1 del
decreto legge 2 ottobre 1981, n. 546, convertitla degge 1° dicembre 1981,
n. 692;

la ritenuta sui proventi delle cambiali finanzeardi cui all'articolo 26,
comma 1, del D.P.R. n. 600 del 1973;

la ritenuta sui proventi déitoli atipici nei casi previsti dagli articoli 5 e 8 del
decreto legge n. 512 del 1983.

In questi casi rileva la disposizione contenutaseelondo periodo del comma

5-quinquies dell’articolo 73 del TUIR, secondo cui le riteauperate sui redditi di

capitale si intendono applicate a titolo d'imposta.
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8.4 Decorrenza e transitorio

Secondo quanto stabilito dall’articolo 2, comma @dl,decretole modifiche

apportate al comma &dinquiesdell’articolo 73 del TUIR e alle altre disposizion

riguardanti I'applicazione delle ritenute alla fend delle imposte sostitutive sui

redditi di capitale, ésplicano effetto a decorrere dal 1° gennaio Z0Tttavia,

tenuto conto delle disposizioni di carattere tremmg di cui ai commi da 9 a 11

dell’'articolo 2 deldecretoe delle relative disposizioni di attuazione emaratgensi

del comma 26 del medesimo articolo 2 (afecreto conto unigononché delle

disposizioni di cui all’articolo 29, commi 2 e Fldlecreto legge n. 216 del 2011, si

rileva che nei confronti degli OICR trova applicaze:

>

imposta sostitutiva del 27 per cento di cui affieolo 2 del decreto

legislativo n. 239 del 1996 sugli interessi, preeialtri proventi delle

obbligazioni emesse da soggetti non residenti ageatlenza inferiore a 18
mesi maturati fino al 31 dicembre 2011;

la ritenuta del 27 per cento di cui all’articolo, 2@mma 2, del D.P.R. n. 600
del 1973 sugli interessi e altri proventi dei carttirenti bancari maturati fino
al 31 dicembre 2011, qualora la giacenza mediaasrausuperiore al 5 per
cento dell’attivo medio gestito;

la ritenuta del 27 per cento di cui all’articolo,2@mma 2, del D.P.R. n. 600
del 1973 sugli interessi e altri proventi dei defpobancari, anche se
rappresentati da certificati, presso banche italianaturati fino al 31

dicembre 2011;

la ritenuta del 27 per cento di cui all’articolo,2&@mma 3, del D.P.R. n. 600
del 1973 sugli interessi e altri proventi dei carrrenti e depositi bancari
esteri, compresi i certificati di deposito, maturfato al 31 dicembre 2011
(ovvero del 20 per cento sui proventi maturati eodesre dal 1° gennaio al
24 gennaio 2012);
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la ritenuta del 27 per cento di cui all’articolo,2@mma 1, del D.P.R. n. 600
del 1973 sugli interessi e altri proventi delle lddwioni e titoli similari
emessi fino al 31 dicembre 2011 dai “grandi emitteesidenti con scadenza
inferiore a 18 mesi;

la ritenuta del 27 per cento di cui all’articolo, Z2®@mma 2bis, del D.P.R. n.
600 del 1973 sui proventi delle operazioni di rtpppronti contro termine e
di mutuo di titoli garantito di cui all'articolo 44comma 1, lettere bis) e
g-ter), del TUIR divenuti esigibili entro il 31 dicembr2011 ed aventi ad
oggetto titoli per i quali, sulla base della noriveatin vigore fino al 31
dicembre 2011, era prevista una tassazione conasdignella misura del 27
per cento. Al riguardo si rileva che, sebbene asisdell’articolo 29, comma
2, lettera b), del decreto legge n. 216 del 201 pmayventi delle operazioni di
pronti contro termine stipulati anteriormente algEhnaio 2012 di durata non
superiore a 12 mesi e aventi ad oggetto obbligagditoli similari di cui al
decreto legislativo n. 239 del 1996 continua adlie@rsi il regime vigente
alla data della stipula dell’operazione, nei confrodegli organismi di
investimento, a decorrere dal 1° gennaio 2012,ulddstta ritenuta risulta
sempre disapplicata ai sensi della nuova formuteziaell’articolo 73,
comma 5quinquies del TUIR.

Con riferimento ai proventi per i quali, come gigidenziato, gli OICR

continuano a subire il prelievo alla fonte, sivdeche:

>

sugli interessi e altri proventi delle obbligaziamititoli similari emessi da
soggetti diversi dai cosiddetti “grandi emitteng” delle obbligazioni con
durata inferiore a 18 mesi emesse dai “grandi entitt fino al 31 dicembre
2011 la ritenuta prevista dall’articolo 26, commadgl D.P.R. n. 600 del
1973 e applicata nella misura del 20 per cento psaventi maturati a
decorrere dal 1° gennaio 2012 (sugli interesstre @oventi maturati fino al

31 dicembre 2011 trova applicazione la ritenutal@%0 o del 27 per cento a
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seconda del ricorrere delle condizioni stabilitd’adicolo 26 del D.P.R. n.
600 del 1973 nella sua previgente formulazione);
> sui proventi delle accettazioni bancarie di cuiadlicolo 1 del decreto legge
n. 546 del 1981 la ritenuta del 20 per cento eiegial sui proventi divenuti
esigibili a decorrere dal 1° gennaio 2012 (sui pravdivenuti esigibili entro
il 31 dicembre 2011, la ritenuta € applicata nellaura del 27 per cento).
> sui proventi delle cambiali finanziarie la ritenutk cui all'articolo 26,
comma 1, del D.P.R. n. 600 del 1973 e applicata melsura del 20 per cento
Sui proventi maturati a decorrere dal 1° gennaid22(3ui proventi maturati
fino al 31 dicembre 2011 trova applicazione lamitiaa del 12,50 o del 27 per
cento a seconda del ricorrere delle condizioniilsbdall’articolo 26 del
D.P.R. n. 600 del 1973 nella sua previgente formate);
> sui proventi detitoli atipici di cui agli articoli 5 e 8 del decreto legge n251
del 1983, la ritenuta del 20 per cento € applisatgproventi divenuti esigibili
a decorrere dal 1° gennaio 2012 (sui proventi ditieesigibili entro il 31
dicembre 2011, la ritenuta e applicata nella misiela27 per cento).
Per quanto attiene ai risultati negativi di gesti@ecumulati dagli organismi
di investimento per effetto del regime di tassagiwigente fino al 30 giugno 2011
(cfr. citata circolare n. 33/E del 2011), si evidienche il passaggio all’aliquota del
20 per cento non ha alcuna incidenza sullimposbriparmio d’imposta rilevato
nei prospetti contabili degli organismi di inveséinto in quanto 'ammontare dello
stesso, determinato con riferimento alla situaziesestente al 30 giugno 2011,
rappresenta il 12,50 per cento dellammontare idaltati negativi conseguiti.
Tuttavia, nel caso in cui alla cessazione dell'argao di investimento i
risultati negativi non siano stati utilizzati inrapensazione con i redditi di capitale
derivanti dalla partecipazione ad organismi di stiraento soggetti a ritenuta di cui
all'articolo 26-quinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973, I'importo della minaknza

riconosciuto ai partecipanti in proporzione alleotguo azioni possedute ai sensi
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dellarticolo 2, comma 72, del decreto legge n. 2262010 deve essere ridotta ad
un importo pari al 62,50 per cento del relativo amtare. In buona sostanza, le
minusvalenze corrispondenti ai risultati negateil’drganismo di investimento non

utilizzati in compensazione risultanti alla data alissazione dell'organismo di

investimento medesimo possono essere portate inzoew dalle plusvalenze e

dagli altri redditi diversi di natura finanziari@alizzati a decorrere dal 1° gennaio
2012 per una quota pari al 62,50 per cento delamnmontare ai sensi dell’articolo
68, comma 5, del TUIR e degli articoli 6 e 7 detr@¢o legislativo n. 461 del 1997

entro il quarto periodo d’imposta successivo a lguelkella data di cessazione
dell’organismo di investimento.

A tal fine, si ricorda che la SGR, la SICAV o ilggetto incaricato del
collocamento delle quote o azioni di fondi lussergbesi storici rilasciano a
ciascun partecipante apposita certificazione dallele risulti I'importo della
minusvalenza spettante, senza indicazione della diatnaturazione del risultato
negativo in capo all’'organismo di investimento.

Circa le operazioni di compensazione dei risult@gativi accumulati con i
redditi di capitale derivanti dalla partecipazioad organismi di investimento
soggetti a ritenuta di cui all’articolo 2fisinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973,
sebbene il comma 71 del citato articolo 2 del dedegge n. 225 del 2010 stabilisca
che la SGR, la SICAV o il soggetto incaricato dalacamento delle quote o azioni
di fondi lussemburghesi storici accreditano al foral al comparto al quale é
imputabile il risultato negativo di gestione compato ‘Un importo pari al 12,50
per cento del relativo ammontédreon I'aumento dell’aliquota al 20 per cento dell
ritenuta di cui al citato articolo 2¢dinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973 al fondo o al
comparto potra essere accreditato un importo pa2Degper cento dellammontare
dei redditi soggetti a tale ritenuta nei limiti,\a@mente, dell'importo del risparmio

d’imposta residuo rilevato nei prospetti contatdél fondo o comparto medesimo.



61

8.5 Il regime di tassazione dei partecipanti agiganismi di investimento di diritto

italiano ed estero

In base a quanto disposto dall’articolo 2, comme @, deldecretg a
decorrere dal 1° gennaio 2012, anche le ritenlgaraposte sostitutive sui redditi di
capitale e sui redditi diversi di natura finanzaderivanti dalla partecipazione ad
organismi di investimento di diritto italiano ed&® saranno applicate nella misura
del 20 per cento.

In termini piu specifici, a decorrere dalla predetfata, la ritenuta del 12,50
per cento di cui all'articolo 2uinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973 e quella prevista
dall'articolo 10ter della legge n. 77 del 1983, con riferimento ai redt capitale
derivanti, rispettivamente, dalla partecipazioneGI€R italiani (diversi dai fondi
immobiliari) e a fondi lussemburghesi storici eldg)artecipazione ad OICVM di
diritto estero e applicata nella misura del 20qaatto.

Peraltro, a seguito delle modifiche apportate coammmi 13, lettera b), e 14
dell'articolo 2 deldecretoai citati articoli 26guinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973 e
10+er della legge n. 77 del 1983, e previsto che i riedidicapitale derivanti dalla
partecipazione ad OICR italiani (diversi dai fondnmobiliari), a fondi
lussemburghesi storici e ad OICVM armonizzati e aomonizzati assoggettati a
forme di vigilanza situati negli Stati membri délhione europea e negli Stati
aderenti all’Accordo sullo Spazio Economico Eurog&&E) inclusi nella White
list”, sono determinati al netto di una quota dei praveéferibili ai titoli pubblici
italiani ed esteri.

Ed infatti, la deroga all’applicazione dell'aliqaotlel 20 per cento prevista
dal comma 7 dell’'articolo 2 dedecretoper i redditi derivanti da titoli pubblici
italiani ed esteri trova applicazione anche qualbiravestimento sia effettuato

indirettamente per il tramite dei predetti organigimnvestimento.
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In sostanza, anziché due differenti aliquote (delp2r cento e 12,50 per
cento), é stata prevista I'applicazione della sdilguota del 20 per cento su una base
imponibile che dovra essere ridotta di una quotapdeventi imputabili ai titoli
pubblici italiani ed esteri, al fine di evitare up&nalizzazione per le forme di
investimento indiretto rispetto a quelle direttelativamente alla previsione della
minore aliquota (12,50 per cento) rispetto allavau{20 per cento) sugli interessi
dei titoli pubblici italiani ed esteri.

Il criterio di individuazione della predetta quatsstato stabilito con decreto
del Ministro dell’'economia e delle finanze del 1®8eainbre 2011 concernente la
“Determinazione della quota dei proventi e di reddirivanti rispettivamente dalla
partecipazione ad organismi di investimento caltetidel risparmio e dai contratti
di assicurazione sulla vita e di capitalizzazionmkerbili alle obbligazioni ed altri
titoli pubblici” (di seguito decreto determinazione quota titoli pubblide cui
previsioni sono oggetto di commento nel succegsaragrafo.

Per quanto attiene ai redditi diversi derivanti l@lapartecipazione agli
organismi di investimento in parola realizzati @&ateere dal 1° gennaio 2012, detti
redditi sono soggetti all'applicazione dellimposiastitutiva nella misura del 20 per
cento secondo il regime di tassazione scelto datribmente ai fini della relativa
tassazione (regime della dichiarazione, del risparamministrato ovvero del
risparmio gestito ai sensi, rispettivamente, degticoli 5, 6 e 7 del decreto
legislativo n. 461 del 1997).

Con riferimento alle minusvalenze realizzate alitaddel 31 dicembre 2011,
I'articolo 2, comma 28, ddallecretostabilisce che queste possono essere portate in
deduzione dalle plusvalenze e dagli altri redditedsi di cui all’articolo 67, comma
1, lettere da ®is) a cquinquie3, del TUIR conseguiti successivamente, per una
guota pari al 62,50 per cento del loro ammontaielimiti temporali dei quattro
periodi d’'imposta previsti dagli articoli 68, comrbadel TUIR e 6, comma 5, del

decreto legislativo n. 461 del 1997. Cio al fine editare che le minusvalenze
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realizzate in vigenza del regime di tassazione aliquota del 12,50 per cento
possano essere utilizzate per compensare plusea¢ealtri redditi diversi di natura

finanziaria assoggettati ad imposta sostitutiva2@aber cento.

8.5.1 Determinazione della quota dei proventi rifgti ai titoli pubblici italiani ed

esteri

Con il decreto determinazione quota titoli pubblisbno state stabilite le
modalita di individuazione della quota dei provetdrivanti dalla partecipazione ad
OICR italiani (diversi dai fondi immobiliari), a fali lussemburghesi storici e ad
OICVM armonizzati e non armonizzati assoggettdtirme di vigilanza situati negli
Stati membri dell’Unione europea e negli Stati adérall’Accordo sullo Spazio
Economico Europeo (SEE) inclusi nellatfite list, che si considerano riferibili ai
titoli pubblici italiani ed esteri.

L’articolo 1, commi 1 e 2, del citato decreto mtaigale prevede, a tal fine,
un criterio forfetario di tipo patrimoniale. In p&olare, sulla base delle citate
disposizioni la quota dei proventi derivanti daflartecipazione ad organismi di
investimento riferibile ai titoli pubblici italiaréd esteri & determinata in proporzione
alla percentuale media dell'attivo degli organismii investimento investita
direttamente, o indirettamente, per il tramite ldi arganismi di investimento, nei
titoli medesimi.

Si tratta di un criterio che rileva esclusivamefisnmontare dell’attivo
investito nei titoli pubblici italiani ed esteri, @mescindere dalla effettiva redditivita
dei titoli medesimi.

Piu specificamente, i comma 3 dell'articolo 1 dd¢creto ministeriale
stabilisce che la percentuale media e rilevataadudise degli ultimi due prospetti,
semestrali o annuali, redatti entro il semestrearsolanteriore alla data di
distribuzione dei proventi, di riscatto, cessionkgaidazione delle quote o azioni,

ovvero, nel caso in cui entro il predetto semesé&eia stato redatto uno solo, sulla
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base di tale prospetto. La medesima disposizioegeple inoltre che, in caso di
fusione, la percentuale media € determinata sullse bdella somma dei valori
risultanti dagli ultimi due prospetti redatti dagliganismi di investimento oggetto
dell’operazione.

In altri termini, come precisato anche nella redagi illustrativa .. la
percentuale media varia ogni semestre solare edaléotata utilizzando i due
prospetti contabili piu recenti tenuto conto denfa di approvazione e di diffusione
degli stessi Cio significa che, in linea generale, per i footie redigono prospetti
semestrali e annuali, ai fini del calcolo dellagesrtuale media deve essere utilizzata
I'ultima relazione semestrale e l'ultimo rendicordanuale o bilancio d’esercizio
approvati e diffusi entro il semestre solare aoterialla data di distribuzione dei
proventi, di riscatto, cessione o liquidazione @egjliote o azioni.

Per i fondi che invece redigono solo un prospettouale, la percentuale
media e rilevata sulla base degli ultimi due readicannuali o gli ultimi due bilanci
d’esercizio approvati e diffusi entro il semestrelase anteriore alla data di
distribuzione dei proventi, di riscatto, cessionkgaidazione delle quote o azioni.
La percentuale deve essere calcolata con rifermmantiascun fondo o comparto,
non rilevando eventuali classi di quote o azioni.

Pertanto, nel caso di fondi che redigono, ad esengbspetti semestrali e
annuali con periodo contabile coincidente con l@solare, ai fini della tassazione
dei proventi periodici distribuiti nel corso delimo semestre 2012 ovvero di quelli
conseguiti per effetto di operazioni di riscattessione o liquidazione delle quote o
azioni effettuate nel medesimo semestre, si dewvar t®onto della percentuale media
determinata assumendo i valori evidenziati nellaziene semestrale del 30 giugno
2011 e nel rendiconto annuale del 31 dicembre 2Qb0. riferimento ai redditi di
capitale conseguiti nel corso del secondo sema8étt2 rileva invece la percentuale
media determinata assumendo i valori indicati nedliazione semestrale del 30

giugno 2011 e nel rendiconto annuale del 31 dicerabd 1.
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Nel caso di fondi di nuova istituzione, se risukaatto un solo prospetto, la
percentuale & determinata sulla base di tale pttosmgialora invece non sia stato
redatto alcun prospetto, i proventi derivanti dpidatecipazione a tali fondi saranno
soggetti alla ritenuta del 20 per cento per il lotero ammontare.

In caso di fusione tra fondi, come precisato datlema, la percentuale media
e calcolata sulla base della somma dei valori tastil dagli ultimi due prospetti
contabili redatti dai fondi interessati dall’'opei@ze di fusione e, in assenza di una
specifica previsione, si deve ritenere che la peuzde media cosi determinata
debba essere applicata ai fini della tassazione pdewventi conseguiti dai
partecipanti, a decorrere dalla data di efficaeliaperazione di fusione medesima.

Ai fini del calcolo della percentuale media rileasache I'investimento in titol
pubblici italiani ed esteri effettuato indirettantemer il tramite di altri organismi di
investimento (cosiddettifondi target). In tal caso, ai fini della determinazione
della percentuale media del fondo, assume riliecha il valore delle quote o
azioni detenute ndbndo target ma nei limiti dell'importo determinato applicando
su tale valore la percentuale media figldo targetda utilizzare nel semestre di
riferimento del prospetto contabile del fondo.

A titolo di esempio, si supponga che il valore éejuote o azioni del fondo B
detenute dal fondo A al 30 giugno 2012 sia pab@ che la percentuale media del
fondo B applicabile nel primo semestre 2012 sia @aB5 per cento. Ai fini della
determinazione della percentuale di investimentttali pubblici italiani ed esteri
del fondo A, il valore delle quote o azioni del flanB detenute dal fondo A rilevera
per un importo pari a 87,50.

Tenuto conto delle modalita applicative stabiligg decreto in commento e al
fine di evitare di applicare percentuali medie deieate sulla base di prospetti
contabili risalenti nel tempo si ritiene che, isdadi prima applicazione, ai fini della
determinazione dellimporto del valore delle quateazioni detenute nefondo

targetda assumere per il calcolo della percentuale meslitante negli ultimi due
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prospetti contabili relativi a periodi anteriori 4f gennaio 2012, debbano essere
utilizzate le percentuali degli investimenti inotitpubblici italiani ed esteri rilevate
dalfondo targetrispettivamente negli ultimi due prospetti conliabi

La percentuale media, secondo quanto previsto @alhm@ 4 dell’articolo 1
del decreto in commento, si applica anche ai feliaddeterminazione delle perdite
derivanti dalla partecipazione agli organismi didgstimento collettivo del risparmio
(ossia alle perdite direttamente riferibili al demento di patrimonio rilevato in capo
all’organismo di investimento).

La parte di provento riferibile ai titoli pubblicitaliani ed esteri cosi
individuato, in base a quanto disposto dal comnuelBarticolo 1 del decreto in
commento, € soggetta a ritenuta del 20 per centmidal comma 3 dell’articolo
26-quinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973 e di cui ai commi 1@eRarticolo 10ter
della legge n. 77 del 1983 nel limite del 62,50 gamto del relativo ammontare. Di
converso, le perdite che si considerano riferifilipredetti titoli possono essere
portate in deduzione dalla plusvalenze e daglii akdditi diversi di natura
finanziaria di cui all’articolo 67, comma 1, lettetla chis) a cquinquie3, del TUIR
per una quota pari al 62,50 per cento.

In altri termini, la ritenuta del 20 per cento gipca sui proventi derivanti
dalla partecipazione agli organismi di investimeimt@ommento, al netto del 37,50
per cento dei proventi riferibili alle obbligazioaiagli altri titoli pubblici italiani ed
esteri. Le perdite riferibili ai titoli pubblicialiani ed esteri possono essere portate in
deduzione dalle plusvalenze e dagli altri redditedsi per un importo ridotto del
37,50 cento del loro ammontare.

A titolo esemplificativo, si supponga che un papente ad un organismo di
investimento consegua attraverso il rimborso dgliete avvenuto nel corso del
primo semestre 2012 un reddito di capitale permporto pari a 300 e che la
percentuale media di investimento in titoli pubbiialiani ed esteri dell’organismo

di investimento rilevante per il primo semestre 28ia pari a 26,50 per cento. La
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guota del provento derivante dall'operazione dibamso riferibile a titoli pubblici
italiani ed esteri € pari a 79,50 (ossia pari a 8@)265). La base imponibile su cui
applicare la ritenuta del 20 per cento sui titalbplici sara, quindi, pari a 49,69
(ossia 79,50 - (79,50 x 0.375)) e, complessivamerae a 270,19 (ossia 300 —
(79,50 x 0,375)).

Preme rilevare che le plusvalenze e le minusvaleaakzzate attraverso la
cessione o il rimborso (o liquidazione) delle quotazioni acquistate e/o cedute a
prezzi diversi da quelli risultanti dai prospet@ridici rilevano per il loro intero
ammontare.

Ai fini della tassazione dei proventi derivanti ldalpartecipazione ad
organismi di investimento italiani ed esteri e impate, quindi, che vengano fornite
le informazioni utili circa la percentuale mediaphgabile in ciascun semestre
solare. 1l decreto non prevede tuttavia specifichedalita di diffusione delle
informazioni da parte dellorganismo di investimentAl riguardo, possono,
pertanto, considerarsi valide (e tra loro alten@gtila comunicazione attraverso i
prospetti contabili dell’organismo di investimentiosito internet del fondo/SGR (o
della SICAV) o una comunicaziora& hocdell’organismo di investimento ovvero la
comunicazione attraverso il sito internet o alanali informativi di soggetti terzi
(ad esempianformation providersBorsa Italiana, ecc.).

In mancanza di comunicazione da parte della SGRefovdella SICAV), la
percentuale media di investimento in titoli pubbiialiani ed esteri si considera pari
a zero.

| suddetti criteri di determinazione ed imputaziates proventi riferibili ai
titoli pubblici italiani ed esteri, come puntualén nel comma 6 dell’articolo 1 del
decreto in commento, trovano applicazione ancheribemmento alle quote o azioni
degli organismi di investimento detenute nellarbdi gestioni individuali di
portafoglio con opzione per l'applicazione del ragidel risparmio gestito di cui

all'articolo 7 del decreto legislativo n. 461 d&97. Cio significa, quindi, che i
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proventi e le perdite derivanti dalla partecipaeiced organismi di investimento
riferibili ai titoli pubblici italiani ed esteri cacorrono alla formazione del risultato

maturato della gestione nei limiti del 62,50 peantoadel relativo ammontare.

8.5.2 Decorrenza e transitorio

Le ritenute e le imposte sostitutive sui redditicepitale e sui redditi diversi
di natura finanziaria derivanti dalla partecipagoad OICR di diritto italiano
(diversi dai fondi immobiliari), a fondi lussembinesi storici e ad OICVM di diritto
estero sono applicate, a decorrere dal 1° genifdid, 2xella misura del 20 per cento.

In assenza di una specifica previsione normativa @éfinisca il regime
transitorio di tassazione dei redditi in commendeve ritenersi applicabile la
disposizione di carattere generale di cui al condhgell'articolo 2 del decreto in
base alla quale I'aliquota del 20 per cento troppliaazione con riferimentoagli
interessi, ai premi e ad ogni altro provento di alliarticolo 44 del TUIR, divenuti
esigibili e ai redditi diversi di natura finanziaxirealizzati a decorrere dal 1°
gennaio 2012

Orbene, considerato che dalle operazioni di cessionmborso (o
liquidazione) di quote o azioni di organismi di @stimento possono essere
conseguiti sia redditi di capitale di cui all’adio 44, comma 1, lettera g), del TUIR
sia redditi diversi di natura finanziaria ai sedsil'articolo 67, comma 1, lettera
c-ter), e comma qquate) del medesimo testo unico, I'applicazione delladetta
disposizione potrebbe portare ad un differentetaimanto fiscale dei redditi di
capitale (tassati secondo il criterio della esigdi rispetto agli eventuali redditi
diversi (tassati in base al momento del realizzopseguiti dal partecipante
all'organismo di investimento. Al riguardo si ritie, pertanto, che con riferimento ai
proventi derivanti dal rimborso o cessione dell®tquo azioni di organismi di
investimento, ai fini dell’applicazione dell’aliqtab del 20 per cento, occorre far

riferimento alla data di regolamento dell'operadoRer quanto attiene ai proventi
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periodici distribuiti in costanza di partecipazioadorganismo di investimento, in
applicazione del criterio della esigibilita, rileirevece la data di messa in pagamento

del provento medesimo.

9 Gestioni individuali di portafoglio

Con riferimento alle gestioni individuali di portaflio con opzione per
I'applicazione del regime del risparmio gestito alii all’articolo 7 del decreto
legislativo n. 461 del 1997, larticolo 2, comma, Idel decreto stabilisce che
I'aliquota del 20 per cento si applica sui risult@iaturati a partire dal 1° gennaio
2012.

Inoltre, a seqguito delle modifiche apportate al ot del citato articolo 7 e
delle altre disposizioni in materia di applicaziatedle ritenute o imposte sostitutive
contenute nedecretq a decorrere dalla predetta data del 1° gennaid®,26on
riferimento al patrimonio affidato in gestione, uligno disapplicate, oltre, alle
imposte sostitutive ed alle ritenute che eranadggapplicate ai sensi dell’articolo 7,
comma 3, del decreto legislativo n. 461 del 1997%ewto precedentemente vigente,
anche le seguenti ritenute ed imposte sostitutive:
> 'imposta sostitutiva sugli interessi, premi e iaftutti delle obbligazioni e

titoli similari emessi da soggetti non residenteatr scadenza inferiore a 18

mesi di cui all’articolo 2 del decreto legislatino239 del 1996;
> la ritenuta di cui all'articolo 26, comma 1, delFDR. n. 600 del 1973 sugli

interessi e altri proventi delle obbligazioni eoliitsimilari con scadenza

inferiore a 18 mesi emessi dal 1° gennaio 2012 atmiddetti “grandi
emittenti” residenti;
> la ritenuta sugli interessi e altri proventi deintocorrenti bancari,

indipendentemente dalla percentuale (superiore mona¢ 5 per cento) della
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giacenza media annua rispetto all’attivo medioitesli cui all’articolo 26,

comma 2, del D.P.R. n. 600 del 1973;
> la ritenuta sugli interessi e altri proventi denticcorrenti e depositi bancari

esteri di cui all'articolo 26, comma 3, del D.PrR600 del 1973;
> la ritenuta prevista dall’articolo 26, comméab3 del D.P.R. n. 600 del 1973

sui proventi delle operazioni di riporto, prontintm termine e di mutuo di

titoli garantito di cui all'articolo 44, comma lettere ghis) e gier), del

TUIR, a prescindere dalla tipologia del titolo sstante.

A differenza di quanto previsto per gli OICR di @all'articolo 73, comma
5-quinquies del TIUR non é stata, invece, prevista la disapplone della ritenuta
sugli interessi e altri proventi dei depositi bamndaliani.

Inoltre, al fine di assicurare la tassazione dddite dei titoli pubblici italiani
ed esteri nella misura del 12,50 per cento e spatvisto che, ai fini della
determinazione del risultato maturato di gestiogeesti sono computati nella
misura del 62,50 per cento del relativo ammontaderiguardo si osserva che,
sebbene la norma faccia riferimento ai reddilizzatl’, considerate le modalita di
determinazione del risultato maturato della gestiodovranno essere presi a
riferimento, non solo i redditi effettivamente rieahti, ma anche i proventnedio
temporematurati e le plusvalenze (o minusvalenze) dataaiane.

Analogamente, come gia precisato, i proventi e éedipe derivanti dalla
partecipazione ad organismi di investimento riféiriéi titoli pubblici italiani ed
esteri concorrono alla formazione del risultato uratb della gestione nei limiti del
62,50 per cento del relativo ammontare. Piu prewisde, ai sensi dell'articolo 1,
comma 6, detlecreto determinazione quota titoli pubblici
> i proventi periodici ovvero i proventi e le perdda riscatto o cessione delle

guote o azioni di organismi di investimento devessere computati al netto

del 37,50 per cento dei proventi (o delle perdittribili ai titoli pubblici

italiani ed esteri determinati applicando al prdeeconseguito (ovvero alla
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perdita) la percentuale media rilevante nel semedtrconseguimento del

provento (o della perdita);
> I proventi e le perdite da valutazione delle quotazioni di organismi di

investimento detenute in portafoglio alla data 8&ldicembre ovvero alla
data di chiusura del rapporto di gestione devoiserescomputati al netto del

37,50 per cento dei proventi (o delle perdite)riitié ai titoli pubblici italiani

ed esteri determinati applicando al provento o akamdita valorizzata la

percentuale media rilevante alle predette date.

Come rilevato in precedenza, le plusvalenze e leusvialenze realizzate
attraverso la cessione o il rimborso (o liquidaeipdelle quote o azioni acquistate
e/o cedute a prezzi diversi da quelli risultanti deospetti periodici concorrono
invece alla formazione del risultato maturato dghatione per I'intero ammontare.

In merito agli eventuali risultati negativi di geste rilevati alla data del 31
dicembre 2011, I'articolo 2, comma 33, dielcretostabilisce infine che questi sono
portati in deduzione dai risultati di gestione matusuccessivamente per una quota
pari al 62,50 per cento del loro ammontare neitiileimporali dei quattro periodi

d’imposta previsti dall’articolo 7, comma 10, deladeto legislativo n. 461 del 1997.

9.1 Decorrenza transitorio

Come gia precisato nel precedente paragrafo, I'stgpsostitutiva di cui
all'articolo 7 del decreto legislativo n. 461 d€I9F € applicata nella misura del 20
per cento sui risultati della gestione maturatiaatipe dal 1° gennaio 2012 (cfr.
articolo 2, comma 12, del decreto).

Tuttavia, tenuto conto delle modifiche apportate disposizioni in materia
di applicazione delle ritenute e delle imposte iigste - che, ai sensi dell’articolo
2, comma 24, del decretoesplicano effetto a decorrere dal 1° gennaio 2012
nonché delle norme di carattere transitorio diasitsommi da 9 a 11 dell’articolo 2

deldecretoe delle relative disposizioni di attuazione emaratsensi del comma 26
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del medesimo articolo 2 (cfdecreto conto unigoe, infine, delle disposizioni di cui

all'articolo 29, commi 2 e 3, del decreto legge 246 del 2011 si rileva che, a

decorrere dal 1° gennaio 2012, concorrono alla &rone del risultato della

gestione da assoggettare ad imposta sostitutiva0deér cento anche:

>

gli interessi, i premi e gli altri proventi delldbligazioni emesse da soggetti
non residenti aventi scadenza inferiore a 18 miesuidal decreto legislativo
n. 239 del 1996 maturati a decorrere dal 1° gen@8i? (per i proventi
maturati fino al 31 dicembre 2011 trova applicagidimposta sostitutiva del
27 per cento di cui all'articolo 2 del decreto Egtivo n. 239 del 1996);

gli interessi e gli altri proventi delle obbliganice titoli similari con scadenza
inferiore a 18 mesi emessi dal 1° gennaio 2012 “deandi emittenti”
residenti (sui proventi delle obbligazioni emess® fal 31 dicembre 2011
trova applicazione la ritenuta del 27 per centouiliall’articolo 26, comma 1,
del D.P.R. n. 600 del 1973 per i redditi maturatofal 31dicembre 2011 e
con la ritenuta del 20 per cento per quelli matwatcessivamente) ;

gli interessi e gli altri proventi dei conti corterdetenuti presso banche
italiane maturati a decorrere dal 1° gennaio 2042 iQteressi e gli altri
proventi maturati fino al 31 dicembre 2011 concoo@lla formazione del
risultato della gestione maturato al 31 dicembré&l2@a assoggettare ad
imposta sostitutiva del 12,50 per cento nel caseunla giacenza media
annua non sia superiore al 5 per cento dell’attnemlio gestito ovvero sono
assoggettati a ritenuta del 27 per cento di ctaréitolo 26, comma 2, del
D.P.R. n. 600 del 1973 se detta condizione nottaisispettata);

gli interessi e gli altri proventi dei conti cortere depositi bancari esteri,
anche se rappresentati da certificati, maturag@udere dal 1° gennaio 2012
(per gli interessi e altri proventi maturati fird 31 dicembre 2011 trova
applicazione la ritenuta del 27 per cento di cliadicolo 26, comma 3, del
D.P.R. n. 600 del 1973);
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> I proventi delle operazioni di riporto, pronti camtermine e di mutuo di titoli
garantito di cui all’articolo 44, comma 1, lettegebis) e gter), del TUIR

divenuti esigibili entro il 31 dicembre 2011 ed attead oggetto titoli per i

quali, sulla base della normativa in vigore fino3l dicembre 2011, era

prevista una tassazione con aliquota superior@,8D1per cento. Al riguardo
si rileva che, sebbene ai sensi dell'articolo 28mma 2, lettera b), del
decreto legge n. 216 del 2011 sui proventi delleraponi di pronti contro

termine stipulati anteriormente al 1° gennaio 2@i12urata non superiore a

12 mesi e aventi ad oggetto obbligazioni e titahikri di cui al decreto

legislativo n. 239 del 1996 continua ad applicdrsegime vigente alla data

della stipula delloperazione, nellambito delle sgeni individuali di

portafoglio con opzione per I'applicazione del aamio gestito, a decorrere

dal 1° gennaio 2012, la suddetta ritenuta riswttame disapplicata ai sensi

della nuova formulazione dell’'articolo 7, commad@] decreto legislativo n.

461 del 1997.

Con riferimento agli interessi e agli altri proviedéi depositi bancari, anche
rappresentati da certificati, presso banche italiaper i quali — come precisato nel
precedente paragrafo — non € stata prevista Ippulisazione della ritenuta di cui
all'articolo 26, comma 2, del D.P.R. n. 600 del 39Guesta e applicata nella misura
del 20 per cento sui proventi maturati a decordaiel® gennaio 2012, mentre resta
ferma la tassazione nella misura del 27 per ceetd proventi maturati fino al 31
dicembre 2011.

Analogamente, per quanto attiene agli interessgle atri proventi delle
obbligazioni e titoli similari emessi da soggetiveatsi dai cosiddetti “grandi
emittenti” e delle obbligazioni con durata infegoa 18 mesi emesse dai “grandi
emittenti” fino al 31 dicembre 2011, la ritenutaysta dall’articolo 26, comma 1,
del D.P.R. n. 600 del 1973 e applicata nella misieh20 per cento sui proventi

maturati a decorrere dal 1° gennaio 2012 (sui proveaturati fino al 31 dicembre
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2011 trova applicazione la ritenuta del 12,50 o 2i&lper cento a seconda del
ricorrere delle condizioni stabilite dall’artico6 del D.P.R. n. 600 del 1973 nella

sua previgente formulazione).

10 Assicurazioni

10.1 Generalita

L’articolo 2, comma 23, detlecretoriconosce una minore tassazione dei
redditi derivanti da contratti di assicurazionelawlita e di capitalizzazione di cui
alla lettera gguateln dell’articolo 44, comma 1, del TUIR, in funziowkella quota
dei proventi riferibili alle obbligazioni e agli tal titoli di cui all’articolo 31 del
D.P.R. n. 601 del 1973 ed equiparati, attraversadiazione della base imponibile,
ferma restando la ritenuta del 20 per cento appliea sensi dell’articolo 6 della
legge 26 settembre 1985, n. 482 per i contratgukdti o rinnovati fino al 31
dicembre 2000 o I'imposta sostitutiva di cui aflieolo 26+er del D.P.R. n. 600 del
1973 per i contratti stipulati o rinnovati dal 1®trmpaio 2001. In tal modo i
beneficiari fruiscono indirettamente della minagsdazione dei proventi di tali titoli
(12,50 anziché 20 per cento), analogamente alltiwento diretto negli stessi
titoli.

Il comma 23 prevede altresi che con decreto deldtimdell’economia e delle
finanze sono stabilite le modalita di individuaziodella quota dei proventi da
escludere dalla base imponibile per cido che comcdm assicurazioni. Tale
previsione ha trovato attuazione con l'articolo & decreto determinazione quota

titoli pubblici.
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10.2 Ambito oggettivo

Oggetto del citato comma 23 sono i redditi compnesicapitali corrisposti 0
che si considerano corrisposti, ai sensi dell’altic45, comma 1, del TUIR, in
dipendenza di contratti di assicurazione sulla @ith capitalizzazione.

Ai fini in esame detti contratti sono classificatn base all’articolo 2 del
Codice delle Assicurazioni Private, approvato dddecreto legislativo 7 settembre
2005, n. 209:

» nelramo |, assicurazioni sulla durata della vitzana;

» nel ramo lll, assicurazioni sulla durata della vitmana le cui prestazioni
principali sono direttamente collegate al valore qiote di organismi di
investimento collettivo del risparmio o di fondienni ovvero a indici o ad altri

valori di riferimento;
» nelramo V, operazioni di capitalizzazione.

Sono comunque esclusi dallambito di applicaziomt dtato comma 23 |
redditi nella fase di accumulo derivanti da formengionistiche complementari

realizzate mediante contratti di assicurazionestith nei suddetti rami.

10.3 Modalita applicative

Come gia precisato nel paragrafo relativo agli nigrai di investimento
collettivo del risparmio, idecreto determinazione quota titoli pubbllta adottato
un criterio forfetario di tipo patrimoniale che perascun contratto attribuisce
rilevanza alla percentuale annuale media dellattimvestito direttamente, o
indirettamente per il tramite di organismi di inttesento collettivo del risparmio di
cui al comma 1 dell'articolo 2§uinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973 e ai commi 1
e 2 dell'articolo 10ter della legge n. 77 del 1983, nei suddetti titolpeto al totale

dell’attivo.
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Ciascuna percentuale dei titoli pubblici rispettb tatale dell’attivo, da
utilizzare per la media, é rilevata con cadenzaualennel corso della durata del
contratto sulla base dei rendiconti/prospetti driqgeo approvati riferibili alla
gestione assicurativa nella quale € inserito it@ito. Se nel corso della durata del
contratto non € stato approvato alcun rendicondsfpetto, si assume ['ultimo

rendiconto/prospetto approvato.

Qualora il rendiconto/prospetto di periodo non gravisto dalla normativa,
devono essere utilizzate le percentuali determisalla base di altra registrazione o
documentazione prevista dalla regolamentazionecwasdgiva, mediante metodi
applicati costantemente nel tempo o, per le poliezeesse da imprese di
assicurazioni estere, sulla base di idonea docwmienie analoga a quella richiesta

dallo Stato italiano.

Pertanto, per individuare la percentuale di ciasaono si assume un solo

rendiconto o prospetto.

La media delle percentuali come sopra computateapalicata al reddito
assoggettabile a tassazione, determinato ai sati&rticolo 45, comma 4, del
TUIR, in misura pari alla differenza tra 'ammordggpercepito e quello dei premi
pagati. Il 37,50 per cento della quota di redditbe cderiva dall’applicazione della
predetta percentuale va escluso dal reddito sueaqyera il prelievo con l'aliquota
del 20 per cento. Tale meccanismo applicativo coedpertanto, alla tassazione del

62,50 per cento della predetta quota di redditol'etiquota del 20 per cento.

10.3.1 Polizze rivalutabili e polizze unit-linkedkegate ad un fondo interno

Per le polizze vita o di capitalizzazione rivalutale per le polizze
unit-linked al fine di computare per ciascuna gestione lxgeuale dell’attivo
investito nei titoli pubblici rispetto al totale ltattivo, occorre assumere i dati

rilevati dal prospetto della composizione dellatge® separata di cui al comma 2



77

dell’'articolo 13 del Regolamento ISVAP n. 38 degiBgno 2011, il cui periodo di
osservazione puo essere annuale, semestrale, ttatees mensile, e dal rendiconto
del fondo interno di cui alla Sezione 1, paragrdf6, della Circolare ISVAP
n. 474/D del 21 febbraio 2002, il cui periodo dsesazione € sempre annuale

coincidente con I'anno solare.

Per ciascun contratto la percentuale rilevante stitada dalla media
semplice delle percentuali, da calcolare conversinante alla data del 31
dicembre di ciascun anno di durata del contrattadeseno con riferimento
all'ultimo prospetto redatto anteriormente a tad¢ade alla data di estinzione della

polizza ove sia stato redatto un ulteriore prospett

Considerato che, come risulta dai provvedimenti I'l@AP sopra
richiamati, il prospetto della composizione deléstpone separata e il rendiconto del
fondo interno delleunit linked devono essere redatti entro sessanta giorni dalla
chiusura del periodo di osservazione, ai fini iares gli stessi si considerano redatti
allo scadere dei sessanta giorni successivi auiascata di osservazione. Ad
esempio, per le gestioni separate che hanno ibgerdi osservazione annuale
coincidente con I'anno solare, il prospetto rileteaal 31 dicembre dell’anno 2012 &
I'ultimo redatto nello stesso anno cioé quello chseilta redatto alla data del 1°
marzo dello stesso anno 2012, riferito all’anno 20thentre per le gestioni che
hanno il periodo di osservazione semestrale nomcaente con il semestre solare
(in ipotesi, febbraio/luglio — agosto/gennaio)pibspetto rilevante al 31 dicembre
dellanno 2012 €&, anche in tal caso, l'ultimo reéoldh tale anno cioé quello che
risulta redatto alla data del 29 settembre del 20dédativo al semestre
febbraio/luglio 2012.

Ai fini del calcolo della percentuale rileva andhavestimento indiretto in
titoli pubblici compresi nelle quote di OICR, codsrando per tali quote la

percentuale comunicata dalla SGR che sarebbe mie\a fini della tassazione ove
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le relative quote fossero realizzate alla datgpdespetto assunto per il calcolo della
percentuale: negli esempi sopraindicati, rispettigate, il 31 dicembre 2011 e il 31
luglio 2012.

In mancanza di comunicazione da parte della SGPRetaentuale di titoli

pubblici relativi alle predette quote si considpeai a zero.

Ipotizzando il caso in cui gli attivi che compongda gestione separata siano
di importo pari a 100, di cui 90 investito in titédiversi da quote di OICR) di cui il
30 per cento e costituito da titoli pubblici e b@estito in quote di OICR in cui il 20
per cento e investito in titoli pubblici, la perteale rilevante sara il 29 per cento =

27 per cento + 2 per cento.

Nel caso in cui nel corso della durata del cordgratin sia stato redatto alcun
prospetto o rendiconto, si assume ai fini in esdemeercentuale dell'ultimo
rendiconto redatto anteriormente all’estinzione.ilEtaso di una polizza avente
durata, ad esempio, maggio 2013/dicembre 2013riedoedi osservazione annuale
gennaio/dicembre, in cui il prospetto della compiasie rilevante sara quello del 31

dicembre 2012 il cui termine di redazione € il 1&rpo 2013.

Nella tabella esemplificativa n. 1 si ipotizza piaralita di polizze, inserite
in una gestione separata con periodo di osservazammuale gennaio/dicembre,
tutte stipulate il 2 febbraio 2012 ed aventi uneedsa durata. Tenuto conto che,
come detto, il prospetto della composizione va tedantro 60 giorni dalla fine
dell’anno cui si riferisce, di regola il terminerpla redazione scade il 1° marzo

dell’anno successivo al periodo di osservazione.

hY

Nella prima colonna € indicata la data di estingiah ciascuna polizza
mentre nella prima riga é indicata la data di remlsz del prospetto annuale

rilevante ai fini del calcolo della percentuale di#izzare per la determinazione
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della media (nonché la scadenza del periodo direg&ene cui ciascun prospetto si

riferisce). Nell'ultima colonna é indicata la media

Tabellan. 1

Data [31.12.2010 31.12.2011|31.12.201231.12.201331.12.2014 Media
estinzione| (redazione | (redazione | (redazione | (redazione | (redazione

1.3.11) 1.3.12) 1.3.13) 1.3.14) 1.3.15)

27.02.12 40 40
31.12.12 30 30
05.02.13 30 30
01.04.14 30 50 100 (30+50+100)/3=60
16.11.15 30 50 100 60 (30+50+100+60)/4=60

Nella tabella esemplificativa n. 2 si ipotizza plaralita di polizze, inserite

in una gestione separata con periodo di osservazgemestrale (in ipotesi
febbraio/luglio — agosto/gennaio), tutte stipuldt@ febbraio 2012 ed aventi una
diversa durata. Tenuto conto che, come detto,abgetto della composizione va
redatto entro 60 giorni dalla fine del periodo diservazione cui si riferisce, il
termine per la redazione di un prospetto che st&@deluglio € il 29 settembre dello

stesso anno.

Tabellan. 2
Data 31.07.201131.07.201231.07.2013 31.07.2014 31.07.201% Media
estinzione| (redazione | (redazione | (redazione | (redazione | (redazione
29.09.11) | 29.09.12) | 29.09.13) 29.09.14) | 29.09.15)

27.02.12 40 40

31.12.12 30 30

05.02.13 30 30

01.04.14 30 50 (30+50)/2=40

16.11.15 30 50 100 60 (30+50+100+60)/4=60

10.3.2 Polizze unit linked collegate ad un fondotexao e polizze emesse da

imprese estere comunitarie

Per le polizzaunit linkedcollegate direttamente ad uno o piu OICR estéarni s

applica un criterio analogo a quello indicato natggrafo precedente. In tal caso,
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non essendo espressamente previsto un rendicontasssmono per ciascun
contratto le percentuali di titoli pubblici calctdaai fini della tassazione dei proventi
degli OICR alla data del 31 dicembre di ciascunoanin durata del contratto

medesimo e alla data di estinzione.

Naturalmente, ove la polizza sia collegata a dugito OICR, occorre
ponderare ciascuna percentuale con il rispettivap miegli attivi a copertura della

riserva relativa alla polizza i cui proventi devorssere assoggettati a tassazione.

Anche per le polizze emesse da un’impresa estera\abige attivita in Italia
in regime di stabilimento nonché da un’impresa rasteomunitaria che svolge
attivita in Italia in regime di libera prestaziodeservizi (cfr. successivo paragrafo
“Imprese operanti in Italia in regime di libera ptagione di serviZ), non soggette
alle disposizioni dellISVAP (cfr. articolo 3 deleégolamento ISVAP n. 38 del
2011), il computo delle percentuali va riferito3l dicembre di ciascun anno e alla

data di estinzione.

10.3.3 Polizze “multiramo”

Per le polizze cosiddettertultiramd’, ossia per le polizze in cui i premi sono
investiti in rami diversi, occorre procedere ognna al computo della percentuale
dell'attivo investito in titoli pubblici in ciascundei rami (ramo | e ramo lll) che
compongono la polizza e ponderarla con il pesoi @éiiyi ad essi riferiti.

Si ipotizzi, ad esempio, una polizza in cui il prerg investito in parte nel
ramo | e in parte nel ramo Il e alla fine del poirmnno solare gli attivi a copertura
della riserva della polizza per la componente diad siano pari a 30 e quelli a
copertura della riserva della polizza per la congmba di ramo Ill siano pari a 70.

Le rispettive percentuali di attivi investiti irtali pubblici sono pari al 50 per
cento per la componente di ramo | e al 40 per cpetajuella di ramo lll, calcolate

ciascuna secondo i rispettivi metodi.



81

In tal caso, quindi, le predette percentuali devessere assunte secondo i
rispettivi pesi del 30 per cento e del 70 per ceBmnseguentemente la percentuale
complessiva relativa al primo anno € pari al 43 qganto (15 per cento + 28 per
cento).

Tale criterio deve essere adottato per calcolapetaentuale complessiva di
ciascun anno: la media delle percentuali di tuitiagni (come sopra calcolata) e

guella rilevante ai fini della tassazione del réaldi

10.3.4 Rendite vitalizie in corso di costituzione

Per le rendite vitalizie aventi funzione previdexeiin corso di costituzione,
per le quali, ai sensi dell'articolo 13, commabi del decreto legislativo 18
febbraio 2000, n. 47, I'imposta sostitutiva di elliarticolo 7 del decreto legislativo
n. 461 del 1997 si applica sul risultato netto mattuin ciascun periodo d’imposta,
I'imposta da versare entro il 16 febbraio di ognna va calcolata sulla base della
composizione degli attivi relativi all’ultimo renzbnto disponibile, come sopra

definito, della gestione assicurativa cui fa rifeento il contratto.

10.3.5 Polizze index-linked, polizze con specifzavvista di attivi e altri contratti

vita e di capitalizzazione

Per i contratti con prestazioni direttamente caltegad un indice azionario o
altro valore di riferimento di cui all’articolo 4tomma 2, del decreto legislativo 7
settembre 2005, n. 209 (polizze cosiddetiedéx-linked), per i contratti con
specifica provvista di attivi di cui all’articolo6ldel Regolamento ISVAP n. 21 del
28 marzo 2008 e per gli altri contratti che norpdisggono di rendiconti di periodo
della composizione degli attivi nel corso della atar contrattuale previsti dalla
normativa — diversamente dai contratti i cui at@icopertura sono investiti in
gestioni separate, fondi interni o0 OICR — l'imprediaassicurazione predispone,

esclusivamente a fini fiscali, rendiconti di pemodhe rilevino la percentuale di
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titoli pubblici con cadenza annuale, riferita allata del 31 dicembre. Ai fini della
tassazione della prestazione, si dovra assumereeainc questo caso la media
semplice delle percentuali disponibili relative iascuno degli anni di durata del
contratto. In particolare, tali rendiconti dovramimortare la quota dei titoli pubblici
effettivamente posti a copertura degli impegni aiscon i suddetti contratti, nel
rispetto delle disposizioni, dei principi e dellade guida gestionali previsti dalla
legislazione vigente e dalla regolamentazione ISVédh particolare riferimento a
guanto specificamente disciplinato dai Regolam&WAP n. 21 del 28 marzo
2008, n. 32 dell’11 giugno 2009 e n. 36 del 31 gamr2011 e dei relativi allegati,
nonché in coerenza con i contenuti e gli impegeuas dall’impresa attraverso le
delibere dellorgano amministrativo. Ai fini deltassazione della prestazione, si
dovra assumere anche in questo caso la media sendglie percentuali disponibili,
in quanto riferite a situazioni inviate alllISVARssumendo quelle comprese nella

durata del contratto.

10.3.6 Prestazioni pensionistiche erogate in forrpariodica e rendite vitalizie

aventi funzione previdenziale

Per i redditi derivanti dai rendimenti delle prestai pensionistiche erogate
in forma periodica e delle rendite vitalizie aveiutinzione previdenziale di cui alla
lettera gguinquie$ dell’articolo 44, comma 1, del TUIR, l'individuamne della
componente riferibile ai titoli pubblici va effetita sulla base della composizione
degli attivi relativi all’ultimo rendiconto dispobile, come sopra definito, della

gestione assicurativa cui fa riferimento il corttvat

10.4Regime transitorio

Contratti sottoscritti fino al 31 dicembre 2011
Per i contratti sottoscritti fino al 31 dicembrel20il comma 27 dell’articolo

2 deldecretostabilisce che alla parte di redditi riferita afipdo intercorrente tra la
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data di sottoscrizione o acquisto della polizzaileBll dicembre 2011 si applica
I'aliquota del 12,50 per cento e che ai fini deleterminazione di tali redditi si tiene
conto dellammontare dei premi versati a ogni ditpagamento degli stessi e del
tempo intercorso tra pagamento dei premi e correspoe dei proventi, secondo le
disposizioni stabilite condecreto determinazione quota titoli pubblicTale
disposizione prevede che per tali contratti la epatit reddito riferita al periodo
intercorrente tra la data di sottoscrizione o djuasto e il 31 dicembre 2011, da
assoggettare al 12,50 per cento, e costituita déflerenza tra il valore della riserva
matematica relativa alla polizza a tale data eenprversati fino alla stessa data.
Naturalmente, la parte di reddito riferita al pdoosuccessivo va assoggettata a
tassazione applicando i nuovi criteri previsti @atlcolo 2, comma 1, del suddetto

provvedimento.
Pertanto, le situazioni che in concreto si possa@rdicare sono le seguenti.

a) rendimento positivo al 31.12.2011, ad esempio 1@0,rendimento
complessivo positivo a scadenza maggiore di 100esmimpio, 400. In tal
caso 100 sono da assoggettare al 12,50 per c&i0 esono da assoggettare

all'aliquota determinata ai sensi del predetto caim

b) rendimento positivo al 31.12.2011, ad esempio 1@0,rendimento
complessivo positivo a scadenza ma minore di 180essempio, 60. In tal

caso il rendimento finale 60 va assoggettato interde al 12,50 per cento;

C) rendimento negativo al 31.12.2011, ad esempio -180rendimento
complessivo positivo a scadenza, ad esempio, 40@llcaso 400 saranno

tassati interamente con i nuovi criteri.

Anche per le polizze di assicurazione sulla vit&,cbltre a garantire la
corresponsione di un capitale a scadenza, prevetlerogazione di prestazioni

“ricorrenti” comunque definite (ad esempio, cedade riscatti programmati),
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generalmente collegate ad un titolo strutturatotico® da una componente

obbligazionaria e da una componente derivata (de#ie polizze con cedola), il

reddito maturato fino al 31 dicembre 2011 si corapawendo riguardo al valore

della riserva matematica relativa alla polizza la tata, oltreché ai premi versati
(senza alcuna decurtazione), ove sia rilevantéinadella tassazione, la scadenza
del contratto o il riscatto anticipato, non sussisb al momento dell’erogazione
della prestazione “ricorrente” le condizioni peteteninare con certezza I'eventuale
guadagno dell’assicurato (cfr. quanto chiarito aneilsoluzione n. 138/E del 17

novembre 2004).

In sostanza, le cedole pagate ma non assoggettagsazione non riducono
né i premi versati né incrementano la riserva abd@embre 2011, per cui il loro

importo verra assoggettato a tassazione sulladelkenuove regole.
Contratti stipulati o rinnovati fino al 31 dicembr2000

Da ultimo, si evidenzia che rimane ferma l'applicae del regime
transitorio riferito ai contratti stipulati o riowati fino al 31 dicembre 2000, per i
guali, ai sensi dell’articolo 6 della legge n. 483 1985, i redditi da assoggettare a
tassazione sono ridotti del 2 per cento per ogmoasuccessivo al decimo. Al
riguardo, si precisa che tale riduzione sia darirdein misura proporzionale al
reddito maturato sia anteriormente al periodo dastp 2012 sia a quello successivo

al 2011 rispetto al reddito complessivo.

Prestazioni pensionistiche erogate in forma periodi e rendite vitalizie

aventi funzione previdenziale

Per le rendite vitalizie in corso di erogazionia alata del 1° gennaio 2012, il
reddito di cui alla lettera guinquie$, comma 1, dell'articolo 44 del TUIR,

compreso in ciascuna rata, continua ad essere gEtatp a tassazione con
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I'aliquota del 12,50 per cento, limitatamente alli@montare complessivo delle
rivalutazioni effettuate fino al 31 dicembre 2011.

Le rivalutazioni delle rate riferibili ad un arcemporale a cavallo del 31
dicembre 2011, sono soggette all’aliquota del 1B0 cento per la quota parte
proporzionale al periodo compreso nel 2011 meatqgalte eccedente va soggetta a

tassazione con l'aliquota del 20 per cento.
Riscatti parziali

Anche in caso di riscatti parziali occorre competdrrendimento maturato
fino al 31 dicembre 2011. A tal fine va preliminamte individuato I'importo dei
premi riferibili al capitale erogato per effettol descatto, determinato in base al
rapporto tra il capitale erogato e il valore ecoimandella polizza, cioe quello che
verrebbe corrisposto se la polizza fosse venutaadesza alla data del riscatto
parziale. Pertanto la differenza tra la riservaemsitica al 31 dicembre, per la quota
riferibile ai premi versati fino a tale data andssoggettata a tassazione nella misura
del 12,50 per cento mentre il rendimento maturatzassivamente a tale data andra

assoggettato a tassazione con i criteri di cuoairoa 1 dell’articolo 2 del decreto.

Si ipotizzi, ad esempio, una polizza con premicardi euro 1.000 stipulata
il 1° luglio 2010 di durata decennale con riferineealla quale viene effettuato un

riscatto parziale il 30 giugno 2015 di euro 650.

Se il valore dell'intera polizza al 30 giugno 20&5pari a euro 1.200,
I'importo dei premi riferibili alla quota riscat@te pari a euro 541,67 (650 X
1000/1.200).

Assumendo l'ipotesi che la riserva al 31 dicembpa2relativa all'intera
polizza sia pari a euro 1.154,76, la riserva tifiégialla quota di premio di 541,67 e
pari a euro 625,50 (1.154,76 x 541,67/1.000). Restéa differenza tra 625,50 e

541,67 cioe euro 83,83 va assoggettata a tassaz@mnd'aliquota del 12,50 per
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cento mentre la differenza tra 650 e 625,50 cioe €4,50 va assoggettata a

tassazione con le nuove regole.

Ai fini della tassazione della parte di polizza eksidua occorre effettuare i

seguenti calcoli:
- premio residuo = 458,33 (1.000 — 541,67)
- riserva residua al 31 dicembre 2011 = 529,2654,76 - 625,50)

- differenza = 70,93 (529,26 — 458,33) deve esassdggettata a tassazione

con l'aliquota del 12,50 per cento

- differenza tra capitale erogato a scadenza (M9exva di 529,26 deve essere

assoggettata a tassazione con l'aliquota del 2@qr€D.

10.5 Imprese operanti in Italia in regime di libenarestazione di servizi

Con il comma 3 dell’articolo 2 detlecreto determinazione quota titoli
pubblici viene stabilito che le disposizioni contenute nanmi 1 e 2 dello stesso
articolo trovano applicazione anche per i redditifahte estera corrisposti dalle
imprese di assicurazione non residenti operantieratorio dello Stato in regime di
libertd di prestazioni di servizi (LPS), percemf soggetti residenti nel territorio
dello Stato, sempreché sia determinabile, sullee ldisidonea documentazione
analoga a quella prevista dalla normativa italidaacomposizione degli attivi a

copertura delle riserve.

Si ricorda che in base all'articolo 2ér, comma 3, del D.P.R. n. 600 del
1973, qualora i redditi di capitale di cui all’'adio 44, comma 1, lettereggsaten e
g-quinquie$, del TUIR siano dovuti da soggetti non residerdl territorio dello
Stato si applica un’imposta sostitutiva dell’impostui redditi con l'aliquota del
12,50 per cento (ora 20 per cento). Nel caso in @dditi di capitale siano percepiti

direttamente all'estero, ai sensi dell’articolodd TUIR, occorre indicare i relativi
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redditi nella dichiarazione dei redditi (quadro RM) autoliquidare l'imposta

sostitutiva.

Lo stesso comma 3 dell'articolo 26r prevede che [limpresa di
assicurazione estera, per evitare ai propri contiraesidenti in Italia di effettuare
tali adempimenti e, nel rispetto delle condizione\pste dall’articolo 4, comma 4,
del decreto legge 28 giugno 1990, n. 167, coneeddtlla legge 4 agosto 1990, n.
227, di indicare nella dichiarazione dei redditiogulo RW) la consistenza
dell'investimento all’estero e dei trasferimenti, deerso e sull’estero che hanno
interessato nel corso dellanno gli investimentesst — possa optare per
I'applicazione dell’impost sostitutiva sui redditi di natura assicurativa di cui
trattasi, anche per il tramite di un rappresentdigeale scelto tra i sostituti
d’imposta indicati nell’articolo 23 del D.P.R. m0®&del 1973 (vedi circolare n. 62/E
del 31 dicembre 2003).

Per consentire al beneficiario residente di potenrd di una minore
tassazione in dipendenza dei titoli pubblici edipaati oggetto di investimento
mediante la polizzda compagnia estera comunitaria che opera in lialragime di
LPS dovra rilasciare al beneficiario stesso un&idrazione con indicazione delle
percentuali annue utilizzate per la media, al fiheonsentire all’Amministrazione
finanziaria di verificare la conformita della tazgae del reddito ai criteri disposti

dalla normativa in esame.

11 Modifiche al decreto legislativo 21 novembre 199n. 461

I comma 19 deldecretoapporta le modifiche necessarie nellambito del
decreto legislativo 21 novembre 1997, n. 461, cartignlare riferimento alle
disposizioni concernenti i regimi dichiarativo, amistrato e del risparmio gestito.

Al riguardo, relativamente al regime dichiarativa, lettera a) del predetto

comma dispone che all’articolo 5, comma 2, e adgiilrseguente periodoAi fini
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del presente comma, i redditi diversi derivantildadbbligazioni e dagli altri titoli
di cui all’'articolo 31 del decreto del Presidentelld Repubblica 1973, n. 601 ed
equiparati e dalle obbligazioni emesse dagli Statlusi nella lista di cui al decreto
emanato ai sensi dell’articolo 168-bis, comma 1, tdsto delle imposte sui redditi
approvato con decreto del Presidente della Repubh#2 dicembre 1986, n. 917
sono computati nella misura del 62,5 per cento'@®linontare realizzato”.

Tale disposizione, coerentemente con quanto poevidl comma 7
dell'articolo 2 deldecretq si applica con riferimento ai redditi diversi dii alla
lettera cter), comma 1, dell’articolo 67 del TUIR. A tal fine, gcorda che tale
ultima disposizione si applica, tra I'altro, alleigvalenzealiverse da quelle relative a
partecipazioni qualificate e non, di cui alla lette€) e chis) del medesimo articolo
67, realizzate mediante cessione a titolo onerosero rimborso di titoli non
rappresentativi di merce e di certificati di massa.

In sostanza, al fine di non penalizzare gli invastiti in titoli di Stato italiani
ed esteri, il legislatore ha previsto con la madifin esame che la base imponibile
per i predetti redditi diversi derivanti dai titah questione sia ridotta al 62,50 per
cento dellammontare realizzato consentendo, inmabo, un’imposizione nella
misura complessiva del 12,50 per cento del redtliterso realizzato (20 per cento
sul 62,50 = 12,50 per cento)

Analoga modifica & stata apportata dalla letteraldd)o stesso comma 19
all'articolo 6, comma 1, del decreto legislativo 461 del 1997 contenente le
disposizioni che disciplinano il regime del cositiderisparmio amministrato,
prevedendo chei ‘redditi diversi derivanti dalle obbligazioni e dh altri titoli di
cui all'articolo 31 del decreto del Presidente dellagréblica 1973, n. 601 ed
equiparati e dalle obbligazioni emesse dagli Statlusi nella lista di cui al decreto
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis, comma 1| medesimo testo unico sono

computati nella misura del 62,5 per cento dell’amitaoe realizzato”.
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Infine, la lettera c), n. 3), dello stesso comma &ifporta le medesime
disposizioni di modifica dell’articolo 7 del decoetegislativo n. 461 del 1997

concernente I'imposizione del risultato delle gastindividuali di portafoglio.

12 Affrancamento del costo o del valore di acquisto

Per effetto della modifica dell'aliquota dispostal domma 6 dell’articolo 2
del decretq sulle plusvalenze e sugli altri redditi diversingtura finanziaria di cui
al comma 1, lettere dabis) ac-quinquie$, dell’articolo 67 del TUIR realizzate dal
1° gennaio 2012 si applica I'imposta sostitutivdlanenisura del 20 per cento, in
luogo di quella precedentemente prevista del 1@gs@ento.

Cio implica, come gia anticipato nel paragrafo tiretaalla Decorrenza del
decretq che con riferimento alle operazioni di cessiohe si sono perfezionate a
decorrere dal 1° gennaio 2012 alle relative plu=vad si rende applicabile la nuova
aliquota del 20 per cento. Mentre, rimangono asstgg al 12,50 per cento le
somme o i valori percepiti nel 2012 se relativi @ssioni effettuate in periodi
d'imposta precedenti.

Si ricorda, al riguardo, che qualora il contribweemion abbia percepito nel
periodo d’'imposta in cui € avvenuto il suddettesteaimento tutto il corrispettivo
pattuito, ai fini del calcolo della plusvalenzadella minusvalenza) si dovra tener
conto del costo di acquisto delle partecipazioniolit e diritti ceduti
proporzionalmente corrispondente alle somme paeegl periodo d'imposta.

Cio posto, al fine di evitare che I'aumento ddidjaota incida sui redditi
maturati antecedentemente a tale data, i commOda 22 del citato articolo 2 del
decretoprevedono la possibilita di affrancare il costih walore di acquisto, ovvero
il valore gia affrancato alla data del 1° luglio98(articolo 14, commi 6 e seguenti,
del decreto legislativo n. 461 del 1997) dei titgliote, diritti, valute estere, metalli

preziosi allo stato grezzo o monetato, strumentarfziari, rapporti e crediti
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posseduti alla data del 31 dicembre 2011 al diifdel’esercizio di un’impresa
commerciale, mediante il versamento dell'impoststisdiva del 12,50 per cento di
cui all’articolo 5 del decreto legislativo n. 46&1d.997.

In particolare, il comma 29 dell’articolo 2 del detw prevede che, a
decorrere dal 1° gennaio 2012, agli effetti dekdedminazione delle plusvalenze e
minusvalenze di cui all'articolo 67, comma 1, ledtela chis) a cquinquie$, del
TUIR, in luogo del costo o valore di acquisto owveel valore determinato secondo
guanto disposto dall’articolo 14, commi 6 e seguetdl decreto legislativo n. 461
del 1997, possa essere assunto il valore deij, tjobte, diritti, valute estere, metalli
preziosi allo stato grezzo o monetario, strumentriziari, rapporti e crediti, alla
data del 31 dicembre 2011.

Con riferimento alle quote o azioni di organismirdiestimento collettivo del
risparmio, con sede in ltalia, diversi dai fondinmmbiliari, ovvero con sede in
Lussemburgo gia autorizzati al collocamento nelittgfo dello Stato (cosiddetti
“fondi lussemburghesi storiyj nonché per le quote o azioni di organismi
d’'investimento in valori mobiliari situati negli & membri dell’'Unione europea e
negli Stati aderenti all’Accordo sullo Spazio ecomnco europeo (SEE) inclusi nella
lista di cui al decreto emanato ai sensi dell’afoc168bis, comma 1, del TUIR,
conformi alla Direttiva 2009/65/CE del Parlamentoapeo e del Consiglio del 13
luglio 2009 ovvero non conformi alla medesima divated assoggettati a forme di
vigilanza nei Paesi esteri nei quali sono istifiiffrancamento riguarda anche i
redditi di capitale di cui alla lettera g) dell'malo 44, comma 1, del TUIR maturati
alla data del 31 dicembre 2011. Detti redditi dewvessere assoggettati a ritenuta di
cui al comma 1 dell’articolo 2§uinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973 e di cui al
comma 1 dell’articolo 1@er della legge n. 77 del 1983, nella misura del 180
cento.

Sono esclusi dall’affrancamento i titoli di Stataliani e i titoli emessi da

Stati o territori inclusi nellavhite listcon scadenza non inferiore ai diciotto mesi,
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per i quali non e intervenuta la modifica dell’alaja d'imposta che resta applicabile
nella misura del 12,50 per cento.

Il regime dell’'affrancamento é facoltativo e, petta per poter usufruire del
valore affrancato e necessario che il contribuesgerciti un’opzione e che sia
versata I'imposta sostitutiva o la ritenuta evehlrigate dovute.

Con decreto del Ministro dell’economia e delle fira 13 dicembre 2011,
rubricato“Modalita di esercizio della opzione per I'affranggento delle plusvalenze
latenti” (di seguitodecreto affrancamenjsono stabilite le modalita di applicazione

della procedura per 'affrancamento.

12.1 Esercizio dell’opzione

I comma 30 dell'articolo 2 detlecreto prevede una diversa modalita di
esercizio dellopzione a seconda del regime scelad contribuente ai fini
dell’applicazione dell'imposta sostitutiva sui rédliversi di natura finanziaria,
ossia a seconda che sia stato scelto il regimeadativo ovvero il regime del

risparmio amministrato.

12.1.1 Regime dichiarativo

Il contribuente che determina I'imposta ai serdil’articolo 5 del decreto
legislativo n. 461 del 1997 (regime dichiarativaiopesercitare I'opzione in sede di
dichiarazione dei redditi relativi al periodo d’iogta 2011.

Il comma 3, lettera a), dell’articolo 1, del decorahinisteriale prevede che
'opzione, una volta esercitata, riguardi obblaj@mente tutte le attivita
finanziarie, comprese le quote o azioni di organisininvestimento collettivo
italiani ed esteri, incluse nel regime dichiaratieo possedute alla data del
31 dicembre 2011. Tuttavia, ai fini dell’esercizlell’'opzione, le attivita possedute
alla data del 31 dicembre 2011 non devono esseessariamente ancora possedute

alla data di presentazione della dichiarazioneelliti.
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Non € ammesso I'affrancamento parziale.

| redditi di capitale derivanti dalla partecipazoragli organismi di
investimento collettivo sono assoggettati ad imgosie sostitutiva delle imposte
sui redditi nella misura del 12,50 per cento.

L'imposta sostitutiva sui redditi di capitale nogclquella eventualmente
dovuta sui redditi diversi di natura finanziarianeoversate dal contribuente entro il
termine per il versamento a saldo delle imposteredditi dovute in base alla
dichiarazione.

| dati relativi all'esercizio dellopzione sono iwdti nel quadro RT della
dichiarazione dei redditi relativa al periodo d’iogta 2011.

Sempre con riferimento agli organismi di investimeermobiliare, la
successiva lettere) del comma 3 dell’articolo 1 del decreto minishéei prevede
una particolare modalita di affrancamento per leotguo azioni dei predetti
organismi che alla data del 31 dicembre 2011 noralfe¢ data di esercizio
dell’'opzione sono incluse in un rapporto di cuség@imministrazione o altro stabile
rapporto per il quale non abbia esercitato I'opeigeer il regime del risparmio
amministrato o del risparmio gestito. In tale i@dtél contribuente opta per
I'affrancamento mediante una comunicazione sciittégrma libera, resa entro il 31
marzo 2012 all'intermediario con cui intrattien&eteapporto.

In tal caso, la ritenuta sui redditi di capitaleagplicata secondo le regole
ordinarie di cui all'articolo 2@uinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973 e dall'articolo
104er della legge 23 marzo 1983, n. 77, ossia:

- per le quote o azioni di OICR italiani, diversi dandi immobiliari, e di fondi
lussemburghesi storici, dalle societa di gestioekeridparmio, dalle SICAV
ovvero dai soggetti incaricati del loro collocanment

- per le quote o azioni di OICVM esteri, dal soggeteésidente in Italia

incaricato del pagamento dei proventi;
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- per gli ETF éxchange-traded funddal soggetto depositario delle quote o

azioni.

L’'imposta sostitutiva sui redditi diversi di natuiiaanziaria relativamente a
dette quote o azioni e invece applicata dall'intediario depositario secondo i
criteri di cui all’articolo 6 del decreto legisitab n. 461 del 1997.

Le ritenute e l'imposta sostitutiva sono versatgcen 16 maggio 2012 dai
predetti soggetti, dopo averne ricevuto provvigthadntribuente.

In tal caso, i dati relativi all'esercizio dell’'ojmne sono indicati nella
dichiarazione del sostituto d’'imposta (modello 778lativa al periodo d’imposta
2012.

12.1.2 Regime amministrato

Per i contribuenti in regime di risparmio ammirastr di cui all’articolo 6 del
decreto legislativo n. 461 del 1997, la letterade) comma 3 dell’articolo 1 del
decreto ministeriale prevede che I'opzione deblsaresriferita obbligatoriamente a
tutte le attivita finanziarie e alle quote o aziatggli organismi di investimento
collettivo incluse nel singolo rapporto di custqd@amministrazione o altro stabile
rapporto, possedute alla data del 31 dicembre 2@itithé alla data di esercizio
dell'opzione, mediante comunicazione scritta, imfa libera, resa all'intermediario
abilitato con cui € intrattenuto tale rapportorernit31 marzo 2012.

Nell'ipotesi in cui presso il medesimo intermediasgiano intrattenuti piu
rapporti, I'opzione deve essere esercitata conrimiénto a ciascun rapporto
intrattenuto con l'intermediario per i quali si emide beneficiare della disciplina
dell’affrancamento.

Anche nell’ambito del regime amministrato, non asentito I'affrancamento
parziale.

Ai soli fini del pagamento dellimposta sostitutivaer I'affrancamento,

gualora il contribuente detenga piu rapporti adoesgestati con il medesimo
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intermediario pud portare in diminuzione dalle phisnze derivanti
dall’'affrancamento delle attivita finanziarie detém in un rapporto le eventuali
minusvalenze derivanti dall’affrancamento dellavéét finanziarie detenute in un
altro rapporto.

Sulla base di quanto previsto dal comma 30 delt@ald 2 del decretq
I'imposta sostitutiva e le ritenute sui redditi cipitale sono applicate e versate
dagli intermediari entro il 16 maggio 2012, dopetae ricevuto provvista.

| dati relativi all’esercizio dell’opzione sono iwdti nella dichiarazione del
sostituto d'imposta e dell'intermediario (modelld0j relativa al periodo d’'imposta
2012.

Inoltre, si evidenzia che l'opzione attiene allelesattivita finanziarie
risultanti alla data di esercizio della stessa,@exhé riferibili ad attivita possedute
alla data del 31 dicembre 2011. Cio, in considerazidel fatto che I'opzione puod
essere esercitata dal contribuente fino al 31 m&@bd2 e che nel periodo
intercorrente tra il 1° gennaio 2012 e la preddt#a potrebbero essere effettuate
operazioni di acquisto, sottoscrizione, cessioneborso di attivita finanziarie.

Pertanto, le plusvalenze o i redditi di capitaleturati al 31 dicembre 2011
potranno essere affrancati a condizione che esistael rapporto alla data
dellopzione altrettanti titoli appartenenti allaedesima categoria omogenea,
ancorché rivenienti da eventuali alienazioni oqigsti intervenuti fra il 1° gennaio
2012 e la data di esercizio dell’opzione; in ddetta plusvalenza o il reddito
affrancabile devono essere proporzionalmente dittnirin altri termini, il plafond
di plusvalore massimo affrancabile deve essere tapuintegralmente ovvero nella
minor misura derivante da riduzioni della quangitssseduta alla data dell’esercizio
dellopzione, ad aumento del costo fiscalmente misziuto alla medesima data

dell’opzione.
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Esempion. 1

Al 31 dicembre 2011 un contribuente detiene in @pagito titoli, per il quale
ha esercitato I'opzione per il regime del risparmaimministrato, 100 titolialfa
acquistati a € 6 ciascuno e il cui valore a tatad pari a € 7. Pertanto il valore da
affrancare e € 1 per ciascun titolo.

Nel mese di gennaio 2012 ne vende 50 e a fine d&bloe riacquista 30 a un
prezzo di € 8.

Il costo medio ponderato dei titoli detenuti a ffiebbraio & pari a € 6,75:

n. 50 titoli x € 6 = € 300

n. 30 titoli x € 8 = € 240

(300 + 240)/80 = € 6,75

A marzo il contribuente decide di affrancare iltittetenuti in deposito.

Tenuto conto che alla data del 31 dicembre deted8@atitoli al valore di
€7, egli potra affrancare al massimo € 1 per ciagscdegli 80 titoli ancora
posseduti. Quindi il nuovo costo medio ponderatitanio dei titoli e pari a € 7,75:

[(300+240) + 80]/80 =€ 7,75

Esempio n. 2

Al 31 dicembre 2011 un contribuente detiene in @pagito titoli, per il quale
ha esercitato I'opzione per il regime del risparmaimministrato, 10 titolialfa
acquistati a € 4 ciascuno e il cui valore a tatad pari a € 5. Pertanto il valore da
affrancare e € 1 per ciascun titolo.

Nel mese di gennaio 2012 ne vende 7 e a fine febberiacquista 10 a un
prezzo di € 6.

Il costo medio ponderato dei titoli detenuti a ffebbraio € pari a € 5,54:

n.3titolix€4 =€ 12

n. 10 titoli x € 6 = € 60

(12 + 60)/13 =€ 5,54
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A marzo il contribuente decide di affrancare iltitketenuti in deposito.

Tenuto conto che alla data del 31 dicembre ch®li letenuti erano 10, il
contribuente potra affrancare al massimo € 10. uih nuovo costo medio
ponderato unitario dei titoli e pari a € 6,31:

[(12 + 60) + 10]/13 =€ 6,31

Nell'ipotesi in cui il contribuente abbia trasferit titoli detenuti al 31
dicembre 2011 presso un altro intermediario entrdeimine per l|'esercizio
dell’'opzione, puo esercitare la stessa presso 'gitegab. A tal fine deve presentare
una dichiarazione dell’intermediario presso il gualtitoli erano detenuti al 31
dicembre 2011 dalla quale risultino i dati relatvititoli detenuti a tale data ovvero

I'estratto conto dei titoli stessi.

12.2 Determinazione del costo

Come accennato, I'affrancamento consente ai camsnt) di assumere come
costo fiscalmente riconosciuto delle attivita finmme il valore alla data del
31 dicembre 2011, in luogo dell’'originario costo.

Il decreto affrancamentba stabilito i criteri per la determinazione dalori
al 31 dicembre 2011 rilevanti ai fini della detenamione delle plusvalenze e dei
redditi di capitale derivanti dalla partecipazioad organismi di investimento
collettivo da assoggettare a tassazione del 125@gnto a seguito dell’esercizio
dell’opzione per l'affrancamento.

In particolare, come previsto dal comma 6 dellaid 1 del decreto
ministeriale, ai fini dell’esercizio dell’'opzioneepl’affrancamento e agli effetti della
determinazione delle plusvalenze e minusvalenpadecipazioni non qualificate di
cui alla letterac-bis) dell’articolo 67, comma 1, del TUIR, realizzat@artire dal 1°

gennaio 2012, in luogo del costo o valore di adquigve essere assunto:
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a) nel caso di titoli, quote e diritti negoziati mercati regolamentati, I'ultimo
valore disponibile alla data del 31 dicembre 2GlEvato presso i medesimi
mercati;

b) nel caso di titoli, quote e diritti non negdkriem mercati regolamentati, il
valore alla data del 31 dicembre 2011 della frazidlel patrimonio netto
della societa, associazione o ente rappresentatalidattivita finanziarie,
determinato sulla base delle risultanze dell'ultinbdancio approvato
anteriormente alla medesima data. E’ consentiterdebhare il suddetto
valore della frazione del patrimonio netto sullsdai un’apposita relazione
giurata di stima, cui si applica l'articolo 64 dmddice di procedura civile,
redatta da dottori commercialisti, ragionieri e ipecommerciali iscritti
all'albo dei dottori commercialisti ed esperti caliti, nell’elenco dei revisori
legali dei conti nonché da periti iscritti alle Cara di commercio, industria,
artigianato e agricoltura ai sensi del testo urdca@ui al regio decreto 20
settembre 1934, n. 2011.

Il costo della perizia incrementa il valore affrate della partecipazione ai
fini della determinazione del reddito diverso dante dalla cessione a titolo
oneroso delle attivita finanziarie. In assenzapdicifica disposizione in tal senso, il
costo della perizia sostenuto dalla societa eméteron € deducibile dal reddito
d’'impresa in quanto non € un costo inerente athayione dello stesso.

Qualora il contribuente intenda affrancare il valdr titoli, quote e diritti su
cui esiste un diritto di usufrutto, si applica ietado illustrato nella circolare n. 16
del 10 maggio 1985 della soppressa Direzione Genelglle imposte dirette, in
base al quale il valore delle partecipazioni postedlla predetta data dovra essere
ripartito in relazione al valore della nuda profaiee/o dell’'usufrutto, come
determinati ai sensi degli articoli 46 e 48 del tbetJnico delle disposizioni

concernenti I'imposta di registro approvato con .BR.P26 aprile 1986, n. 131,
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facendo riferimento alla data del 31 dicembre 28i1ini dell'individuazione dei

parametri applicabili.

I comma 7 dell’articolo 1 del decreto ministerigtgevede che ai fini

dell’esercizio dellopzione per l'affrancamento gliaeffetti della determinazione

delle plusvalenze e minusvalenze di cui alle lettda cter) a c-quinquies)

dell'articolo 67, comma 1, del TUIR, realizzate artpre dal 1° gennaio 2012, in

luogo del costo o valore di acquisto deve essa@ends:

a)

b)

nel caso di strumenti finanziari, rapporti, itdir valute estere, metalli
preziosi allo stato grezzo o monetato negoziatmercati regolamentati,
I'ultimo valore disponibile alla data del 31 diceral2011 rilevato presso i
medesimi mercati;

nel caso di strumenti finanziari, rapporti, tiyi valute estere, metalli
preziosi allo stato grezzo o monetato non negoziatché per i crediti, il
valore alla data del 31 dicembre 2011 risultanteagposita relazione di
stima la quale puo essere effettuata, oltre cheddH#ori commercialisti,
ragionieri e periti commerciali iscritti all’alboed dottori commercialisti ed
esperti contabili, nell’elenco dei revisori legdii conti nonché dai periti
iscritti alle Camere di commercio, industria, aditato e agricoltura ai sensi
del testo unico di cui al regio decreto 20 setteni®34, n. 2011 anche da
banche, societa di intermediazione mobiliare, gaciiduciarie, Poste
Italiane S.p.A., agenti di cambio e societa di igest del risparmio (articolo
6 del decreto legislativo n. 461 del 1997, decBegpugno 1998 e decreto 25
giugno 2002);

nel caso di quote e azioni di partecipazioneodhnismi di investimento
collettivo non negoziate in mercati regolamenthtitimo valore rilevato

alla data del 31 dicembre 2011 dai prospetti pésiod
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L’opzione per I'affrancamento, qualora ne ricorrd@@ondizioni, costituisce
presupposto per il rilascio della certificaziondlaleninusvalenza di cui all’articolo
6, comma 5, secondo periodo, del decreto legislativi61 del 1997.

Se il contribuente al 31 dicembre 2011 detiene ighbioni convertibili in
azioni e alla data dell'esercizio dell’'opzione & givvenuta la conversione, affranca
il valore delle obbligazioni e tale costo &€ qudilecalmente riconosciuto per le
azioni ora detenute.

Per le quote di partecipazione a fondi immobiliakialore affrancato non e
riconosciuto ai fini della determinazione dei reddi capitale.

Per le polizze assicurative aventi contenuto firemnz il valore della polizza
al 31 dicembre 2011 e determinato tenendo contorefedimenti maturati e non
tassati. Tuttavia, il valore affrancato non puceessitilizzato per la determinazione
dei redditi di capitale.

Nell'ipotesi in cui il valore delle attivita allaatia del 31 dicembre 2011 sia
espresso in valuta estera si tiene conto dell'@lteambio rilevato alla medesima
data secondo quanto previsto dal comma 8 dell@dit del decreto ministeriale.

Ai fini dell’affrancamento, I'imposizione sostituth € applicata con I'aliquota
del 12,50 per cento sulla differenza fra il valdedle attivita finanziarie come sopra
determinato e il valore o costo di acquisto delesse o del valore determinato ai
sensi dell’articolo 14, commi 6 e seguenti, delrdexlegislativo n. 461 del 1997.

Inoltre, per le partecipazioni non negoziate in caérregolamentati il cui
valore 0 costo di acquisto e stato rideterminatoosdo le modalita di cui
all'articolo 5 della legge 28 dicembre 2001, n. Alghposta sostitutiva e calcolata
sulla differenza tra il valore delle stesse alltad#el 31 dicembre 2011 e il valore
rideterminato che ha sostituito I'originario cofistalmente riconosciuto.

In proposito, si ricorda che l'articolo 7, commal@itere dadd) a gg), del

decreto legge 13 maggio 2011, n. 70 convertito, mawificazioni, dalla legge 12
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luglio 2011, n. 106, ha previsto la possibilitarideterminare il valore di titoli, quote
o diritti, non negoziati in mercati regolamentatiehute alla data del 1° luglio 2011.
Pertanto i contribuenti che alla predetta datardstano partecipazioni non
gualificate e non negoziate devono valutare laiptisa di rideterminare il costo di
acquisto delle stesse effettuando il versamentondimposta sostitutiva del 2 per
cento, calcolata sul valore delle stesse alla datdl® luglio 2011 derivante dalla
perizia giurata di stima, entro il 30 giugno 2012 n’unica soluzione ovvero della

prima rata).

12.3 Determinazione dell’imposta

Il comma 4 dell’articolo 1 del decreto ministeriadtabilisce le modalita di
determinazione della base imponibile su cui appi¢amposta sostitutiva del 12,50
per cento sui redditi diversi di natura finanziatia particolare, € previsto che le
plusvalenze e gli altri redditi diversi di naturaanziaria di cui alle lettere dalis)

a cquinquie$ dellarticolo 67, comma 1, del TUIR derivanti Besercizio

dell’opzione di cui al comma 1 sono determinati:

> prioritariamente al netto di eventuali minusvalenperdite o differenziali
negativi gia realizzati prima del 1° gennaio 2018om ancora utilizzati in

compensazione e,
> successivamente, al netto delle minusvalenze, teeoddlifferenziali negativi

che dovessero derivare dall’esercizio della medasipzione.

Nel caso in cui le minusvalenze, perdite o differaln negativi siano
superiori alle plusvalenze e agli altri redditi elisi di natura finanziaria, 'eccedenza
e portata in deduzione, nel limite del 62,50 peartealel relativo ammontare, dalle
plusvalenze e dagli altri redditi diversi di natdir@anziaria di cui alle lettere da c-
bis) a cquinquie$ dell’articolo 67, comma 1, del TUIR realizzatiingeriodi

d'imposta successivi al 31 dicembre 2011, ma ndre ol quarto. Si tratta di un
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mero refuso la limitazione al 31 dicembre 2012 ritide all'utilizzo delle
minusvalenze derivanti dall'esercizio dell’opziahel’'affrancamento.

Va da sé che restano fermi i limiti temporali diddeione previsti dagli
articoli 68, comma 5, del TUIR e dell'articolo 6grama 5, del decreto legislativo
n. 461 del 1997 per eventuali eccedenze di minaszal pregresse.

I comma 4 dell'articolo 1 del decreto in commerst@abilisce altresi che,
gualora ne ricorrano le condizioni, l'opzione péaffrancamento costituisce
presupposto per il rilascio della certificaziondlaleninusvalenza di cui all’articolo
6, comma 5, secondo periodo, del decreto legislativ 461 del 1997. In altri
termini, nel caso di quote o azioni di organismiimiestimento detenute in un
rapporto non formalizzato in un contratto di cuspdmministrazione o deposito ed
avente ad oggetto esclusivamente le predette quotazioni, I'eventuale
minusvalenza da affrancamento puo essere oggettrtificazione (cfr. circolare n.
33/E del 15 luglio 2011).

13 Norme di coordinamento non specifiche di altri pragrafi

13.1 Modifiche alle ritenute sui proventi di cui Erticolo 44 lettere g-bis) e g-ter)
del TUIR

Il comma 13 dell’articolo 2 dedecretoalla lettera a), numero 3) modifica il
comma 3bis dell’articolo 26 del D.P.R. n. 600 del 1973. Tdlsposizione € stata, a
sua volta modificata, dall’articolo 95, comma ltdea c) del decreto legge n. 1 del
2012.

A seguito di tali interventi normativi, sui proveuwlerivanti da operazioni di

riporto e pronti contro termine e da mutui di fitglarantiti, i soggetti di cui
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all'articolo 23 del D.P.R. n. 600 del 1973 che ®pondono i proventi stessi o che
intervengono nella loro riscossione operano urenuita che, in linea generale, e
fissata nella misura del 20 per cento.

Tuttavia, nel caso in cui | predetti contratti adoim ad oggetto i titoli di cui al
comma 7, lettere a) e b), dell’articolo 2 didcretq la ritenuta € applicata nella
misura del 12,50 per cento.

| titoli indicati in tali lettere sono le obbligami e gli altri titoli di cui
all'articolo 31 del D.P.R. n. 601 del 1973 ed oliita questi equiparati, nonché i
titoli obbligazionari emessi dagli Stati inclusillaewhite list prevista dall’articolo
168-bis, commal, del TUIR.

13.2 Modifiche al comma 5 dell’articolo 26 del DIR. n. 600 del 1973

Il comma 13, lettera a), numero 4) dell'articoloeRdecretoha soppresso il
terzo periodo del comma 5 dell'articolo 26 del RPa. 600 del 1973.

Tale disposizione prevedeva l'applicazione delianuita nella misura del 27
per cento sui redditi di capitale, diversi da quelliicati nei commi precedenti dello
stesso articolo e da quelli per i quali sia previ&pplicazione di altra ritenuta o
imposta sostitutiva delle imposte sui redditi, maisi in cui i percipienti siano
soggetti residenti in Stati o territori con regifiscali privilegiati, vale a dire Stati
diversi da quelli indicati nel decreto ministerigheevisto dall’articolo 16&is,
comma 2, del TUIR.

Si tratta di una norma di mero coordinamento dainewio che, ai sensi della
disposizione di portata generale di cui al commargégolo 2 deldecretq su tutti i
redditi di capitale di cui al comma 5 dell’articod® del D.P.R. n. 600 del 1973 le

ritenute sono applicate nella misura del 20 petacen
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13.3 Modifiche conseguenti all’abrogazione del corani-ter, articolo 2, del
decreto legislativo n. 239 del 1996

L’articolo 2, comma 15, dallecretq a seguito dell’abrogazione del comma
1-er dell’'articolo 2 del decreto legislativo n. 239 del 1996, dispepportune

modifiche dell’articolo 18, comma 1, del TUIR.

Come noto, in via ordinaria, sugli interessi, preed altri frutti delle
obbligazioni e titoli similari derivanti da titobbbligazionari emessi da soggetti non
residenti gli intermediari applicano I'imposta stgtva. Nei casi in cui tale imposta
non sia stata applicata in quanto i predetti titwdn sono depositati presso gl
intermediari di cui sopra, 'articolo 18 del TUIRgvede che il contribuente indichi
nella propria dichiarazione (quadro RM) i suddettedditi applicando
un’imposizione sostitutiva a titolo di imposta @elstessa misura dell’aliquota

prevista in via ordinaria.

Come sopra illustrato, a seguito della inappliggbiliell’'aliquota del 27 per
cento, il legislatore ha provveduto ad abrogamoihma 1ter, dell’articolo 2, del
decreto legislativo n. 239 del 1996 che, con nifemto ai titoli obbligazionari esteri
di durata inferiore a 18 mesi, prevedeva un’imposiz in tale misura di tassazione.
Conseguentemente, nell’articolo 18 del TUIR é stiminato il riferimento al
predetto comma fer dal momento che tutti i titoli obbligazionari estéentrano

esclusivamente nell’ambito applicativo del commiaisldel medesimo articolo 2.

Analoga modifica & stata apportata dal comma 1Bad&olo 2 deldecreto
nell’articolo 4, comma 1, del decreto legge 28 gmd 990, n. 167, convertito, con
modificazioni, nella legge 4 agosto 1990, n. 22Z¢ante disposizioni in materia di

monitoraggio fiscale.
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13.4 Modifiche di coordinamento in materia di reddidi impresa

I comma 17 dell’'articolo 2 dedecretoinserisce al comma 115 dell’articolo 3
della legge 28 dicembre 1995, n. 549 le disposiztmmcernenti I'individuazione
degli interessi derivanti da titoli obbligazionaimessi da societa ed enti diversi
dalle banche il cui capitale & rappresentato danazion negoziate in mercati
regolamentati degli Stati membri dell’'Unione Eurape degli Stati aderenti al
Spazio Economico Europeo inclusi nelighite list. Tali disposizioni erano
precedentemente inserite nell’articolo 26, commaldl, D.P.R. n. 600 del 1973
richiamato nella precedente versione del predettonca 115.

Come sopra illustrato, il comma 1 dell’articolo @8l D.P.R. n. 600 del 1973
e stato profondamente modificato e le disposizemmicernenti i titoli obbligazionari
emessi dai predetti soggetti sono state abrogates&guentemente, le stesse sono
state inserite nel comma 115 in commento al finkadgeterminazione del solo
reddito di impresa. In pratica, gli interessi pasderivanti dai predetti titoli sono
deducibili a condizione che, al momento di emissjoit tasso di rendimento
effettivo non sia superiore:

a) al doppio del tasso ufficiale di riferimentogrple obbligazioni ed i titoli
similari negoziati in mercati regolamentati degtats membri dell’'Unione
europea e degli Stati aderenti al’Accordo sull@a8p Economico Europeo
che sono inclusi nellavhite list o collocati mediante offerta al pubblico ai
sensi della disciplina vigente al momento di emissi

b) al tasso ufficiale di riferimento aumentatodie terzi, delle obbligazioni e
dei titoli similari diversi dai precedenti.

Qualora il tasso di rendimento effettivo all’emdsse superi i predetti limiti,
gli interessi passivi eccedenti I'importo derivardall’applicazione dei tassi ivi

indicati sono indeducibili dal reddito di impresa.
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13.5 Modifiche di coordinamento relative ai fondnmobiliari e ai fondi pensione

L'articolo 2, comma 20, dalecretodispone che all’articolo 6, comma 1, del
decreto legge n. 351 del 2001 sono soppressedepdel 12,50 per cento

Il predetto articolo 6 reca le disposizioni con@r I'imposizione dei fondi
comuni di investimento immobiliare istituiti ai s@ndell’articolo 37 del TUF e
dell'articolo 14bisdella legge 25 gennaio 1994, n. 86.

Tra l'altro, il comma 1 di detto articolo, stabdes che nei confronti di tali
organismi di investimento non si applicano alcutenute tra cui la ritenuta di cui
all'articolo 26-quinquiesdel D.P.R. n. 600 del 1973 sui redditi di capitaézivanti
dalla partecipazione agli organismi di investimeotdiettivo del risparmio italiani
di cui all'articolo 73, comma Huinquiesdel TUIR.

Prima della modifica in esame nell'articolo 6, coerh, del decreto legge
n. 351 del 2001, tale ritenuta era indicata nellauna del 12,50 per cento. Tale
indicazione e stata ora soppressa e nel testo teigempresente solo un generico
riferimento alla ritenuta di cui al predetto arte@6-quinquiesdel D.P.R. n. 600 del
1973 senza alcuna indicazione della misura dedssatche, peraltro, continua a non
essere applicata nei confronti dei fondi immobiligadiani.

Analogamente il comma 21, articolo 2, d#dcreto,per quanto concerne i
fondi pensione di cui all’articolo 17 del decretegislativo n. 252 del 2005
sopprime, nel comma 3 dello stesso articolo, drifhento alla misura del 12,50 per
cento delle ritenute di cui agli articoli 26, comB+ais, e 26quinquiesdel D.P.R. n.
600 del 1973 che, in linea generale, si applicaaold gennaio 2012 nella misura
generale del 20 per cento. Tale modifica appama|tpe, di mero coordinamento dal
momento che le predette ritenute continuano adessm applicabili nei confronti
dei fondi pensione, come nella vigenza della prectmiformulazione dell’articolo

17, comma 3, del decreto legislativo n. 252 del&200
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13.6 Modifiche di coordinamento relative agli intessi corrisposti a soci di

cooperative

L'articolo 2, comma 25, lettera a) d##cretoha abrogato I'articolo 20, comma
8, del decreto legge 8 aprile 1974, n. 95 (conwertion modificazioni, dalla legge 7
giugno 1974, n. 216) che prevedeva l'applicazioekaditenuta di cui all’articolo
26, comma 5, del D.P.R. n. 600 del 1973 nella raisiel 12,50 per cento, a titolo di
imposta, sugli interessi e sui redditi di capitatarisposti ai soci persone fisiche

dalle cooperative in relazione ai finanziamentgdasti effettuati.

Si ricorda che, in base al combinato disposto @aka articolo abrogato e
dell'articolo 6, comma 3, del decreto legge 15 lap2i002, n. 63 come modificato
dal comma 27 dell'articolo 82 del decreto leggelh? del 2008, la ritenuta sugli
interessi corrisposti, fino al 31 dicembre 2011, pdate delle cooperative e loro
consorzi ai soci persone fisiche e prevista nelkura del 12,50 o del 20 per cento a
seconda della tipologia di cooperativa eroganteritemuta alla fonte é stabilita, in
ogni caso, a titolo di imposta e si applica ai v derivanti dai finanziamenti,
aventi i requisiti previsti dall’articolo 13 del B.R. n. 601 del 1973, effettuati dai

soci persone fisiche residenti nel territorio dSlato.

Pertanto, con I'abrogazione dell'articolo 20, com&édel citato decreto legge
n. 95 del 1974 e stata uniformata la misura detenuta al 20 per cento sugli
interessi dei prestiti dei soci persone fisicherisposti da tutte le cooperative,

eliminando la disposizione normativa che ne prevadie misura differenziata.

Con riferimento alla decorrenza di tale abrogazi@neeve fare riferimento ai
proventi divenuti esigibili a decorrere dal 1° garn2012, ossia agli interessi che |l
socio ha diritto a percepire ovvero ad esigerpagamento da tale data. Al riguardo
si ricorda che, ai sensi dell’articolo 45, commas2condo periodo, del TUIR,
nell'ipotesi in cui la scadenza non sia stata pattper iscritto gli interessi si

presumono percepiti nel’lammontare maturato nabgerd’imposta.
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13.7 Abrogazione del prelievo sui proventi deritiasha depositi a garanzia

Il comma 25, lettera b), dell’articolo 2, déécretoin commento abroga, con
decorrenza dal 1° gennaio 2012, i commi da 1 allladieolo 7 del decreto legge
20 giugno 1996, n. 323.

Al riguardo si ricorda che in tali commi sono camige disposizioni che
prevedevano il prelievo di una somma del 20 petoceni proventi derivanti da
depositi di denaro, di valori mobiliari e di altrioli diversi dalle azioni e da titoli
similari, a garanzia di finanziamenti concessi anbriese residenti, effettuati fuori

dall’'esercizio di attivita produttive di redditoidipresa.

La predetta somma doveva essere versata dai $ostitnposta di cui
all'articolo 23 del D.P.R. n. 600 del 1973 che hanicevuto i predetti depositi entro
il giorno 16 del mese successivo a quello in quioventi sono erogati. Nel caso di
depositi effettuati presso soggetti non resideehza stabile organizzazione nel
territorio dello Stato, la somma era prelevata edddanche o altri intermediari
finanziari all'atto della corresponsione dei protremvvero ricevendone provvista

dai percettori dei proventi stessi.

Con riferimento alla decorrenza della predetta aigpone di abrogazione,
contenuta nel comma 25, lettera b), dell'articolde2decretq I'articolo 29, comma
3, del decreto legge n. 216 del 2011 ha stabihi® la stessa si applica a decorrere

dal 1° gennaio 2012 in relazione agli interessaigoroventi maturati da tale data.

Pertanto, ai sensi di tale disposizione, per quaoteerne i depositi di denaro,
di valori mobiliari e di altri titoli diversi dall@zioni e da titoli similari, a garanzia di
finanziamenti concessi ad imprese residenti diacwommi da 1 a 4 dell'articolo 7
del predetto decreto legge n. 323 del 1996, iligweldel 20 per cento ivi previsto e
dovuto esclusivamente sugli interessi e gli alédditi maturati precedentemente al
1° gennaio 2012.
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Gli intermediari di cui sopra possono versare mamticipata la somma del 20
per cento sui predetti proventi maturati fino al 8itembre 2012 alla prima

scadenza utile, in alternativa alla scadenza natura
*kkkkk
Le Direzioni regionali vigileranno affinché le igioni fornite e i principi
enunciati con la presente circolare vengano pumesade osservati dalle Direzioni

provinciali e dagli Uffici dipendenti.

IL DIRETTORE DELL'AGENZIA



